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Rezumat 

De-a lungul timpului, evenimentele sociale şi economice 
au reflectat faptul că rolul comitetelor de supraveghere şi 
mai ales al comitetelor de audit din cadrul entităţilor este 
esenţial pentru asigurarea dezvoltării sustenabile, pentru 
creşterea transparenţei şi a nivelului de încredere. 

Scopul lucrării este de a studia rolul comitetului de audit 
în procesul de raportare financiară al companiilor listate 
la Bursa de Valori Bucureşti în perioada 2015-2019. 

Din modelul econometric propus reiese faptul că 
managementul entităţii este orientat spre diminuarea 
deficienţelor şi a neconformităţilor cu politicile şi 
procedurile interne, oferind controlului intern un rol 
central în procesul decizional.  

Cuvinte cheie: comitet de audit; raportare; 
managementul riscului; Bursa de Valori 
Bucureşti 
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Introducere  

În contextul economic actual, caracterizat prin 
incertitudine, managementul entităţilor trebuie să dea 
dovadă de flexibilitate şi să aibă capacitatea de a 
gestiona riscurile şi de a prezenta încredere pentru 
partenerii comerciali şi sociali. 

După cum au menţionat Bătae şi Feleagă (2020), 
comitetul de audit reprezintă un element cheie ce poate 
asigura o funcţie de audit intern performantă şi eficientă 
pentru entitate, de caracteristicile sale depinzând 
calitatea rapoartelor financiare (Macovei, 2006). 

Studiul întreprins doreşte să analizeze relaţia de 
asociere dintre frecvenţa unor cuvinte cheie utilizate în 
cadrul rapoartelor anuale, selectate prin analiza 
comparativă cu cerinţele cadrului legal aplicabil 
comitetelor de audit. 

În contextul utilizării tot mai frecvent a tehnicilor de 
„impression management” în rapoartele anuale, respectiv 
prezentarea discreţionară de către management a 
informaţiilor (Merkl-Davies and Brennan, 2011), 
rezultatele obţinute trasează în mare măsură aşteptările 
utilizatorilor acestor rapoarte în ceea ce priveşte calitatea 
informaţiei astfel diseminate şi modul de utilizare eficientă 
şi eficace a resurselor companiei. O măsură prin care se 
realizează această apreciere este aceea a preferinţei 
emitenţilor rapoartelor anuale de a se concentra pe 
prezentarea unor aspecte esenţiale privind gradul de 
conformare cu un cadru legal. Un element central în 
asigurarea conformităţii cu aspectele legale şi obiectivele 
companiei este comitetul de audit, ale cărui pârghii sunt 
trasate prin intermediul mecanismelor de guvernanţă 
corporativă implementate la nivelul fiecărei companii.  

Analiza rapoartelor anuale din perspectiva unei liste 
predefinite de elemente cheie privind implicaţiile 
comitetului de audit în raportarea corporativă şi în buna 
funcţionare a unei entităţi este esenţială. Comitetul de 
audit este privit ca un garant al îndeplinirii obiectivelor 
companiei, tocmai pentru rolul său, atâta timp cât este 
perceput pozitiv din perspectiva cerinţelor de integritate 
şi independenţă, precum şi din perspectiva unui nivel 
ridicat de competenţă, experienţă, expertiză şi conduită 
profesională. În aceste condiţii, managerii vor avea 
tendinţa de a asigura investitorii de luarea unor decizii 
optime privind afectarea resurselor companiei.  

Studiul propus este structurat în trei secţiuni, după cum 
urmează: prima secţiune prezintă analiza literaturii de 
specialitate din domeniu, partea a doua prezintă 

metodologia de cercetare, iar în ultima parte sunt 
discutate rezultatele obţinute, concluziile, limitele şi 
direcţiile viitoare de cercetare.  

 Scopul cercetării este de a studia rolul comitetului de 
audit în procesul de raportare financiară a entităţilor 
listate la Bursa de Valori Bucureşti prin analiza 
rapoartelor consiliilor de administraţie sau directoratelor, 
după caz, din perspectiva conţinutului şi a modului de 
prezentare a informaţiilor financiare, dar, mai ales, 
nefinanciare. 

1. Literatura de specialitate 

Guvernanţa corporativă, sau modul în care o entitate 
economică este condusă şi controlată, reprezintă încă 
un concept de mare interes atât pentru practicieni, cât şi 
pentru mediul academic având în vedere numeroasele 
sincope, bruiaje sau derapaje în funcţionarea 
economiilor de piaţă.  

De-a lungul timpului au existat scandaluri financiare 
răsunătoare, precum Enron, Parmalat, Worldcom, Gupta 
şi, recent, Wirecard, cu impact semnificativ pentru 
societate, cauzate în principal de incompetenţă, lăcomie, 
ineficacitatea auditului, ignorarea recomandărilor 
auditorului sau nerespectarea procedurilor de către 
persoanele implicate în conducere. Astfel, în sfera 
guvernanţei corporative, pentru prevenirea fraudelor 
contabile şi minimizarea riscurilor, rolul auditului intern 
este esenţial (Bostan, Grosu, 2010). 

Conform COSO, riscul reflectă posibilitatea apariţiei unui 
eveniment care să influenţeze negativ atingerea 
obiectivelor entităţii. Astfel, „există o relaţie directă între 
obiectivele unei entităţi şi controalele pe care aceasta le 
implementează pentru a oferi o asigurare rezonabilă cu 
privire la realizarea lor (ISA 315)”. Managementul 
riscului reprezintă un proces continuu, ce implică 
întreaga entitate, menit să reducă atât probabilitatea 
apariţiei evenimentelor cu consecinţe negative, cât şi 
impactul acestora în situaţia în care nu pot fi evitate, 
comitetul de audit având un rol important în controlul 
companiei (Wicaksono, 2019). 

Bursa de Valori Bucureşti (BVB) a dezvoltat prin 
intermediul Codului de Guvernanţă Corporativă un set de 
principii şi recomandări (care influenţează modul în care 
entitatea este condusă, administrată şi controlată), 
transparenţa, încrederea şi responsabilitatea fiind factori 
cheie în asigurarea dezvoltării sustenabile şi în creşterea 
competitivităţii pe piaţă. Codul de Guvernanţă Corporativă 
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al BVB, emis în anul 2015, pune în practică principiul 
„Aplici sau explici”, respectiv o autoevaluare a entităţilor 
asupra modului în care sunt îndeplinite „prevederile care 
trebuie respectate” şi măsurile întreprinse în vederea 
conformării pentru aspectele care nu sunt îndeplinite. 

Putem concluziona că, din perspectiva noastră, 
guvernanţa corporativă constituie un set de reguli după 
care sunt ghidate companiile în scopul maximizării 
obiectivelor tuturor părţilor interesate în contextul unui 
echilibru pe termen lung, care au la bază aspecte de 
etică şi responsabilitate socială şi care sunt marcate de 
cultura organizaţională, dar şi de cultura, respectiv 
cerinţele juridice specifice zonelor în care entităţile au 
sediile administrative ori îşi desfăşoară activitatea 
(Bogdan şi Dumitrescu, 2020).  

Principiile generale de guvernanţă corporativă subliniază 
obligativitatea constituirii comitetului de audit de către 
entităţile admise la tranzacţionare pe piaţa reglementată, 
care să poată asigura integritatea raportării financiare, 
monitorizarea fiind una dintre principalele atribuţii ale 
comitetului de audit. De asemenea, Codul de 
Guvernanţă Corporativă al BVB recomandă entităţilor 
listate organizarea de audituri interne pentru a evalua, 
periodic, eficienţa sistemului de gestiune a riscului.  

În România, Legea nr. 31/1990 privind societăţile 
comerciale oferă posibilitatea consiliului de administraţie 
şi consiliului de supraveghere de a crea comitete 
consultative, precum cel de audit, în articolele 1402 (1) şi 
15310 fiind stipulat faptul că acest comitet „se poate 
crea”, ceea ce înseamnă că înfiinţarea structurii nu 
reprezintă o condiţie imperativă. 

În schimb, Legea nr. 162/2017 privind auditul statutar al 
situaţiilor financiare anuale şi al situaţiilor financiare 
anuale consolidate şi de modificare a unor acte 
normative, la art. 65 alin. (1), stipulează faptul că 
entităţile de interes public trebuie să aibă constituit un 
comitet de audit.  Având în vedere faptul că situaţiile 
financiare elaborate de entităţile publice intră sub 
incidenţa auditului statutar, existenţa comitetului de audit 
reprezintă o cerinţă obligatorie ce trebuie respectată, cu 
rol decisiv în efectuarea unor audituri statutare de înaltă 
calitate [alin. (24), Directiva 2014/56/UE]. 

Pentru ca misiunile de audit financiar să fie eficiente şi 
să ofere o asigurare rezonabilă deţinătorilor de interese 
cu privire la credibilitatea situaţiilor financiare, 
menţinerea independenţei auditorilor reprezintă un 
aspect obligatoriu (Tănase, Ştefănescu, 2020).   

Conform art. 29, alin. (1) al Legii nr. 162/2017, 
independenţa reprezintă unul dintre principalele 
criterii în selectarea partenerului de audit. De 
asemenea, cu referire la comitetul de audit, Legea 
nr. 162/2017 menţionează la articolul 65, alin. (2) şi 
(5), obligativitatea independenţei atât a comitetului 
de audit, cât şi a majorităţii membrilor şi a 
preşedintelui acestuia faţă de entitatea auditată.  
Independenţa reprezintă o condiţie obligatorie, 
stipulată şi în legea societăţilor comerciale, articolul 
1402 alin.(2) precizând faptul că cel puţin un membru 
al comitetului trebuie să fie administrator neexecutiv 
independent.  

În sistemul dualist de conducere, în care discutăm 
despre existenţa unui directorat şi a unui consiliu de 
supraveghere, articolul 15310, alin.(3) al Legii nr. 
31/1990 impune ca cel puţin un membru al 
comitetelor consultative create în domenii precum 
audit, remunerare şi nominalizare să fie membru 
independent al consiliului de supraveghere. Acelaşi 
articol legislativ menţionează ca cel puţin un membru 
al comitetului de audit să deţină experienţă relevantă 
în aplicarea principiilor contabile sau în auditul 
financiar. Legat de independenţă,  practic, această 
prevedere transpusă în legislaţia românească îşi are 
originea în Directiva 2014/56/UE, care subliniază la 
articolul 24 importanţa consolidării independenţei şi a 
competenţelor tehnice ale comitetului de audit, 
impunând ca majoritatea membrilor să fie 
independenţi şi cel puţin un membru să deţină 
competenţe în domeniul auditului şi/sau contabilităţii.  

Comitetul de audit răspunde şi de procedura de 
selecţie a auditorului financiar şi are atribuţia de a 
aduce la cunoştinţa membrilor consiliului de 
administraţie sau supraveghere rezultatele auditului 
statutar şi de a prezenta rolul deţinut în acest proces. 
Pe parcursul desfăşurării angajamentului, între 
auditorul statutar şi comitetul de audit trebuie să 
existe o comunicare eficientă, care să sprijine 
întregul proces, să înlăture deficienţele controlului 
intern şi să minimizeze riscurile apariţiei unor 
denaturări semnificative în cadrul situaţiilor 
financiare. De altfel, Regulamentul UE nr. 537/2014 
(la articolul 11) prevede obligativitatea comunicării în 
formă scrisă a raportului suplimentar adresat 
comitetului de audit (fiind una dintre noutăţile 
implementate de această ultimă reformă a auditului 
la nivel European). 
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2. Metodologia cercetării 

Demersul nostru de cercetare vizează o abordare de 
factură mai recentă în sfera literaturii de specialitate, în 
ce priveşte analiza situaţiilor financiare din perspectiva 
conţinutului şi a modului de prezentare a informaţiei 
financiare. Analiza noastră constă într-o abordare 
empirică a rapoartelor anuale publicate de un eşantion 
de companii listate la Bursa de Valori Bucureşti.  

Abordarea este similară cu cea propusă de Lang & 
Lawrence (2015), având ca obiectiv analiza asocierii dintre 
atribute textuale ale rapoartelor anuale şi o serie de 
caracteristici specifice companiilor considerate în eşantion, 
cum este cazul ratei de profitabilitate, a levierului financiar 
sau a dimensiunii operaţiunilor desfăşurate.  

Eşantionul analizat 
Eşantionul analizat este format dintr-un grup de 
51 de companii listate pe Bursa de Valori 

Bucureşti, reliefând efectele a patru domenii de 
activitate. Companiile selectate sunt cele care au 
raportat un rezultat financiar pozitiv şi care sunt 
listate pe segmentul de piaţă reglementată al 
BVB, ce contorizează în total 84 de companii 
listate.  

Conform Figurii nr. 1, observăm faptul că cea 
mai mare parte a entităţilor analizate, în proporţie 
de 47%, îşi desfăşoară activitatea în sectoare 
care aparţin unui domeniu mai larg, respectiv 
financiar-bancar, care include activităţile de 
banking, asigurări, investiţii mutuale etc. Cu toate 
acestea, celelalte domenii de activitate sunt 
echilibrate. Pentru a verifica dacă rezultatele 
obţinute pot fi afectate de această structură 
relativ disproporţionată a eşantionului, vom 
proceda la analize post-hoc de verificare a 
diferenţelor în domeniile de activitate considerate 
în analiză. 

 

Figura nr. 1. Structura eşantionului de companii analizate 

 

 
Sursa: Proiecţie proprie, pe baza datelor analizate 

 

Datele colectate vizează perioada 2015-2019, respectiv 
255 de observaţii incluse în analiză. Acestea sunt 
distribuite în mod egal pe fiecare an, având în vedere 
faptul că pentru fiecare din cele 51 de entităţi incluse în 
analiză au fost colectate datele necesare modelării 
econometrice.  

Datele utilizate în analiza textuală a rapoartelor anuale 
au fost obţinute prin folosirea aplicaţiei NVivo 11, iar 
datele privind situaţia financiară a companiilor incluse în 

eşantion au fost colectate manual din rapoartele anuale 
disponibile publicului larg. 

Analiza conţinutului rapoartelor anuale a fost realizată 
prin utilizarea unor tehnici consacrate de text mining. În 
acest sens, am procedat la următorii paşi de cercetare 
privind colectarea datelor necesare obţinerii rezultatelor 
econometrice:  

 studierea rapoartelor anuale disponibile publicului 
larg; 
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 contorizarea cuvintelor utilizate în toate rapoartele 
anuale selectate; 

 stabilirea unor cuvinte cheie utilizate în analiza 
econometrică, pornind de la obiectivul lucrării; 
pentru a ilustra rolul comitetului de audit în 

procesul de raportare financiară am analizat textul 
următoarelor reglementări legislative identificând 
elemente care definesc cadrul de desfăşurare al 
comitetului de audit, aşa cum sunt descrise în 
Tabelul nr. 1. 

 

Tabelul nr. 1. Acte legislative analizate în vederea stabilirii cuvintelor cheie relevante pentru definirea 
cadrului de desfăşurare al activităţilor comitetului de audit 

Act legislativ Descriere 

Legea nr. 31/1990 
Stabileşte un cadru legal privind funcţionarea companiilor, inclusiv principii şi cerinţe minime privind 
constituirea şi funcţionarea comitetului de audit, ca parte a mecanismelor şi proceselor de guvernanţă 
corporativă. 

Legea nr. 162/2017 
Reglementează auditul statutar al situaţiilor financiare anuale şi al situaţiilor financiare anuale 
consolidate, inclusiv cadrul de definire a atribuţiilor comitetului de audit, conform art. 65. 

Directiva 2014/56/UE 
Reglementează auditul statutar al situaţiilor financiare anuale şi al situaţiilor financiare anuale 
consolidate, la nivelul aquis-ului comunitar, inclusiv cadrul de definire a atribuţiilor comitetului de audit, 
conform capitolului X. 

Regulamentul (UE) nr. 
537/2014 

Completează Directiva 2014/56/UE cu cerinţe specifice referitoare la auditul statutar al entităţilor de 
interes public, vizibil orientat spre rolul comitetului de audit în cadrul mecanismelor de guvernanţă 
corporativă la nivelul companiilor listate.  

Codul de Guvernanţă 
Corporativă BVB 

Defineşte un set de principii şi recomandări pentru companiile ale căror acţiuni sunt tranzacţionate pe 
piaţa reglementată a BVB, inclusiv importanţa înfiinţării unui comitet de audit în cadrul companiei, 
pentru a gestiona optim posibile conflicte de interes şi pentru a apăra independenţa auditorilor. 

Sursa: Proiecţie proprie 

 

Figura nr. 2. Lista cuvintelor cheie analizate în cadrul rapoartelor anuale 

 

 

Sursa: Proiecţie proprie, pe baza datelor analizate 

 

 analiza noastră se rezumă la lista de cuvinte cheie 
transpuse în Figura nr. 2; 

 determinarea frecvenţei cuvintelor cheie în fiecare 
raport anual considerat în analiză. 
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Variabilele analizate 
Pentru testarea ipotezei de cercetare propuse vom 
proceda la analizarea corelaţiei dintre frecvenţa de 
apariţie a cuvintelor cheie şi caracteristicile companiilor 
incluse în eşantion. În acest scop, ca un prim pas, 
pornim de la identificarea celor mai des utilizate cuvinte 
cheie, pentru care vom estima care sunt principalele 
caracteristici ale companiilor care influenţează 

semnificativ utilizarea acestor cuvinte în rapoartele 
anuale. Cuvintele cheie selectate fac referire directă sau 
indirectă la rolul comitetului de audit în cadrul structurilor 
şi proceselor prin intermediul cărora companiile 
funcţionează. Aceste cuvinte oferă indicii privind cadrul 
conceptual sau teoretic al aşteptărilor investitorilor şi ale 
celorlalţi utilizatori ai informaţiei financiar-contabile în 
ceea ce priveşte misiunea comitetului de audit la nivelul 
unei companii.  

 

Tabelul nr. 2. Descriere sumară a semnificaţiei variabilelor incluse în modelele estimate 

Categorie Variabilă Nume variabilă Descriere 
Variabila 

dependentă 
 Count1 reprezintă numărul de apariţii ale cuvântului cheie comitet de audit, 

pentru fiecare raport anual analizat; 

Count2 reprezintă numărul de apariţii ale cuvântului cheie managementul 
riscului, pentru fiecare raport anual analizat; comitetul de audit îşi 
orientează deciziile de aprobare a planurilor de audit intern şi, 
respectiv, selecţia auditorilor externi pe baza riscurilor evaluate la 
nivelul companiei, tocmai pentru a preîntâmpina eventuale efecte 
negative ale apariţiei unor evenimente care împiedică compania să îşi 
atingă obiectivele; 

Count3 reprezintă numărul de apariţii ale cuvântului cheie control intern, pentru 
fiecare raport anual analizat; conform cerinţelor specificate în 
formularul „Aplici sau explici”, respectiv B.3 şi B.6, se face referire clară 
la sarcina comitetului de audit de a evalua eficacitatea sistemului de 
control intern; 

Variabile 
explicative 

Guvernanţa 
corporativă 

Scor guvernanţă 
corporativă 

se defineşte ca o mărime care reflectă gradul în care compania aplică 
cerinţele minimale solicitate prin formularul „Aplici sau explici” de către 
BVB, cu referire doar la capitolul B, care descrie principii şi reco-
mandări privind comitetul de audit, precum şi funcţia de audit intern; 

Variabile de 
control 

ROA reprezintă calcule proprii, în baza informaţiilor financiare publicate în 
rapoartele anuale considerate în analiză; se calculează raportând 
rezultatul net la totalul activelor, având ca sursă de informare 
rapoartele anuale ale companiilor  studiate; 

Mărime constituie o mărime care exprimă amploarea operaţiunilor întreprinse 

de companie; se calculează prin logaritmarea valorii totalului activelor, 

pornind de la datele diseminate prin rapoartele anuale publicate de 

companiile incluse în studiu; 
Levier financiar este un indicator financiar fundamental în decizia de finanţare a 

oricărei companii, întrucât reflectă un indice al gradului de îndatorare a 

companiei; se calculează prin raportarea datoriilor la capitalurile proprii 

ale companiei, conform informaţiilor furnizate prin intermediul 

rapoartelor anuale publicate; 
Efecte fixe Domeniul de activitate 

 
variabile categoriale utilizate pentru a spori relevanţa modelului 
econometric, având în vedere că atât specificul domeniului de activi-
tate, cât şi dinamica mediului economic reprezintă factori fundamentali 
în explicarea deciziilor managementului privind conţinutul raportului 
anual. 

Perioada 

Sursa: Proiecţie proprie, pe baza datelor analizate  
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După cum remarca şi Hoogervost (2012), rapoartele 
anuale devin din ce în ce mai complexe, integrând atât 
informaţii financiare, cât şi informaţii nefinanciare, cu 
scopul de a oferi investitorilor o imagine cât mai clară 
asupra modului în care resursele companiei sunt 
utilizate şi conservate.  

Având în vedere şi motivaţiile managementului de a 
cosmetiza situaţiile financiare, pe fondul negocierii unor 
contracte de mandat care prevăd acordarea de 
compensaţii şi beneficii în condiţiile unor rezultate 
pozitive, Jones (2011) subliniază efectul semnificativ al 
tehnicii de prezentare a situaţiilor financiare, din 
perspectiva maximizării valorii informaţionale a 
rapoartelor anuale în favoarea lor, fie prin omiterea de 
informaţii, fie prin prezentarea lor denaturată. O 
modalitate de a preîntâmpina aceste cosmetizări ale 
managerilor (de a transforma rapoartele anuale în 
adevărate instrumente de marketing strategic) este 
analiza de conţinut a acestor rapoarte. Această analiză 
de conţinut nu se mai rezumă doar la conturarea unor 
modele analitice de analiză a datelor financiare, având 
în vedere că rapoartele anuale încorporează o bază 
solidă de informaţii calitative prin care se încearcă 
descrierea eficacităţii procesului decizional, ci şi la o 
analiză detaliată a aspectelor nefinanciare prezentate. În 
această direcţie, Beattie (2004) atrăgea atenţia cu privire 
la nevoia analizei de conţinut a rapoartelor anuale prin 
apelarea la tehnici de text mining.  

Construcţia modelului econometric 
În această ordine de idei, în cadrul acestui studiu 
vom proceda similar lui Lang & Lawrence (2015), 
care au verificat principalii factori determinanţi ai 
complexităţii textului integrat în rapoartele anuale. 
Totuşi, studiul nostru nu face referire la numărul total 
de cuvinte sau la diferiţi indici specifici tehnicilor de 
text mining, ci se rezumă la analiza impactului 
caracteristicilor companiilor analizate asupra 
frecvenţei utilizării celor mai frecvente cuvinte cheie 
selectate în prealabil. În acest scop, vom proceda la 
estimarea unui model liniar generalizat care este 
definit de relaţia: 

 

unde se utilizează o funcţie de legătură care descrie 

cum media variabilei dependente,  depinde 

de predictorul liniar  (Dobson & Barnett, 

2008). Totodată, pentru estimarea predictorului liniar se 

mai foloseşte şi o funcţie de varianţă care descrie cum 

varianţa,  depinde de media 

, cu parametrul de dispersie  

constant.  

În cadrul studiului vom proceda la estimarea unui model 
liniar generalizat, folosind ca funcţie de legătură funcţia 
Poisson, specifică distribuţiei de probabilităţi a variabilei, 
care exprimă probabilitatea de apariţie a unui număr de 
evenimente într-o perioadă dată, ori, în cazul nostru, a 
apariţiei unui cuvânt cheie în cadrul eşantionului de 
rapoarte anuale analizate.  

Nu putem utiliza clasica metodă de regresie liniară 
estimată prin metoda OLS, având în vedere că 
variabila dependentă nu urmează o distribuţie 
normală de probabilităţi. Faptul că variabila 
dependentă, în cazul modelelor estimate, este 
reprezentată de frecvenţa cuvintelor cheie în cadrul 
rapoartelor analizate, distribuţia de probabilităţi 
Poisson este cea mai potrivită. În cazul modelului 
Poisson, variabila dependentă urmează o 
distribuţie Poisson.  

În aceste condiţii, , 

 , , iar 

. Această ultimă relaţie 

subliniază un aspect esenţial în ce priveşte modul 
de interpretare a rezultatelor.  

Reformulat, modelul nostru, în baza informaţiilor 
descrise în Tabelul nr. 2 privind variabilele utilizate, 
devine: 

 

 

 
Odată estimaţi, analizaţi şi interpretaţi parametrii 
modelului, vom proceda la o analiză post-hoc a 
diferenţelor de medie referitoare la conceptul comitet de 
audit, tocmai pentru a observa dacă există diferenţe 
substanţiale între diferitele domenii de activitate în ceea 
ce priveşte comitetul de audit şi rolul său în structura 
organizaţională.  

Estimarea modelului liniar generalizat se realizează cu 
ajutorul SPSS 22.0.  
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3. Rezultate şi interpretări 

Statistici descriptive 
În Tabelul nr. 3 sintetizăm principalele statistici 
descriptive privitoare la frecvenţa utilizării cuvintelor 
cheie selectate din rapoartele anuale analizate. Acestea 
descriu preferinţele managementului în elaborarea 
rapoartelor anuale, rolul comitetului de audit în 
companie, aspecte de percepţie calitativă privind 
comitetul de audit şi aspectele de interes ale comitetului 
de audit. Aceste nivele de analiză sunt conturate prin 
intermediul celor 14 cuvinte cheie selectate prin 
revizuirea cadrului legislativ privind comitetul de audit, 
grupate conform Figurii nr. 2.  

Astfel, observăm că rapoartele anuale se 
orientează spre o abordare prudenţială a 
procesului decizional atribuind controlului intern un 
rol central, tocmai pentru a preveni deficienţe în 
procesele interne sau neconformităţi cu politicile şi 
procedurile interne, respectiv nerespectări ale 
cadrului legislativ în vigoare. Termenul control 
intern este cel mai utilizat la nivelul rapoartelor 
anuale, apărând, în medie, de aproximativ 59 de 
ori per raport. Totodată, acesta este urmat 
îndeaproape de termenul comitet de audit, care 
este utilizat, în medie, de 55 de ori per raport. La o 
distanţă mai mare se află termenul de 
management al riscului, care apare, în medie, de 
aproximativ 35 de ori per raport. 

 

Tabelul nr. 3. Statistici descriptive privind cuvintele cheie extrase din rapoartele anuale 

Grup de 
cuvinte Cuvânt cheie 

Indice 
matrice 

corelaţie 
Media Median

a 
Dev. 

stand. Min Max 
Fracţiuni 

25 75 

 
Comitet de audit (2) 54,91 50 51,07 0 328 23 76 

Grupul 1 

Control intern (7) 59,09 46 60,46 0 438 26 73 

Managementul riscului (3) 35,40 25 37,88 0 309 14 48 

Supraveghere (11) 17,44 6 39,47 0 406 1 15 

Guvernanţă (12) 7,11 0 14,04 0 104 0 7 

Monitorizare (6) 3,91 1 8,89 0 63 0 4 

Selecţie auditor (13) 2,54 1 4,35 0 47 0 4 

Grupul 2 

Competenţă (8) 13,80 0 36,19 0 332 0 4 

Independenţă (4) 1,58 0 2,70 0 15 0 2 

Integritate (5) 1,44 0 5,04 0 41 0 1 

Încredere (16) 0,38 0 1,02 0 6 0 0 

Grupul 3 

Transparenţa (10) 1,17 0 2,46 0 16 0 1 

Denaturări (15) 1,11 0 2,53 0 17 0 0 

Deficienţe (14) 0,27 0 0,65 0 4 0 0 

Informări (9) 0,18 0 0,57 0 3 0 0 

Sursa: Proiecţie proprie, pe baza datelor analizate în SPSS 22.0 

 
Pe de altă parte, termeni cheie precum independenţa, 
integritatea sau încrederea se regăsesc semnificativ mai 
rar în rapoartele anuale, având în medie câte o apariţie 
per raport.  

Aceste rezultate ar trebui să ridice o serie de 
semne de întrebare. În primul rând, ne indică faptul 
că managementul consideră suficientă asigurarea 
obţinută din partea auditorilor externi, făcând 
referire doar sporadic la viziunea proprie privind 

nevoile de asigurare a investitorilor în legătură cu 
un nivel acceptabil de integritate. Totodată, aceştia 
consideră nerelevante informaţiile referitoare la 
implicaţiile independenţei departamentelor care 
asigură şi evaluează managementul riscului şi 
operaţionalitatea sistemelor de control intern, prin 
care investitorii ar putea câştiga încredere în 
echipa de management şi în modalitatea de 
comunicare financiară corporativă.  
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Figura nr. 3. Reprezentarea mediei privind apariţia termenului „comitet de audit” în rapoarte 

 

 

Sursa: Proiecţie proprie 

 

Deopotrivă, remarcăm faptul că termenul de competenţă 
nu este considerat a fi la fel de relevant în prezentarea 
rapoartelor anuale, având o medie de apariţie per raport 
de aproximativ 14 ori. Cu alte cuvinte, opţiunea 
managerilor de prezentare a rapoartelor financiare nu se 
orientează spre o clarificare a calităţii resursei umane, 
inclusiv a calităţii membrilor comitetului de audit sau a 
echipei de management.  

Nu în ultimul rând, constatăm aproximativ o apariţie per 
raport şi pentru termenii cheie care relevă informaţii 
privind, fie indicii asupra unor elemente de fraudă, fie 
indicii privind modalitatea în care procesele şi structura 
organizaţională a companiei funcţionează pentru 
prevenirea acestor riscuri. Astfel că termeni cheie 
precum denaturarea sau deficienţa se regăsesc cel mult 
o dată per raport, cu toate că o mai bună prezentare a 
aspectelor conexe ar oferi o imagine mai clară asupra 
mecanismelor companiei de prevenire a faptelor de 
fraudă sau de manipulare a datelor raportate. 

Cu toate acestea, se pare că practica întocmirii 
rapoartelor anuale diferă semnificativ între domeniile de 
activitate. Analizând informaţiile privind media de 
apariţie a termenului cheie comitet de audit în Figura nr. 
3, constatăm diferenţe notabile între domenii de 
activitate precum sectorul financiar-bancar comparativ 

cu sectorul industriei extractive şi de energie. O 
explicaţie în acest caz ar fi cadrul legislativ diferit la care 
se raportează companiile din cele două sectoare de 
activitate. Este arhicunoscut faptul că reglementările 
financiar-bancare sunt mult mai stricte cu privire la 
managementul riscului şi implementarea sistemelor de 
control intern, motiv pentru care aceste companii 
adresează mai puţin problema comitetului de audit şi a 
implicaţiilor activităţii sale, tocmai pentru că există la 
nivel naţional un cadru de reglementare mult mai strict 
comparativ cu domeniul industriei extractive şi de 
energie.  

Analizând statisticile sintetizate în Tabelul nr. 4, 

constatăm că eşantionul analizat cuprinde companii cu 

un nivel relativ modest de profitabilitate, având o medie 

de 5,6%, cu un nivel de 7,7% atins de aproximativ 75% 

dintre acestea. Totodată, observăm că eşantionul nostru 

caracterizează cel mai bine companiile listate de mărime 

medie având în vedere că media constructului privind 

mărimea companiei – de 19,93 – este apropiată de 

valoarea mediană de 19,43. În paralel, observăm un 

nivel redus de îndatorare al companiilor incluse în 

eşantion, având în vedere că 75% din companii au o 

medie a levierului financiar de 0,826, mult mai apropiată 

de valoarea minimă.  

 



Implicaţiile comitetului de audit în raportarea financiară la nivelul entităţilor  
listate la Bursa de Valori Bucureşti  

Nr. 1 (161)/2021 65 

  

Tabelul nr. 4. Statistici descriptive privind caracteristicile entităţilor economice 

    Profitabilitate Mărime Levier 
financiar 

Guvernanţa 
corporativă 

Indice matrice corelaţie  (17) (18) (19) (1) 
N 255 255 255 255 

Media 
 

0,056 19,93 0,924 23,44 

Deviaţia standard 
 

0,049 1,935 1,708 14,37 

Min. 
 

0,001 14,64 0,000 0 

Max. 
 

0,292 25,19 9,96 36 

Fracţiuni 25 0,018 18,70 0,154 7 

 
50 0,044 19,43 0,367 32 

  75 0,077 21,02 0,826 36 

Sursa: Proiecţie proprie, pe baza datelor analizate în SPSS 22.0 

 

Pe de altă parte, constatăm un nivel relativ sporit al 
scorului de guvernanţă corporativă, limitat la cerinţele 
capitolului B din declaraţia „Aplici sau explici”. Acest 
indicator implică un interes sporit al companiei în ce 
priveşte asigurarea unui comitet de audit independent, 
format din membri competenţi şi experimentaţi, care dau 
dovadă de conduită profesională şi un bagaj consistent 
de cunoştinţe de specialitate. În aceste condiţii, se 
adevereşte că media primelor 75% din companii atinge 
nivelul maxim al scorului, ceea ce denotă un grad sporit 
de conformitate al companiilor cu cerinţele Codului de 
Guvernanţă al BVB. Totuşi, aceste aspecte nu sunt 
suficient abordate în rapoartele anuale, dacă este să 
corelăm aceste rezultate cu statisticile privind frecvenţa 
de utilizare a unor termeni cheie, precum comitet de 
audit, managementul riscului sau control intern, după 
cum se observă în Tabelul nr. 3.  

Analiza corelaţiilor 
În Tabelul nr. 5 prezentăm rezultatele obţinute privind 
corelaţiile existente între variabilele analizate. În Tabelul 
nr. 3 şi în Tabelul nr. 4 sunt asociaţi indicii de ordine 
pentru fiecare variabilă inclusă în analiză.  

Conform datelor privind statistica Pearson, observăm o 
corelaţie mai strânsă, respectiv 0,504, între numărul de 
apariţii ale termenului comitet de audit şi numărul de 
apariţii ale termenului control intern. Acest rezultat 
semnalează faptul că supervizarea activităţilor de 
evaluare şi monitorizare a eficacităţii sistemelor de 
control intern reprezintă o prioritate pentru comitetul de 
audit din perspectiva emitenţilor raportului.  

Totodată, se constată o corelaţie mai strânsă între 
numărul de apariţii ale termenului integritate în 

raportul anual şi numărul de apariţii ale termenilor de 
monitorizare (0,728) şi de control intern (0,649). În 
acest fel, emitenţii raportului anual relevă importanţa 
integrităţii în sfera proceselor de monitorizare 
continuă a operaţiunilor care trebuie să fie 
desfăşurate în conformitate cu cadrul legal şi 
cerinţele interne. Totodată, aceştia susţin că 
integritatea reprezintă o premisă fundamentală în 
implementarea şi monitorizarea unui sistem 
operaţional de control intern. Însăşi testarea 
designului şi a operaţionalităţii controalelor interne 
presupune un nivel rezonabil de integritate şi 
independenţă al celor responsabili în această 
direcţie. 

În aceeaşi măsură, corelaţia de 0,779 dintre numărul 
de utilizări ale termenului monitorizare şi numărul de 
apariţii ale termenului control intern în raportul anual 
relevă nevoia unei monitorizări continue a activităţii 
companiei, inclusiv prin intermediul sistemelor de 
control implementate. 

După cum era de aşteptat, o corelaţie strânsă se 
regăseşte şi între numărul de utilizări ale termenului 
monitorizare şi termenii de guvernanţă (0,620), 
respectiv încredere (0,648). În fond, scopul 
proceselor de monitorizare este acela de a oferi 
investitorilor semnale de încredere privind gradul de 
conformitate a companiei cu cerinţele cadrului legal 
şi cerinţele interne derivate din politicile, procedurile 
şi planurile strategice interne. Acest deziderat 
constituie unul din pilonii principali ai guvernanţei 
corporative prin care se pun bazele unei combinări 
armonizate a proceselor şi structurilor 
organizaţionale menite să conducă la atingerea 
obiectivelor strategice şi operaţionale. 
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Tabelul nr. 5. Matricea de corelaţie 

 
Sursa: Proiecţie proprie, pe baza datelor analizate în SPSS 22.0 

 

Rezultatele obţinute reflectă faptul că nu există corelaţii 
notabile între numărul de apariţii ale termenilor cheie 
analizaţi şi caracteristicile companiilor considerate în 
analiză, respectiv profitabilitatea companiei, politica de 
finanţare, amplitudinea operaţiunilor întreprinse de 
companie sau gradul de implementare a cerinţelor 
minime de guvernanţă corporativă prescrise prin Codul 
de Guvernanţă al BVB. 

Analiza efectelor marginale 
În Tabelul nr. 6 sunt prezentate rezultatele obţinute 
privind modelul liniar generalizat estimat, considerând ca 
funcţie de legătură funcţia Poisson. Având în vedere că 
termenii cheie cei mai întâlniţi în rapoartele anuale sunt 
comitet de audit, managementul riscului şi control intern, 
am rezumat construcţia modelelor econometrice doar în 
jurul lor. În plus, trebuie să remarcăm faptul că aceşti trei 
termeni cheie sunt strâns legaţi întrucât comitetul de 
audit îşi aduce aportul în companie cu precădere în 
sfera managementului riscurilor şi a sistemelor de 
control intern ale companiei (Pickett, 2005). Comitetul de 
audit este cel care trebuie să se asigure că structura 
organizaţională şi procesele companiei conturează un 

sistem de management al riscurilor adecvat, menit să 
susţină implementarea unui sistem de controale interne 
destinate să ofere o asigurare rezonabilă privind 
îndeplinirea obiectivelor companiei. 

În primul model se analizează asocierea dintre 
numărul de utilizări ale termenului comitet de audit şi 
caracteristicile companiei. Per ansamblu, rezultatele 
atestă faptul că logaritmul numărului de apariţii ale 
termenului comitet de audit este semnificativ influenţat 
de toţi factorii luaţi în considerare, cu un nivel de 
semnificaţie de 5%. Se observă că o utilizare mai 
frecventă a acestui termen se regăseşte mai curând în 
cazul companiilor cu o profitabilitate mai ridicată 
(0,020), în cazul companiilor de dimensiuni mai mari 
(0,042) şi, respectiv, în cazul companiilor cu un grad 
de îndatorare mai mare (0,001). În aceste condiţii, 
putem aprecia că managerii doresc o asociere 
indirectă a rezultatelor obţinute cu existenţa unui cadru 
adecvat de guvernanţă corporativă, care oferă o 
asigurare rezonabilă că aceste rezultate descriu o 
evoluţie economică sustenabilă a companiei. Totuşi, 
aceste efecte marginale asupra logaritmului numărului 
de apariţii ale termenului comitet de audit în rapoartele 
anuale este relativ mic. 
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Tabelul nr. 6. Rezultate estimare modele GLM 

Model Cuvinte cheie analizate (variabile dependente) 

Comitet de audit Managementul riscului Control intern 

Variabile independente Coef. St. dev. Coef. St. dev. Coef. St. dev. 

Constanta 3,420 (0,14) 4,405 (0,18) 4,706 (0,12) 

Guvernanţa corporativă -0,003 (0,00) 0,015 (0,00) 0,014 (0,00) 

Profitabilitate (ROA) 0,020 (0,00) -0,004* (0,00) 0,011 (0,00) 

Dimensiune companie 0,042 (0,01) -0,020 (0,01) 0,015 (0,01) 

Levier financiar 0,001 (0,00) 0,001 (0,00) 0,001 (0,00) 

Efecte fixe - domeniu activitate 
Servicii financiare -0,481 (0,06) -0,614 (0,06) -1,476 (0,04) 
Industrie aero şi auto -0,233 (0,06) -0,769 (0,06) -1,482 (0,04) 

Industrie extractivă şi energie 0,198 (0,06) -0,740 (0,06) -0,761 (0,03) 

Alte sectoare de activitate 0,113 (0,06) -0,979 (0,07) -1,358 (0,04) 

Efecte fixe – perioada 
2015 -1,138 (0,03) -1,011 (0,05) -0,855 (0,03) 

2016 -0,208* (0,03) -0,081 (0,03) -0,038* (0,02) 

2017 -0,146 (0,02) -0,179 (0,03) -0,145 (0,02) 

2018 -0,172 (0,02) 0,107 (0,03) -0,013* (0,02) 

2019 -1,138 (0,03) -1,011 (0,05) -0,855 (0,03) 

* nesemnificativ statistic pentru un nivel de semnificaţie de 5% 

Sursa: Proiecţie proprie, pe baza datelor analizate în SPSS 22.0 

 

Trebuie să remarcăm faptul că efectul marginal cel mai 
mare (0,042) în rândul caracteristicilor companiei este 
determinat de variabila care descrie dimensiunea 
companiei. Acest rezultat arată că managerii înţeleg 
rolul comitetului de audit în cadrul unei companii al cărui 
model de afaceri este mult mai complex, aşa cum e 
cazul companiilor care operează în domeniul extractiv şi 
de energie. Comitetul de audit este cel care vine cu o 
contribuţie notabilă în supravegherea continuă a 
structurilor şi proceselor organizaţionale menite să 
reducă riscurile asociate acestui model de afaceri.  

Este de remarcat faptul că un nivel ridicat al scorului de 
guvernanţă corporativă indică o utilizare mai redusă a 
termenului comitet de audit, având în vedere un 
coeficient negativ de -0,003, totuşi relativ mic. Aceste 
rezultate confirmă încă o dată faptul că managerii nu 
gestionează eficient aspectele de guvernanţă 
corporativă. În condiţiile în care eşantionul analizat este 
compus din companii care raportează un grad ridicat al 
scorului de guvernanţă corporativă, dar utilizează 
termenul cheie comitet de audit mai puţin, considerăm 
că managerii ar trebui să îşi extindă atenţia spre 
aspectele de guvernanţă corporativă şi să ilustreze mai 
clar elementele ce privesc implicaţiile comitetului de 
audit şi ale sistemului de management al riscurilor şi al 

sistemului de controale interne asupra perspectivelor de 
îndeplinire a obiectivelor companiei.  

Pe de altă parte, observăm că specificitatea domeniilor 
de activitate determină un efect marginal mult mai mare 
decât caracteristicile individuale ale companiilor 
analizate, motiv pentru care apreciem că modalitatea de 
redactare a rapoartelor anuale este trasată mai curând 
de practici comune stabilite la nivelul sectoarelor de 
activitate. Observăm astfel că, la nivelul industriei 
extractive, managerii preferă o utilizare mai frecventă a 
termenului comitet de audit, comparativ cu media 
întregului eşantion de companii analizate (0,198). În 
schimb, companiile care operează în sectorul financiar-
bancar utilizează mult mai puţin acest termen, 
comparativ cu media întregului eşantion de companii 
analizate (-0,481). Însă, dacă privim coeficienţii de 
regresie obţinuţi în cazul celorlalţi doi termeni cheie 
analizaţi, observăm că atât sectorul financiar-bancar, cât 
şi sectorul extractiv şi de energie descriu preferinţe 
similare în ceea ce priveşte utilizarea termenilor cheie 
analizaţi în rapoartele anuale. Aceste rezultate întăresc 
observaţia noastră privind efectele diferenţelor de 
reglementare ale diferitelor sectoare de activitate. 
Trebuie să subliniem faptul că sectorul financiar-bancar 
este mult mai bine reglementat decât celelalte sectoare 
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de activitate, motiv pentru care aşteptările noastre sunt 
că rapoartele anuale îşi vor orienta atenţia spre 
diseminarea de informaţii care relevă aspecte esenţiale 
pentru organismele guvernamentale de reglementare şi 
supraveghere. În aceste circumstanţe, managerii nu au 
interesul de a asocia reuşitele în plan financiar pe fondul 
activităţilor întreprinse de comitetul de audit, ci mai 
degrabă preferă să ilustreze în rapoartele anuale 
informaţii relevante privind conformitatea cu cadrul legal. 
Totuşi, aceste rezultate nu confirmă un rol derizoriu al 
comitetului de audit în cadrul companiei, ci doar relevă 
indicii indirecte privind preferinţele managerilor în ceea 
ce priveşte aspectele adresate în rapoartele anuale. 

În ce priveşte efectele fixe determinate de factorul timp, 
observăm rezultate similare cu cele determinate de 
specificul domeniului de activitate în care companiile 
analizate operează. Cu alte cuvinte, apreciem că 
evoluţiile macroeconomice, indiferent de sectorul de 
activitate sau de specificul modelului de afaceri, relevă 
la nivelul întregului eşantion faptul că aspectele 
abordate privind comitetul de audit nu sunt esenţiale 
pentru managerii companiilor încât să fie incluse în 
rapoartele anuale. Cu toate acestea, efectele fixe 
generate de evoluţia în timp a contextului economic nu 
relevă diferenţe semnificative de la un an la altul.  

În ceea ce priveşte ceilalţi termeni cheie analizaţi, 
respectiv managementul riscului şi controlul intern, 
rezultatele obţinute sunt similare cu cele înregistrate în 
cazul termenului comitet de audit, cu câteva excepţii. 
Remarcăm în acest sens că aspectele de management 
al riscului sunt insuficient descrise în rapoartele anuale 
de către companiile de dimensiuni mai mari, constatând 
că există o asociere negativă între logaritmul numărului 
de apariţii ale termenului managementul riscului şi 
dimensiunea companiei (-0,020). Această situaţie pare a 
fi valabilă în toate sectoarele de activitate, având în 

vedere că efectele fixe determinate la nivelul sectoarelor 
de activitate sunt similare.  

Totodată, observăm în cazul companiilor care operează 
în industria extractivă şi de energie, faptul că termenii 
managementul riscului şi control intern sunt negativ 
influenţaţi de specificul ramurii de activitate. Dacă în 
cazul termenului comitet de audit observăm că practica 
conturată la nivel de ramură prevede o preferinţă pentru 
prezentarea în rapoartele anuale a aspectelor privind 
comitetul de audit, se pare că termenii managementul 
riscului şi control intern nu sunt preferaţi de emitenţii 
rapoartelor anuale. Aceşti termeni sunt mai puţin utilizaţi 
în cadrul practicii de raportare corporativă la nivel de 
ramură, comparativ cu utilizarea lor în medie la nivel de 
companie. Aceste rezultate ne oferă indicii care atestă 
faptul că rapoartele anuale reprezintă instrumente 
veritabile de marketing folosite de manageri. Managerii 
preferă să reliefeze aspectele privind comitetul de audit, 
însă nu îşi apleacă atenţia şi spre aspectele ce ţin de 
managementul riscului sau sistemele de control intern, 
deşi aceşti termeni sunt strâns conectaţi din perspectiva 
modelelor teoretice şi a cadrului legal în aceeaşi 
măsură. Managerii optează pentru a face referire în 
rapoartele anuale la comitetul de audit şi rolul său în 
cadrul companiilor. Totuşi, aceştia omit prezentarea 
concludentă a aspectelor de management al riscului şi 
de control intern, aspecte care relevă exact implicaţiile 
activităţii comitetului de audit în cadrul companiei.  

În Tabelul nr. 7 prezentăm rezultatele obţinute prin 
efectuarea testului Wald Chi-Square. Aceste rezultate 
atestă faptul că variabilele utilizate în modelul GLM sunt 
semnificative din punct de vedere statistic. Per total, 
aceste rezultate confirmă că fiecare factor de influenţă 
analizat aduce contribuţii semnificative la explicarea 
numărului de utilizări ale termenilor cheie, întrucât 

. 
 

Tabelul nr. 7. Validarea efectului variabilelor de covarianţă 
  Model 

  modele (1) (2) (3) 
Variabila independentă df Wald Chi-Square 

Scor guvernanţă corporativă 1 17,6 213,30 299,92 

Profitabilitate (ROA) 1 121,1 2,99* 37,29 

Dimensiune companie 1 46,6 6,44 7,27 

Levier financiar 1 268,3 308,00 196,22 

Domeniul de activitate 4 724,4 229,95 2362,5 

Perioada 4 1.107,5 655,55 795,08 
* nesemnificativ statistic, considerând un nivel de semnificaţie de 5% 

Sursa: Proiecţie proprie, pe baza datelor analizate în SPSS 22.0 
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Excepţie face ROA, al cărei efect marginal asupra 
variabilei dependente nu este statistic semnificativ, 
întrucât depăşeşte pragul de semnificaţie de 5% 
considerat în analiză. Acest efect se observă şi în 
modelul GLM corespunzător, în Tabelul nr. 6, unde 
detectăm o influenţă nesemnificativă.  

În ceea ce priveşte validarea modelelor estimate, în 
Tabelul nr. 8 sumarizăm rezultatele privind statisticile 

efectuate. Per total, observăm că toate cele trei modele 
sunt validate din punct de vedere statistic, având în 

vedere că statistica testului  este mai mică 

decât valoarea critică tabelată, respectiv 

, pentru un nivel de semnificaţie 

de 5%. La aceeaşi concluzie ajungem şi dacă privim 
statistica testului Omnibus, având în vedere că avem un 

 apropiat de 0.  

 
Tabelul nr. 8. Validarea modelelor GLM 

 (1) (2) (3) 

Pearson Chi-
Square 

Value 10.128 7764 8840 

Df 242 242 242 

Statistic 41,85 32,08 36,53 

Omnibus Test 

Likelihood Ratio Chi-Square 2.620 2306 5012 

Df 12 12 12 

Sig. 0,000 0,000 0,000 
Sursa: Proiecţie proprie, pe baza datelor analizate în SPSS 22.0 

 
Cu alte cuvinte, modelele noastre descriu în mod 
rezonabil relaţia de asociere dintre logaritmul 
numărului de apariţii ale termenilor cheie în 
rapoartele anuale şi, respectiv, factorii de 
influenţă consideraţi în analiză.  

 

Analiza post-hoc a diferenţelor 
În Tabelul nr. 9 sunt menţionate rezultatele privind 
analiza post-hoc a diferenţelor dintre diferite sectoare de 
activitate, în ceea ce priveşte numărul de utilizări ale 
termenului cheie comitet de audit în rapoartele anuale. 

 
Tabelul nr. 9. Analiza diferenţelor în utilizarea conceptul de comitet de audit 

Domeniul de activitate Mean Difference Std. Error df 

Servicii financiare Industrie aero şi auto -9.93a 1,281 1 

Industrie extractivă -34.24a 1,674 1 

Alte activităţi -28.58a 1,540 1 

Utilităţi -21.78a 3,265 1 

Industrie aero şi auto Industrie extractivă -24.31a 1,728 1 

Alte activităţi -18.65a 1,401 1 

Utilităţi -11.85a 3,338 1 

Industrie extractivă Alte activităţi 5.66a 2,028 1 

Utilităţi 12.46a 3,413 1 

Alte activităţi Utilităţi 6,80 3,536 1 
a. diferenţele sunt semnificative statistic pentru un nivel de semnificaţie de 5% 
Sursa: Proiecţie proprie, pe baza datelor analizate în SPSS 22.0 

 

Rezultatele obţinute în ce priveşte utilizarea termenului 
cheie comitet de audit în rapoartele anuale relevă 
diferenţele cele mai mari între companiile care operează 
în sectorul financiar-bancar, comparativ cu cele din 
industria extractivă şi de energie (-34,24). Aceste 
diferenţe sunt urmate ca amplitudine de diferenţele 
dintre companiile care operează în sectorul extractiv şi 
de energie, comparativ cu cele care operează în 

industria auto şi industria aeronautică (-24,31). Aceste 
diferenţe negative relevă faptul că în cadrul rapoartelor 
anuale ale companiilor care operează în industria 
extractivă şi de energie termenul comitet de audit este 
mai des întâlnit, comparativ cu rapoartele anuale ale 
companiilor care îşi desfăşoară activitatea în industria 
aeronautică şi automotive. Aceste diferenţe sunt şi mai 
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mari dacă facem referire la companiile care activează în 
sectorul financiar-bancar.  

Concluzii 

Pentru asigurarea dezvoltării durabile şi sustenabile a 
companiilor în contextul economic actual, rolul 
comitetului de audit este esenţial. În studiul întreprins, ce 
vizează o abordare de factură mai recentă în sfera 
literaturii de specialitate, în ceea ce priveşte analiza 
rapoartelor conducerii din perspectiva conţinutului şi a 
modului de prezentare a informaţiei financiare, am 
studiat rolul comitetului de audit în procesul de raportare 
financiară a entităţilor listate la Bursa de Valori Bucureşti 
prin analiza rapoartelor consiliilor de administraţie sau 
ale directoratelor din perspectiva conţinutului şi a 
modului de prezentare a informaţiilor. 

Astfel, am analizat rapoartele anuale a 51 de entităţi 
listate pe piaţa reglementată a BVB, în intervalul 2015-
2019. Pentru identificarea cuvintelor cheie am analizat 
cerinţele cadrului legal aplicabil comitetelor de audit, 

după care am construit un model econometric, utilizând 
distribuţia de probabilităţi Poisson. 

Analiza post-hoc de diferenţe de medie a fost realizată 
tocmai pentru a observa dacă există diferenţe 
substanţiale între domeniile de activitate în ceea ce 
priveşte comitetul de audit şi rolul său în structura 
organizaţională. 

Rezultatele obţinute reflectă faptul că rapoartele anuale 
se orientează spre o abordare prudenţială a procesului 
decizional, atribuind controlului intern un rol central, 
tocmai pentru a preveni deficienţe în procesele interne 
sau neconformităţi cu politicile şi procedurile interne şi, 
respectiv, cu cadrul legislativ în vigoare. 

Totuşi, aceste rezultate trebuie privite cu atenţie, având 
în vedere că nu reflectă o asociere de text a termenilor 
cheie analizaţi, ci doar o asociere a numărului de apariţii 
în raportul anual a acestor termeni. O analiză 
aprofundată a rapoartelor anuale poate fi realizată cu 
ajutorul unor aplicaţii specializate, prin care se poate 
măsura gradul de asociere în aceeaşi propoziţie a 
termenilor cheie utilizaţi, analiză ce nu a făcut obiectul 
studiului nostru. 
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