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Rezumat

Continuitatea activitétii unei entitéti este un principiu contabil
fundamental. Aplicarea in practica a acestui principiu are
implicatii contabile, juridice si in auditul situatiilor financiare.
Din punct de vedere contabil conducerea entitatilor poarta
réspunderea pentru intocmirea situatiilor financiare in
entitatile care urmeaza a intra in lichidare nu mai sunt
obligate sa respecte principiul continuitétii. La auditarea
situatiilor financiare auditorii au responsabilitatea de a evalua
gradul de adecvare al respectérii principiului continuitatii
activitétii i de a include in raportul lor referirile care se impun.
Obiectivul lucrérii Tl reprezintd analiza motivelor care au
condus la includerea in raportul auditorilor a paragrafului
privind incertitudinile asupra continuitatii activitéti, din
perspectiva evolutiei in timp, a frecventei si a diversificarii
acestora. Esantionul a cuprins 120 de companii listate la
bursele europene, incluse in principalii indici bursieri pe
perioada 2010-2020. Datele au fost culese din rapoartele
publicate de auditori care au fost incluse in baza de date
Audit Analytics. Rezultatele obtinute au arétat ca a existat 0
tendintd medie de 20 de situatii raportate pe an, dar cu o
crestere semnificativa in ultimii doi ani analizali datorata in
principal situatiilor generate de impactul pandemiei Covid-19.
De asemenea, cele mai intalnite motive au fost riscul de
lichiditate, datoriile substantiale si refinantarea activitétilor. In
ultimii ani a avut loc o diversificare a motivelor, dar cu o
frecventd redusd, cum ar fi deficitul de capital de lucru,
scéderea capitalului social si concurenta. Raportarea aspec-
telor ce tin de continuitatea activitatii au o importanta deose-
bité, astfel c& prin cresterea transparentei privind publicarea
acestor informatii se poate contribui la un grad de incredere
mai ridicat al investitorilor in situatiile financiare ale entitatilor.
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Capacitatea unei companii de a desfasura o activitate
continua se prezuma ca s-ar intinde pe o perioada cat mai
indelungata. Avéand in vedere ca functionarea acesteia
depinde atat de factori interni, cat si de factori externi,
continuitatea poate fi afectata intr-o masura considerabila.
Astfel, prezentarea informatiilor companiilor in situatiile
financiare se realizeaza de catre conducere conform
principiului continuitatii activitatii. De asemenea, auditorilor
le revine responsabilitatea de a aprecia evaluarile
conducerii asupra informatiilor prezentate si sa intervina
prin referiri suplimentare daca se considera ca informatiile
nu sunt complete si corecte.

Raportul auditorului este rezultatul activitatii si reprezinta
cea mai importantd legatura intre auditori si partile
interesate, fiind singura comunicare directa cu actionarii
despre procesul de audit si rezultatul acestuia (DeFond si
Zhang, 2014). In literatura de specialitate s-au publicat
numeroase studii care au investigat legatura intre auditori
si partile interesate. Cele mai multe studii s-au referit la
consecintele incertitudinii continuitatii activitatii (Carson si
colab., 2013), iar in alte cercetari s-a studiat reactia
investitorilor la publicarea rapoartelor emise de auditori
care au continut paragraful privind continuitatea (Myers i
colab., 2018).

Astfel, revizuirea standardelor internationale de audit (ISA)
de catre International Auditing and Assurance Standards
Board (IAASB) si introducerea standardului ISA 701
,,Comunicarea aspectelor cheie ale auditului in raportul
auditorului independent” au contribuit la imbunatatirea
raportarii. Cu toate acestea inca mai este necesara
cresterea transparentei informatiilor financiare publicate
de companii pentru a contribui la cresterea increderii
partilor interesate.

Obiectivul lucrarii este de a identifica motivele care au
condus la includerea in raportul auditorilor a paragrafului
privind incertitudinile asupra continuitatii activitatii, din
perspectiva evolutiei in timp, a frecventei i a diversificarii
acestora. Esantionul a cuprins 120 de companii listate la
bursele europene, incluse in principalii indici bursieri pe
perioada 2010-2020. Datele au fost culese din rapoartele
publicate de auditori care au fost incluse in baza de date
Audit Analytics.

Lucrarea contine o analiza a datelor disponibile privind
raportarea incertitudinilor asupra continuitatii activitatii de
catre companii, dintr-o perspectiva orientata spre
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necesitatea evaluarii corecte a gradului de adecvare al
declaratiilor conducerii. Lucrarea poate fi 0 sursa
bibliografica pentru cercetatorii in domeniul contabilitatii gi
auditului financiar, pentru reprezentantii conducerii
companiilor pentru a intelege necesitatea si importanta
raportarii aspectelor referitoare la continuitate, mai ales in
conditii de criza.

Lucrarea este organizata dupa cum urmeaza: in urma
revizuirii literaturii si trecerii in revista a reglementarilor
referitoare la continuitatea activitatii, este prezentata
metodologia utilizata pentru realizarea cercetarii.
Rezultatele sunt prezentate si discutate in sectiunea a
patra. Sectiunea finald rezuma principalele concluzii ale
studiului cu o scurta discutie privind implicatiile sale pentru
cercetarile viitoare, precum si limitarile acestui studiu.

1.1. Literatura de specialitate

Continuitatea activitatii companiilor a fost intens cercetata
atat de mediul academic si organismele profesionale, cat
si de companiile de consultanta in domeniul financiar.

Din cercetarile anterioare realizate de-a lungul timpului a
rezultat ca a fost pusa la indoiala credibilitatea si valoarea
rapoartelor auditorilor, deoarece rapoartele de audit ale
unui numar ridicat de companii aflate in proceduri de
insolventa nu contineau nici o evaluare a aspectelor
referitoare la cerintele principiului continuitétii activitatii
(Asare, S., & Wright; 2012; Carson si colab., 2013).

Caserio si colab. (2014) au realizat modele statistice
pentru a identifica indicatorii financiari relevanti pentru
auditori in aprecierea continuitatii activitatii i au constatat
ca opiniile auditorilor au fost utile pentru avertizarea
riscului de faliment.

Pentru investitori, raportul auditorilor este o sursa de
informatii despre investitia lor, astfel incét orice opinie
modificatd a auditorului poate fi un semnal negativ. in
studiul lor pe cazul companiilor din SUA, Geiger si Kumas
(2018) au descoperit ca investitorii institutionali erau mai
bine informati in legaturé cu continuitatea activitatii, decat
alti investitori de pe piata.

Mentionarea incertitudinii continuitatii activitatii ca un
paragraf special in cazul noului raport de audit a devenit
un aspect important, confirmat de sondajul realizat de
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Cordos si Fllop (2015) adresat auditorilor din Roménia,
in care jumatate dintre respondenti au considerat a fi o
solutie buna.

Raportarea privind incertitudinea continuitatii
activitatii poate fi formulata ca un paragraf
suplimentar in raport sau ca un aspect cheie de
audit. Astfel, daca este prezentata ca un aspect
cheie de audit impactul riscurilor de viabilitate ale
companiilor poate fi ascuns (Perez si colab.,
2021). Zenzerovic & Valic-Vale (2016) au testat
daca paragraful privind continuitatea activitatii
inclus n raportul de audit este un indicator al
dificultatilor financiare pentru o companie si au
constatat ca este criteriul adecvat pentru
diferentierea companiilor care se confrunta cu
aceste dificultati.

Berglund si colab. (2018) au considerat ca
includerea in raport a paragrafului referitor la
incertitudinile privind continuitatea activitatii este
o forma de exprimare a independentei auditorilor.
De asemenea, includerea acestui paragraf
contribuie la efectuarea predictiilor privind
viabilitatea companiilor. Din studiul realizat de
Hategan si Imbrescu (2018) pe cazul companiilor
listate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a
rezultat ca incertitudinile cu privire la
continuitatea activitatii semnalate de auditori au
condus ulterior la insolventa companiilor, iar
principalii factori de baza au fost pierderile
raportate, capitalurile negative si istoricul afacerii.
Galllizo Larraz & Saladrigues Solé, (2016) au
analizat relatia dintre opinia de audit referitoare la
continuitatea activitatii si anumite caracteristici
ale companiei si ale auditorului, inclusiv declinul
financiar. ZdolSek, Jagri¢ & Kolar, (2021) au
realizat un model de predictie a evaluarii
continuitatii activitatii de catre auditor, folosind
diverse combinatii de predictori economici ai unei
companii. Mufioz-lzquierdo si colab (2019) au
analizat informatiile referitoare la continuitate
prezentate in rapoartele auditorilor in scopuri
predictive pentru prevenirea falimentului, prin
utilizarea inteligentei artificiale.

Compania Audit Analytics (2021) a realizat un
studiu privind evolutia numarului rapoartelor
privind situatiile financiare auditate ale
companiilor care sunt supravegheate in Statele
Unite ale Americii de catre autoritatea de
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supraveghere - Securities and Exchange
Commission (SEC), care au continut paragraful
de evidentiere a incertitudinii continuitatii, pe
perioada 2000-2019. Rezultate au aratat ca
numarul cel mai ridicat al rapoartelor a fost in
anul 2008 cu o proportie de 21%, dupa care a
scazut in fiecare an, in 2019 procentul fiind de
15% din opiniile auditorilor. Cele mai intaInite
motive raportate au fost pierderi
nete/operationale, capital de lucru negativ,
trezorerie neté negativa, rezultat reportat negativ
si disponibilitati insuficiente.

Un alt studiu realizat de organizatia Accountancy
Europe (2021), bazat pe datele furnizate de Audlit
Analytics pentru companiile listate la bursele a 30
de tari din Europa, a aratat ca 9% din rapoartele
auditorilor aferente situatiilor financiare ale
exercitiului 2019 au continut paragraful de
evidentiere a incertitudinii continuitatii activitatii.
Din compararea celor doua studii se observa ca
firmele europene au avut un risc de incertitudine
mai redus, ca posibil efect al reglementarilor
privind auditul statutar (Directiva UE/56/2014).

1.2. Cadrul de reglementare al continuitatii
activitatii
Continuitatea activitatii este reglementata atat din punct

de vedere contabil, cat si al auditului situatiilor
financiare.

Reglementarea contabila nationala emisa de ministrul
finantelor publice prin Ordinul nr. 1802/2014 pentru
aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale si situatiile financiare
anuale consolidate (OMFP 1802) la sectiunea 2.4.
LPrincipii generale de raportare financiara”, pct. 49
precizeaza ca principiul continuitatii activitatii
»presupune ca entitatea isi continua in mod normal
functionarea, féra a intra in stare de lichidare sau
reducere semnificativa a activitatii". La nivel
international IAS 1 ,,Prezentarea situatiilor financiare”,
elaborat de International Accounting Standards Board
- |ASB, contine prevederea prin care se prezuma ca
situatiile financiare se intocmesc in baza principiului
continuitatii activitatii pe o perioada de cel putin 12 luni
de la data de raportare. De asemenea, mentioneaza
responsabilitatea conducerii pentru intocmirea
situatiilor financiare in concordanté cu principiul
continuitatii activitatii.
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Referitor la auditul situatiilor financiare, IAASB (2015) a Prin urmare, responsabilitatea auditorului este de a
revizuit Standardele Internationale de Audit (ISA) printre include in raport aprecieri cu privire la continuitatea
care ISA 570 ,,Continuitatea activitatii’, care se aplica activitatii, agsa cum cere ISA 700 ,Formarea unei opinii i
pentru perioada de raportare dupa 15 decembrie 2016 si | raportarea cu privire la situatiile financiare”, prin

pe care auditorii il iau Tn considerare la evaluarea includerea unui paragraf specific sau sa raporteze un
capacitatii companiilor de a-si continua activitatea. Astfel, | aspect cheie de audit conform ISA 701.

daca evaluarea este adecvata atunci auditorii trebuie sa Pentru a evidentia reglementarilor referitoare

includa o sectiune separata cu titlul ,Incertitudine la continuitatea activitatii, in Tabelul nr. 1
semnificativa legata de continuitatea activitatii’, iar daca sunt prezentate in paralel principalele cerinte,

este inadecvata atunci trebuie sa exprime o opinie din punct de vedere contabil si al auditului

contrara. situatiilor financiare.

Tabelul nr. 1. Cerinte contabile si de audit privind continuitatea activitatii

Elemente Cerinte contabile - Cerinte de audit —
analizate IAS 1 ISA 570
Perioada de timp pentru Situatiile financiare se intocmesc in baza Auditorul acopera aceeasi perioada ca aceea
evaluarea continuitatii principiului continuitatii activitatii pe o utilizata de conducere pentru a face evaluarea
perioada de cel putin 12 luni de la data de | dupa cum este necesar de catre cadrul de
raportare. raportare financiard aplicabil.
Responsabilitati privind Atunci cand conducerea este constienta de | Este necesara raportarea de catre auditor a
raportarea incertitudinilor incertitudini semnificative legate de naturii si implicatjilor incertitudinilor asupra
continuitatii activitatii evenimente sau conditii care ar putea pune | situaiilor financiare care nu trebuie sa induca in
la indoiala capacitatea entitétii de a-si eroare utilizatorul.
continua activitatea, entitatea trebuie sa
dezvaluie aceste incertitudini.

Sursa: Prelucrare proprie

IAASB este preocupat sa actualizeze ISA Tinénd cont de aspectele mentionate anterior, s-a
referitoare la continuitatea activitatii pentru a constatat ca principiul continuitatii activitatii este un
contribui la un sistem de raportare financiar mai principiu care afecteaza poate in cea mai mare
bun si mai util partilor interesate. Astfel, in urma masura situatiile financiare, astfel fiind util ca
impactului pandemiei Covid-19, IAASB (2021) a raportarile financiare sa contina cat mai multe din
lansat o discutie cu privire la asteptarile tuturor informatiile necesare pértilor interesate.
pért_ilo_r interesatevpe a(v:est_suvbie_ct, iar re;ultatele Organizatia Accountancy Europe (2021) a propus
preliminare au arétat ca existd diferente intre 10 recomandari pentru imbunéitatirea raportarilor
perceptile publice despre rolul auditoruluisi financiare referitoare la continuitatea activitatii ale
responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiei entitatilor de interes public (EIP) din Uniunea
financiare. Prin urmare, este necesara modificarea Europ'eané. Sinteza recomandsrilor mentionate
standardelor privind interpretarea conceptului de este prezentatd in Tabelul nr. 2. '
continuitate a activitatii pentru a asigura emiterea o .. .
de catre auditori a unui raport mai detaliat, care sa Avand in vedere recomandarile prezentate in
contina procedurile specifice efectuate pentru a Tabelul nr. 2 5i dezbaterile permanente privind
aborda riscurile cu privire la adecvarea prezentarii continuitatea activitatii, se impune existenta unor
de catre conducere a continuitatii activitatii in baza reglementari clare privind raportarile financiare,
cadrului de raportare financiara aplicabil. care sa conduca la cregterea increderi N
investitorilor in companii si in profesia contabila.
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Tabelul nr. 2. Sinteza recomandarilor pentru imbunatatirea raportarilor financiare referitoare la continuitatea

activitatii in EIP

Nr. Recomandare

Detaliere

1 Extinderea procedurilor de evaluare

Necesitatea implementarii de catre companii a sistemelor integrate i
existenta unor proceduri adecvate pentru elaborarea previziunilor
fluxurilor de numerar pe baza unor ipoteze realiste tinénd cont de
tendintele si perspectivele economice

2 | Obligativitatea divulgarii sistemelor de
management al riscului

Modificarea reglementarilor si introducerea obligativitétii prezentarii
sistemelor de management al riscului si auditarea acestora

3 | Obligativitatea divulgarii continuitétii activitatii
chiar daca nu exista incertitudini

Cresterea transparentei prin divulgarea aspectelor prin care s-au atenuat
riscurile semnificative, respectiv introducerea obligativitatii divulgarii
ipotezei de continuitate

4 | Schimbare de mentalitate, transparenta si
comunicare

Divulgarea de informatii suplimentare ar demonstra utilizatorilor faptul ca
au cunostintele si competentele pentru a evalua continuitatea activitatii

5 | Existenta unui comitet de audit in fiecare
entitate de interes public

Modificarea reglementarilor si introducerea obligativitatii existentei unui
comitet de audit la EIP

6 | Clarificarea i armonizarea perioadei de
evaluare a activitatii continue

Obligativitatea prezentdrii, in notele la situatiile financiare, specificdnd
perioada pe care o acopera evaluarea continua a managementului.
Legiuitorii ar trebui sa asigure armonizarea datei de incepere si a duratei
perioadei de evaluare a continuitatii.

7 | Extinderea ariei de aplicabilitate privind
activitatea auditorilor

Legislatia de audit si / sau standardele de audit ar trebui sa sustina in
mod proactiv rolul extins al auditorilor in evaluarea continuitatii activitatii.

8 Realizarea mecanismelor auditorilor de
avertizare a autoritatilor de supraveghere

Procedura de alerta utilizata de auditori ar ajuta la prevenirea esecurilor
corporative si pentru a permite restructurarea in timp util atunci cand
insolventa se apropie.

9 | Evaluarea viabilitatii si rezilientei pe termen
lung a companiilor

Necesitatea evaludrii pe un termen mai lung de 12 luni, intocmirea unor
declaratii de viabilitate pe termen lung.

10 | Interconectarea informatiilor financiare i
nefinanciare

Intelegerea viabilitatii unei companii necesita examinarea atat a
informatiilor financiare, cét si a celor nefinanciare.

Sursa: Prelucrare proprie, pe baza datelor publicate de Accountancy Europe, 2021

Metodologia cercetarii este calitativa si consta
in studiul descriptiv al motivelor care au generat
ingrijorari cu privire la continuitatea activitatii,
cu accent pe evolutia si tipurile acestora,
precum si pe legatura acestora cu
caracteristicile companiilor. Esantionul analizat
a fost ales dintre companiile listate la bursele
europene incluse in indicii principali, existente
in baza de date Audit Analytics. In aceastd
baza de date sunt incluse informatii referitoare
la auditul companiilor listate la bursele de valori
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din Spatiul Economic European si Elvetia,
incluse Tn compozitia a 53 de indici bursieri.

Astfel, la data consultarii bazei de date,
respectiv 31 martie 2021, erau centralizate
informatii pentru un numar de 1981 de
companii. Din numarul total al acestora la 120
de companii a fost prezentat in raportul
auditorului paragraful referitor la continuitatea
activitatii pe perioada 2010-2020.

Structura geografica a companiilor incluse in
esantion si numarul observatiilor sunt
prezentate in Tabelul nr. 3.
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‘ Tabelul nr. 3. Structura esantionului

Tari/ Rezidente Numar total companii Numar companii Numar rapoarte ale
auditorilor
Austria 57 2 4
Bulgaria 14 1 1
Croatia 10 1 6
Cipru 21 1 1
Elvetia 63 1 1
Franta 277 26 51
Germania 153 3 4
Guernsey 41 7 12
Ungaria 21 1 2
Ifanda 30 2 2
Italia 94 3 3
Lituania 12 1 1
Marea Britanie 602 51 62
Olanda 72 5
Polonia 57 8
Roménia 17 1
Spania 86 13 38
Alte tari 354 0 0
Total 1.981 120 202

Sursa: Prelucrare proprie

Din Tabelul nr. 2 rezulta ca la 6% dintre companii
auditorii au inclus in raport un paragraf privind
atragerea atentiei asupra continuitétii activitatii. Astfel,
cele mai multe companii au fost cele din Guernsey
(17%), Spania (15%), Croatia (10%), Franta (9%) si
Marea Britanie (8%). La companiile din Elvetia,
Germania si Olanda auditorii au exprimat cele mai
putine motive de ingrijorare. Din totalul rapoartelor
emise de auditori numai 4 rapoarte au continut o
opinie cu rezerve, in cazul unei companii din Franta,
pentru un singur an, si al unei companii din Spania,
pentru 3 ani consecutivi, emisa de acelasi auditor.

Evenimentele care influenteaza continuitatea activitatii au
evoluat diferit in cadrul perioadei analizate, evolutia
acestora fiind prezentata in Figura nr. 1.

Nr. 3 (163)/2021

Din Figura nr. 1 rezulta ca numarul incertitudinilor a
evoluat diferit de la un an la altul, dar cu o tendintad medie
de 20 de situatii raportate pe an. Cresterea numarului
rapoartelor emise de auditori cu referire la incertitudinea
continuitatii activitatii din ultimii doi ani analizati se
datoreaza in principal situatiilor generate de impactul
pandemiei Covid-19.

Din studiul realizat asupra celor 202 cazuri de incertitudini
identificate de auditori in raport, paragraful privind
incertitudinea continuitatii s-a constatat ca a fost generat
de 33 de motive. Modul de incadrare pe categorii a fost
realizat prin interpretarea informatiilor publicate in
rapoartele companiilor. Motivele au fost grupate pe trei
categorii, respectiv aspecte financiare, aspecte
operationale si alte aspecte, iar codificarea acestora s-a
realizat in ordinea descrescatoare a frecventei.
Informatiile centralizate sunt prezentate in Tabelul nr. 4.
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Figura nr. 1. Evolutia pe ani a incertitudinilor privind continuitatea activitatii

==

r

[ ]

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

2017 2018

20
15
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Sursa: Prelucrare proprie

Tabelul nr. 4. Motivele care au condus la incertitudini asupra continuitatii activitatii

Cod Denumire Frecventa 2010-2015 2016-2020
Aspecte financiare 120 56 64
2 | Numerar, capital sau lichiditate insuficiente / limitate 16 6 10
3 | Datorii substantiale 14 7 7
4 | Datoriile depasesc activele 13 6 7
5 | Refinantarea situatiilor neprevazute 12 6 6
7 | Necesitatea finantarilor suplimentare pentru sustinerea operatiunilor 11 5 6
8 Necesitatea finantarilor suplimentare pentru crestere sau pentru 9

indeplinirea obiectivelor de afaceri 5 4

10 | Intarzierea la plata datoriilor 8 4 4
11 | Scaderea veniturilor 8 3 5
12 | Linie de credit redusa, indisponibila sau scadenta 8 3 5
13 | Pierdere netd/operationala 7 3 4
14 | Fluxul de numerar negativ din operatiuni 6 3 3
19 | Deteriorarea situatiei financiare 3 2 1
21 | Deficit de capital de lucru 2 0 2
22 | Active —inadecvate, limitate sau depreciate 2 2 0
28 | Lichidarea activelor 1 1 0
Aspecte operationale 48 24 24

6 Dispute sau intreruperi n relatii cu furnizorii 12 9 3
9 | Restructurare 9 2 7
420 anul XIX




Cod Denumire Frecventa 2010-2015 2016-2020
15 | Etapa de dezvoltare 4 1 3
16 | Riscuri taxe si impozite suplimentare 4 3 1
17 | Declinul sau limitarea cererii si a pretului produselor 3 1 2
18 | Costuri mari administrative si de productie 3 3 0
20 | Scaderea investitiilor 3 3 0
23 | Capitalul social - deficit sau scadere 2 0 2
24 | Faliment 2 1 1
25 | Reglementari privind capitalul - declin sau deficienta 2 0 2
26 | Risc de exercitare a optiunii actiunilor 2 1 1
27 | Necesitatea combinarii de intreprinderi 1 0 1
29 | Concurenta - amenintari 1 0 1

Alte aspecte 34 2 32
1 | Impactul COVID-19 30 0 30
30 | Cerinte ale reglementarilor 1 0 1
31 | Litigii posibile 1 0 1
32 | Faliment filiala din grup 1 1 0
33 | Depreciere monetara 1 1 0
Total 202 80 122
Numar de companii 120 45 85
Numar mediu incertitudini/ companie 1,68 1,78 1,44

Sursa: Prelucrare proprie

Din Tabelul nr. 4 rezulta ca frecventa medie a
motivelor a fost de 1,68 pe companie, cele mai
multe motive au fost datorate impactului pandemiei
Covid-19 asupra activitétii (15%), urmat de riscul
de lichiditate (8%), datorii substantiale (7%) si
refinantarea activitatilor (6%). Motivele cu cea mai
redusé frecventa s-au referit la lichidarea activelor,
concurentd, posibile litigii si falimentul unei filiale
din grup.

Pentru a identifica evolutia in timp a motivelor care
au generat incertitudini, frecventa acestora a fost
grupata pe doua perioade delimitate de aplicarea
noului raport al auditorului, conform ISA 701
modificat incepand cu anul 2016, respectiv
perioada care acopera anii 2010-2015 si pericada
2016-2020. Frecventa medie a incertitudinilor
raportate de auditori a fost de 1,78 in perioada
2010-2015, mai ridicata fata de perioada 2016-
2020 cand a fost de 1,44. Astfel, s-a constatat o
scadere n medie de 20%, cu toate ca numarul
total al companiilor aproape s-a dublat in ultima
perioada. De mentionat ca un numar de 10
companii au prezentat incertitudini in ambele
perioade studiate. De asemenea, se constata ca
motivele de incertitudine incadrate ca aspecte
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financiare au avut cea mai mare pondere, de
aproximativ 60%, proportia fiind aproape egala in
cele doua perioade analizate.

v v oA

Rezultatele obtinute arata ca in perioada 2016-
2020 a avut loc o diversificare a motivelor, dar
acestea au avut o frecventa redusa, cum ar fi
deficitul de capital de lucru, scaderea capitalului
social, concurenta, precum si cerintele ale
reglementarilor privind functionarea companiilor.

Comparand rezultatele obtinute cu cele ale
studiului Audit Analytics pe cazul companiilor din
SUA, se constata ca frecventa celor mai intalnite
motive de incertitudine nu este identica. Astfel, la
companiile europene au predominat mai mult
aspectele care tin de riscul de lichiditate si mai
putin cele care s-au referit la pierderea
neta/operationala.

Impactul Covid-19 a fost identificat la 30 de
companii, dintre care 19 au fost companii din
Marea Britanie, 3 companii din Franta, 2 companii
din Polonia si cate o companie din Elvetia,
Germania, Guernsey, Lituania, Romania si Spania.
Principalele consecinte ale pandemiei, grupate pe
tipuri de motive, asa cum au fost codificate
anterior, sunt prezentate in Tabelul nr. 5.
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Tabelul nr. 5. Impactul Covid-19 asupra continuitatii activitatii

Cod Denumire Frec: Domeniu de activitate
venta
2 | Numerar, capital sau lichiditate insuficiente / limitate 14 | Turism, Productie, Servicii IT, Comert cu amanuntul
11 | Scéderea veniturilor 11 HORECA, Transport, Productie, Industria spectacolelor
9 Restructurare 2 Servicii financiare,
Productia de bere

7 Necesitatea finantarilor suplimentare pentru 1 Servicii sociale

sustinerea operatiunilor
31 | Litigii posibile 1 Servicii financiare
17 | Declinul sau limitarea cererii si a pretului produselor 1 Servicii financiare

Total 30

Sursa: Prelucrare proprie

Din Tabelul nr. 5 rezulta ca impactul Covid-19 a fost
asupra lichiditatii companiilor, generat in principal de
scaderea veniturilor. Domeniile cele mai afectate au fost
cele care au prestat servicii catre populatie, find generate
de restrictiile impuse privind distantarea fizica intre
persoane. Constatarile efectuate sunt in acord cu cele
prezentate in studiul facut de Crucean si Hategan (2021),
de unde a rezultat ca impactul Covid-19 asupra
continuitétii activitatii a 60 de companii listate la BVB a
fost mai accentuat asupra celor din industria extractiva,
turism, transport si cea producatoare. Auditorii au inclus in
raportul lor paragraful de incertitudine referitoare la
continuitatea activitatii pentru 15% din companiile
analizate, dintre care la cele mai multe auditorii au evaluat
incertitudinile cu un grad de ingrijorare redus.

Pentru a descrie legatura dintre incertitudinea continuitatii
activitatii exprimata de auditori si caracteristicile compa-
niilor, au fost studiati mai multi indicatori care reflecta
activitatea auditorilor si informatii despre companii.

Pe baza cercetérilor anterioare, au fost identificati indicatori

care reflecta activitatea auditorilor, precum dimensiunea
auditorului (Levanti, 2019), respectiv apartenenta la
categoria Big Four (formata din cele 4 mari companii de
audit: PricewaterhouseCoopers, KPMG, Ernst & Young si
Deloitte Touche Tohmatsu) si rotatia auditorilor.

Rotatia auditorului este un indicator care poate influenta
opinia emisa (Knechel & Vanstraelen, 2007), respectiv
atunci cand se schimba auditorul, noul auditor tinde sa fie
mai riguros faté de cel anterior, deoarece incé nu este
familiarizat cu activitatea companiei.

De asemenea, structura noului raport al auditorului intrat
in vigoare cu anul 2016 poate influenta divulgarea mai
multor informatii referitoare la continuitatea activitatii.

La unele companii incluse in esantion auditorii au inclus
paragraful privind incertitudinea continuitétii mai multi ani
la rand, chiar daca auditorul a fost schimbat de-a lungul
timpului; prin urmare persistenta in timp a incertitudinilor
este un factor important in evaluarea efectuata de auditor.

Descrierea indicatorilor este prezentata in Tabelul nr. 6.

Tabelul nr. 6. Descrierea indicatorilor

Indicator Cod Descriere

Tipul motivului M Codificat de la 1 la 33, conform Tabel nr. 4
. . . 1 — Auditor categoria Big4
Marimea auditorulu A 0 — Auditor care nu este in categoria Big4
. . . 1 — Auditor nou
Rotatia auditorului R 0 — Acelasi auditor
1 — Format nou perioada 2016-2020

Fomat raport N"1 0 _ Format vechi perioada 2010-2015
Persistenta in timp a incertitudinilor P De la 11a 10, exprimatad in numar de ani
Industrie [ Conform Standard Industrial Classification (SIC), coduri de 4 cifre

Sursa: Prelucrare proprie
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Indicatorul M mentionat in Tabelul nr. 6 nu poate fi
descris statistic in ceea ce priveste media, eroarea i
deviatia standard, deoarece acesta reprezinta doar
codificéri ale motivelor. De asemenea si informatiile
referitoare la indicatorul | sunt utile doar pentru controlul
datelor. Industria in care activeaza o companie este

importanta din perspectiva continuitatii activitatii,
deoarece in perioade de criza unele domenii de
activitate sunt mai afectate decét altele, agsa cum s-a
confirmat in criza generata de pandemia Covid-19.
Gruparea rapoartelor companiilor pe industrii este
prezentata in Figura nr. 2.

Figura nr. 2. Gruparea rapoartelor companiilor pe industrii
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Sursa: Prelucrare proprie

Din Figura nr. 2 rezulta ca la companiile din toate
industriile au fost raportate incertitudini, dar cele mai multe
situatii s-au intalnit la companiile din industria
prelucratoare (31%), ceea ce este explicabil, companiile
din aceasta industrie avand o pondere insemnata in
totalul companiilor. Analizand descrescéator, companiile
din domeniul serviciilor financiare (21%) si a altor tipuri de

servicii (18%) au avut o pondere insemnata in totalul
incertitudinilor raportate.

Avand in vedere cele mentionate, in Tabelul nr. 7 sunt
prezentati numai indicatorii care pot fi descrisi din punct
de vedere statistic.

Tabelul nr. 7. Statistica descriptiva

Indicatori Nr. obs. Media Eroarea standard Deviatia standard
A 202 0.8168 0.0273 0.3878
R 202 0.1535 0.0254 0.3613
N 202 0.6040 0.0345 0.4903
P 202 1.9703 0.1223 1.7390

Sursa: Prelucrare proprie
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In ceea ce priveste marimea auditorului, din Tabelul nr. 7
se poate observa ca 81,68% dintre auditori au apartinut
categoriei Big4. Din studiul rapoartelor emise, marimea nu
a avut influente semnificative asupra incertitudinilor
exprimate privind continuitatea activitati.

Legat de rotatia auditorilor, s-a constatat ca in cazul a
15,35% din numarul de rapoarte, acestea au fost emise
de auditori noi angajati, deci putem aprecia ca a existat o
stabilitate a lor de la o perioada la alta. Schimbarea
auditorului nu a influentat includerea in raport a
incertitudinilor privind continuitatea activitatii.

Referitor la formatul raportului, 60,4% din totalul
rapoartelor analizate au fost intocmite pe noul format, fiind
aferente perioadei 2016-2020. Cresterea numarului de
incertitudini privind continuitatea activitatii se datoreaza in
mare parte impactului Covid-19. Daca elimindm impactul
celor 30 de rapoarte aferente acestei crize, atunci
proportia ar fi de 53,49%, adica se poate afirma ca
modificarea structurii raportului nu a fost un factor decisiv
inincluderea de catre auditori a paragrafului privind
incertitudinea continuitatii activitati.

Persistenta motivelor de incertitudine poate fi un factor
semnificativ in aprecierea de catre auditori a activitatii
companiilor. Astfel, s-a constatat ca media cazurilor de
incertitudini a fost de 1,97, deci in medie 0 companie a
prezentat doi ani consecutivi incertitudini cu privire la
continuitate. Din analiza esantionului a rezultat ca la doua
treimi din companii auditorii au inclus in raport paragraful
referitor la incertitudini numai intr-un singur an. La 15%
din totalul companiilor situatia a fost evidentiata pe 2 ani,
iar la alte companii, reprezentand 15% din total, situatia a
fost intalnita pe o perioada de la 3 la 6 ani. Au fost incluse
in esantion 2 companii la care situatia persista de 10 ani,
companiile sunt in functiune, o companie din Franta din
domeniul investitiilor imobiliare auditata de auditori locali si
0 companie din Spania din industria textila auditata de
auditor Big4.

In procesul de evaluare a gradului de adecvare a
continuitatii activitatii prezentate n situatiile financiare,
auditorul se bazeaza pe rationamentul sau profesional si
pe cerintele standardelor de audit si ale altor reglementari
aplicabile. Publicarea de catre companii a unor situatii
financiare care sa contina cat mai multe informatii cu
privire la riscurile activitatii desfagurate are implicatii
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pozitive pentru partile interesate, care vor avea o mai
mare incredere in valoarea i relevanta auditului financiar.

Obiectivul lucrarii a fost de a evidentia care sunt
principalele motive identificate de auditori ca incertitudini
ale continuitatii activitatii, cum au evoluat in timp si cum
s-au diversificat de-a lungul timpului. De asemenea a fost
realizata o analiza a relatiei acestora cu caracteristicile
auditorilor si companiilor auditate.

Rezultatele studiului au aratat ca a existat o tendinta
medie de 20 de situatii raportate pe an, dar cu o crestere
semnificativa in ultimii doi ani analizatj datorata in
principal situatiilor generate de impactul pandemiei Covid-
19. Alte motive semnificative au fost generate de riscul de
lichiditate, datoriile substantiale si refinantarea activitatilor.
In ultimii ani a avut loc o diversificare a motivelor, dar cu o
frecventa redusa, cum ar fi deficitul de capital de lucru,
scaderea capitalului social si concurenta.

Din analiza efectuatd, nu s-a putut identifica o stransa
corelatie intre tipurile de motive care genereaza
incertitudine asupra continuitatii activitatii si caracteristicile
auditorilor si companiilor. Astfel, dimensiunea auditorului
si rotatia auditorilor nu au influentat direct evidentierea
incertitudinilor (Simamora & Hendarjatno, 2019). De
asemenea, structura noului raport al auditorului nu poate fi
consideratd un factor semnificativ care s& influenteze
raportarea pe aceasta tema. Situatiile de incertitudine a
continuitatii activitatii nu au avut o persistenta ridicata,
deoarece la numai 32% din totalul companiilor analizate a
persistat incertitudinea mai mult de un an.

Principala concluzie care rezulta din studiu este ca
incertitudinile raportate de auditori depind mai mult de
domeniul de activitate al companiei si de modul de
administrare a acesteia, precum si de factori externi, cum
este situatia de criza generata de pandemia Covid-19.
Asa cum rezulta din recomandarile facute de Accountacy
Europe, precum si din alte cercetari, este de asteptat sa
fie reglementate noi aspecte ale auditului in ceea ce
priveste continuitatea activitatii (Hay, Shires, & Van Dyk,
2021) ca urmare a impactului pandemiei.

Rezultatele obtinute pot fi utile profesionistilor contabili
pentru a imbunatati raportarile financiare, studiul realizat
poate fi un ghid pentru auditori in care sunt centralizate
motivele care conduc la incertitudinea continuitatii
activitatii. Managerii pot sa identifice care ar fi punctele
critice ale companiilor si sa ia masuri din timp in acord cu
recomandarile facute de Accountancy Europe.
Reglementatorii pot sa identifice aspectele care ar trebui
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legiferate astfel ca raportarile companiilor s& conduca la
cresterea increderii investitorilor.

Lucrarea aduce o contributie la cunoasterea realitatii din
domeniul raportarilor financiare, fiind o sursa pentru
cercetatori in domeniul contabilitatii si auditului, prin
informatiile referitoare la importanta unor raportari
financiare complete si relevante.

Limitele cercetarii constau Tn gradul de subiectivitate
privind gruparea incertitudinilor pe tipuri de motive pe

baza rationamentului profesional al autorilor. O parte din
date au fost culese manual, ceea ce poate denatura intr-o
mica masura rezultatele, dar pentru a reduce riscul de
partinire informatiile au fost verificate pe mai multe
secvente ale bazei de date.

Lucrarea este o premisa pentru cercetari cantitative care
vor include in studiu variabile care sa conduca la crearea
unui model econometric privind factorii ce influenteaza
raportarea incertitudinilor privind continuitatea activitatii.
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