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Rezumat   
Relevanţa raportării informaţiilor de natură non-financiară 
constituie un subiect de interes în literatura de specialitate, 
iar rezultatele cercetărilor empirice sunt de cele mai multe 
ori împărţite. În acest context, cercetarea are ca obiectiv 
analiza măsurii în care furnizarea informaţiilor non-
financiare referitoare la dezvoltarea sustenabilă în cuprinsul 
rapoartelor de sustenabilitate publicate de către societăţile 
cotate la Bursa de Valori Bucureşti (BVB) pe piaţa 
principală influenţează valoarea de piaţă a capitalului. În 
vederea efectuării analizei, studiul a presupus aplicarea 
modelelor de regresie liniară multiplă dezvoltate pornind de 
la modelul Ohlson (1995) la nivelul unui eşantion de 34 de 
companii listate la BVB în perioada 2015-2019, ce se 
constituie într-un număr de 166 de observaţii de tip firmă-
an. Metodologia cercetării are la bază asocierea valorii de 
piaţă a societăţii cu valoarea contabilă a capitalului, 
rezultatul net şi alte informaţii relevante. Astfel, relevanţa 
valorilor şi informaţiilor este dată de impactul acestora 
asupra valorii de piaţă a capitalului. Rezultatele cercetării 
evidenţiază o creştere a relevanţei în ceea ce priveşte 
influenţa exercitată asupra valorii de piaţă a capitalului ca 
urmare a raportării aspectelor legate de sustenabilitate. Mai 
mult, studiul reliefează o creştere a impactului valorii 
contabile a capitalului şi rezultatului net asupra valorii de 
piaţă a capitalului în perioada ulterioară adoptării Directivei 
2014/95/EUD (2017-2019), comparativ cu perioada 
anterioară (2015-2016). Cercetarea vine în completarea 
literaturii din domeniul raportării sustenabilităţii şi relevanţei 
informaţiilor, demonstrând empiric importanţa publicării 
aspectelor de natură non-financiară din perspectiva 
impactului asupra valorii de piaţă a companiilor.     
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