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Lucrarea investigheaza legétura dintre ciclul de viata
corporativ (CLC) si practicile de gestionare a rezultatelor
bazate pe angajamente discretionare (accrual-based
earnings management — AEM) si cele reale de tipul real
earnings management (REM). Sunt analizate companiile
listate pe segmentul principal al Bursei de Valori Bucuresti
in perioada 2007-2021 prin intermediul modelelor cu
efecte fixe si efecte aleatorii. Rezultatele analizei de
regresie releva cd practicile de gestionare a rezultatelor
variaz4 in functie de etapa de dezvoltare in care se afla
compania. Astfel, in etapa de lansare firmele roméanesti
preferé tehnicile AEM, in timp ce in fazele de crestere si
maturitate se constata o predilectie pentru practicile REM.
Conditiile in care opereaza firmele, presiunea din partea
pietei de capital si discretia asupra costurilor caracteristice
fiecdrei etape de dezvoltare explica preferinta pentru o
anumita metoda de gestionare a rezultatelor. Per
ansamblu, studiul de fat& contribuie la clarificarea rolului
CLC in adoptarea tehnicilor de gestionare a castigurilor
(AEM/REM) si semnaleaza necesitatea acordarii unei
atentii deosebite calitétii raportarii financiare a companiilor
aflate in stadii incipiente de dezvoltare. Rezultatele pot
prezenta interes pentru auditori, analisti financiari,
investitori, creditori, precum si pentru autoritétile de
reglementare §i supraveghere.
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