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Rezumat  
Lucrarea investighează structura capitalului firmelor cotate 
la Bursa de Valori Bucureşti (BVB) din perspectiva ciclului 
de viaţă organizaţional, ca determinant al deciziilor 
privitoare la modalitatea de finanţare a operaţiunilor şi 
creşterii lor. În acest scop, ciclul de viaţă este măsurat în 
funcţie de caracteristicile fluxurilor de trezorerie. Motivat 
de teoria ierarhizării surselor de finanţare şi efectuat pe un 
eşantion de 59 de firme în perioada 2010-2020, studiul 
utilizează un model de date panel de tip Least Squares 
Dummy Variable (LSDV) şi demonstrează că firmele 
româneşti cotate apelează la creditarea bancară mai ales 
în etapele iniţiale ale ciclului lor de viaţă. Pe măsură ce 
ajung în fazele de maturitate şi revitalizare, firmele se 
reorientează spre resursele financiare interne şi emisiuni 
de acţiuni, ceea ce este în concordanţă cu teoria 
menţionată. În plus, vechimea companiilor are o 
importanţă destul de redusă asupra nivelului de 
îndatorare, iar efectul său scade pe măsură ce firmele 
îmbătrânesc. Rezultatele obţinute confirmă şi importanţa 
deţinerii unui nivel ridicat de active imobilizate corporale 
pentru garantarea creditelor bancare, dar şi rolul 
semnificativ al domeniului de activitate şi al poziţionării 
geografice asupra gradului de finanţare externă. 
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