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Companiile sunt interesate, in prezent, nu doar de
performanta financiaré, ci si de practicile sociale si de
mediu realizate. Evaluarea performantei companiilor din
perspectiva sustenabilitétii, implicd masurarea capacitatii
de a obtine profit pe termen lung a acestora, permitand o
supravietuire sustenabila prin diminuarea riscurilor intr-un
mediu dinamic si deosebit de complex.

Triple Bottom Line (TBL) poate fi considerata o strategie
important& de urmat in fata uneia dintre cele mai mari
provocari ale afacerilor actuale, obtinerea sustenabilitatii.
Desi dimensiunea economicg a TBL este foarte
importantd in competitivitatea afacerilor, totusi
sustenabilitatea financiard nu este destul de aprofundata
in cercetare si strategiile de management al afacerilor.
Autorul considerd cd este necesara aprofundarea
cunostintelor privind relatia dintre practicile de afaceri
sustenabile si performanta financiaré a companiilor.
Studiul actual isi propune s& analizeze influenta celor trei
dimensiuni TBL asupra performantei financiare a
companiilor.

Utilizénd analiza de regresie a datelor panel, autorul si-a
propus sa testeze in ce masura performanta financiaré a
companiilor cotate la BVB este influentatd de raportarea
performantei de sustenabilitate. Studiul examineaza
impactul raportarii performantei de sustenabilitate prin
cadrul Triple Bottom Line (TBL) asupra performantei
financiare a companiilor cotate la Bursa de Valori
Bucuresti (BVB) pe piata Reglementatd, la categoriile
Premium, Standard si Intl, in perioada 2018 - 2023.
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Studiu empiric privind analiza relatiei dintre relevanta raportarii performantei
de sustenabilitate si performanta financiara a companiilor
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In vederea calculérii indicatorilor financiari utilizati in
studiu si a gradului de raportare si de conformitate cu
cerintele de sustenabilitate, s-au analizat rapoartele
anuale si rapoartele de sustenabilitate ale companiilor
selectate, publicate pe site-ul oficial al Bursei de Valori
Bucuresti, cét si de pe site-urile acestora pe o perioadd de
sase ani (2018-2023).

Rezultatele studiului sustin ca performanta financiaré a
companiilor cotate la BVB pe piata Reglementatd, la
categoriile Premium, Standard si Int’l, in perioada 2018-
2023 este influentatd pozitiv si semnificativ de raportarea
de sustenabilitate.

Cuvinte cheie: Triple Bottom Line; performanta de
sustenabilitate; performanta financiard; dezvoltare
sustenabild;

Clasificare JEL: G34, M41, M14

1. Introducere

Problemele de sustenabilitate au inceput sa fie abordate
si in economiile emergente din Uniunea Europeana mai
mult incepand cu anul 2016, datorita adoptarii Directivei
2014/95/EU, cu aplicabilitate de la 1 ianuarie 2017, si
OMFP 1938/2016, prin care s-a introdus Declaratia
nefinanciara. Astfel, companiile sunt obligate sa publice
informatii de sustenabilitate.

Companiile din tarile emergente, pentru a tine pasul cu
ritmul dezvoltarii afacerilor, trebuie s&-si schimbe
mentalitatea in adoptarea strategiilor de afaceri,
insistandu-se pe tranzitia de la dezvoltarea traditionala la
dezvoltarea sustenabila, prin care performanta de
sustenabilitate, etica si colaborarea in afaceri, increderea
si respectul sunt pilonii si stimulii de dezvoltare a unei
economii morale si bazate pe incredere.

Succesul unei companii in afaceri depinde atat de
performanta financiara, cét si de performanta de
sustenabilitate obtinuta. Companiile inregistreaza
presiune din ce in ce mai mare in maximizarea profitului si
a productivitétii dar, in acelasi timp, se confrunta si cu
presiunea investitorilor, partenerilor de afaceri si a
institutiilor publice de a intreprinde actiuni de
sustenabilitate.
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Raportarea de sustenabilitate a devenit un instrument
important de comunicare a performantei de sustenabilitate
catre investitori i alte persoane interesate (Camilleri,
2015; Arvidsson & Dumay, 2022), contribuind la alinierea
companiilor cu obiectivele de dezvoltare sustenabila
(SDGs) (Beretta et al., 2025). Conform directivelor stabilite
la Summitul ONU Rio+20, aceste obiective trebuie sa fie
masurabile, axate pe cele mai recente cercetari si trebuie
sa se aplice atat tarilor dezvoltate, cat si celor in curs de
dezvoltare. Aderarea la aceste obiective de sustenabilitate
denota un nivel mai ridicat de transparenta si informare,
contribuind la imbunatatirea practicilor de sustenabilitate
(Erin et al., 2022).

Companiile si prezinta informatiile relevante in materie de
performanta de mediu, sociala si de guvernare intr-un
singur document prin raportul de sustenabilitate. Pe plan
international se observa o atentie sporita acordata
raportarii non-financiare (Nechita, 2021). Raportarea de
informatii non-financiare a fost voluntara in Romania pana
la aparitia Directivei 2014/95/EU, cu aplicabilitate de la 1
ianuarie 2017 si adoptata prin Ordinul ministrului finantelor
publice 1938/2016 si Ordinul ministrului finantelor publice
nr. 3456/2018, prin care s-a introdus Declaratia
nefinanciard in rapoartele anuale (Marinescu, 2020).
Conform acestei directive, organizatiile care depasesc un
numar mediu de 500 de angajati sunt obligate sa
intocmeasca un raport non-financiar pentru exercitiul
financiar anterior. Prin Ordinul ministrului finantelor nr.
85/2024 privind reglementarea aspectelor referitoare la
raportarea durabilitdtii, incepand cu intocmirea situatiilor
financiare anuale 2024, entitatile mijlocii si mari de interes
public au obligatia sa elaboreze, sa publice si sa supuna
auditarii raportarile de durabilitate.

Un cadru de masurare a sustenabilitatii este propus de
Ekington (1997), numit Modelul celor trei piloni ai
performantei (Triple Bottom Line). Triple Bottom Line
(TBL) incorporeaza trei dimensiuni ale performantei:
sociald, de mediu si economica. Pentru un real succes in
afaceri, Loviscek (2021) sustine integrarea in planurile de
afaceri ale companiilor a dimensiunilor performantei TBL.
Desi a fost lansat acum 28 de ani, modelul TBL este o
provocare pentru strategiile de afaceri prin incorporarea
de noi instrumente de protejare a oamenilor si de evaluare
a prejudiciilor cauzate societatii si mediului (Griggs et al.,
2013). Raportarea Triple Bottom Line este considerata o
abordare cuprinzatoare pentru atingerea sustenabilitatii,
integrand raportarea problemelor de mediu, sociale si
financiare (Assaf et al., 2012).
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