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Rezumat 

Respectarea drepturilor ac ionarilor reprezint  unul 
dintre principiile fundamentale ale guvernan ei 
corporative, stând la baza constituirii entit ilor 
economice, ca form  de asociere a persoanelor fizice 
i/sau juridice pentru a desf ura activit i economice, 

cu scopul de a ob ine profit. Cu toate acestea, exist  
situa ii în care organele de conducere, ceilal i ac ionari 
sau chiar autorit ile nu respect  anumite drepturi ale 
ac ionarilor. De aici pot rezulta o serie de efecte 
negative, cum ar fi decapitalizarea companiilor sau chiar 
încetarea activit ii lor. Pornind de la aceste 
considerente, prin intermediul prezentului studiu, ne 
propunem ca obiectiv al cercet rii s  analiz m situa iile 
care pot determina afectarea drepturilor ac ionarilor. 
Pentru a îndeplini obiectivul cercet rii a fost analizat  
jurispruden a specific  publicat  de c tre instan ele de 
judecat  pân  la data de 31 decembrie 2015. 
Rezultatele studiului ne arat  c  drepturile ac ionarilor 
care nu se respect  sunt: dreptul de proprietate, dreptul 
de a încasa dividende, dreptul de a participa i de a vota 
în cadrul lucr rilor adun rilor generale ale ac ionarilor, 
dreptul de a fi ales în cadrul organelor de conducere i 
nu în ultimul rând, i cel mai important din punct de 
vedere al contabilit ii, dreptul de a fi informat.  
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Introducere 

Guvernan a corporativ  reprezint  un set de 
responsabilit i i practici exercitate de c tre conducere 
i de c tre managementul executiv, cu scopul îndeplinirii 

obiectivelor strategice, asigur rii riscului 
managementului i verific rii utiliz rii resurselor cu 
responsabilitate (IFAC, 2009). Teoriile privind 
guvernan a corporativ  sunt legate de de in torii 
instrumentelor financiare, ace tia dorind o maximizare a 
rezultatelor companiilor lor. Apari ia conceptului de 
guvernan  corporativ  se datoreaz  i faptului c  
mediul privat a jucat întotdeauna un rol foarte important 
în via a unei ri, contribuind la asigurarea echilibrului 
economic i social.  

Pe plan extern, organismele interna ionale au jucat un 
rol esen ial în dezvoltarea conceptului de guvernan  
corporativ . Astfel, Organiza ia pentru Cooperare i 
Dezvoltare Economic  (OECD) a elaborat anumite 
ghiduri care con in o serie de principii aplicabile de c tre 
companii, cu caracter de recomandare. Primul set de 
principii a fost elaborat în anul 1999, iar în anul 2004 a 
fost publicat  o variant  îmbun t it  a lor. În urma 
analizei acestora rezult  c  printre drepturile ac ionarilor 
care trebuie respectate atât de c tre organele de 
conducere, cât i de c tre ceilal i ac ionari, se 
men ioneaz : dreptul de a fi informat, dreptul de 
proprietate, dreptul de a încasa dividende, dreptul de a 
participa i de a vota în cadrul lucr rilor adun rilor 
generale ale ac ionarilor, dreptul de a fi ales în cadrul 
organelor de conducere. În continuare vom face o 
analiz  în ceea ce prive te aceste drepturi. 

Astfel, proprietatea reprezint  un element cheie în 
definirea conceptului de guvernan  corporativ . Ea st  
la baza constituirii societ ilor comerciale, asocia ii 
punând în comun anumite bunuri asupra c rora au un 
drept de proprietate, în vederea desf ur rii unor 
activit i economice, având ca scop ob inerea unor 
avantaje de natur  financiar . 

„Dreptul de proprietate este acel drept subiectiv care d  
expresia aproprierii unui bun, drept care permite 
titularului s  posede, s  foloseasc  i s  dispun  de acel 
lucru, în putere proprie i în interes propriu, în cadrul i 
cu respectarea legisla iei existente” (Bîrsan, 2001). 
Declara ia Universal  a Drepturilor Omului adoptat  i 
proclamat  la 10 septembrie 1948 de Adunarea 
General  a Organiza iei Na iunilor Unite prevede în 
articolul 17 c  „Orice persoan  are dreptul la proprietate, 

atât singur  cât i în asocia ie cu al ii [...] nimeni nu 
poate fi lipsit în mod arbitrar de proprietatea sa” (UN, 
1948). 

Teoria propriet ii este prev zut  i în art. 65 din Legea 
nr. 31/1990 privind societ ile comerciale, conform 
c reia „[...] bunurile constituite ca aport în societate 
devin proprietatea acesteia [...]”, precum i în art. 66. 
„[...] creditorii asociatului pot s - i exercite drepturile lor 
numai asupra p r ii din beneficiile cuvenite asociatului 
dup  bilan ul contabil [...]”. 

În ceea ce prive te garantarea drepturilor de proprietate 
ale ac ionarilor, normele na ionale prev d c  dreptul de 
proprietate asupra ac iunilor nominative emise în form  
material  se transmite prin declara ie f cut  în registrul 
ac ionarilor i prin men iunea f cut  pe titlu. În cazul 
ac iunilor nominative, dreptul de proprietate se transmite 
prin înscrierea în registrul ac ionarilor. Dreptul de 
proprietate asupra ac iunilor cotate pe pia a de capital se 
transmite potrivit prevederilor legisla iei privind pia a de 
capital. În cazul ac iunilor la purt tor, dreptul de 
proprietate se transfer  prin simpla tradi iune a p r ilor 
de interes (Legea nr. 31/1990). 

Referitor la respectarea drepturilor privind adunarea 
general  a  ac ionarilor (AGA), men ion m c  aceasta 
poate s  discute, s  aprobe sau s  modifice situa iile 
financiare anuale. Asocia ii sau ac ionarii iau deciziile pe 
baza rapoartelor întocmite de c tre consiliul de admi-
nistra ie, directorat, consiliul de supraveghere i auditorul 
financiar. De asemenea, adunarea general  ordinar  a 
asocia ilor stabile te, dac  este cazul, repartizarea 
profitului la dividende, nume te i revoc  auditorul 
financiar, fixeaz  durata contractului de audit financiar.  

În urma analizei raportului consiliului de administra ie, a 
situa iilor financiare anuale i a raportului auditorului 
financiar, adunarea general  hot r te asupra desc r-
c rii de gestiune a membrilor consiliului de administra ie.  

Referitor la recomand rile privind drepturile de vot, 
normele na ionale prev d c  ac ionarii exercit  dreptul 
lor de vot în adunarea general  propor ional cu num rul 
ac iunilor pe care le posed .  

Referitor la convocarea adun rii generale, normele 
na ionale prev d c  adunarea general  este convocat  
de consiliul de administra ie, respectiv de directorat. În 
cazul în care ac iunile entit ii sunt nominative, 
convocarea poate fi f cut  doar prin scrisoare 
recomandat . Convocatorul trebuie s  cuprind  o serie 
de elemente cum sunt: locul, data i ordinea de zi.  
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Companiile trebuie s  respecte recomand rile interna-
ionale privind diseminarea informa iilor, astfel încât 

toate persoanele implicate în cadrul mecanismului gu-
vernan ei corporative s  aib  acces la informa iile nece-
sare lu rii deciziilor. Situa iile financiare anuale, înso ite 
de raportul anual al consiliului de administra ie i propu-
nerea cu privire la distribuirea dividendelor, pot fi stu-
diate de c tre ac ionari la sediul entit ii. La cererea 
ac ionarilor, acestora li se pot elibera copii ale docu-
mentelor men ionate în condi iile unor costuri minimale.  

Entit ile care de in o pagin  de internet trebuie s  
disemineze prin intermediul acesteia informa iile privind 
convocarea, precum i situa iile financiare anuale, 
raportul anual al consiliului de administra ie, respectiv 
raportul directoratului i raportul auditorului financiar. 
Entit ile economice ale c ror situa ii financiare sunt 
auditate trebuie s  publice i raportul auditorului 
financiar. În cazul în care unii ac ionari au nevoie de 
informa ii suplimentare, ei pot adresa întreb ri scrise 
consiliului de administra ie, acesta urmând s  r spund  
în cadrul adun rii generale.  

În vederea asigur rii continuit ii activit ii companiilor  
s-a impus g sirea unei solu ii astfel încât hot rârile 
adun rii generale s - i produc  efectele. În acest sens, 
normele na ionale prev d c  hot rârile sunt obligatorii 
chiar i pentru ac ionarii care nu au luat parte la adunare 
sau au votat împotriv . Ace tia au totu i posibilitatea s  
solicite în instan  anularea unei hot râri care a fost 
luat  cu nerespectarea cerin elor legale. 

1. Revizuirea literaturii  

de specialitate 

Principiile privind guvernan a corporativ  au stat la baza 
studiilor elaborate de c tre diver i autori în cadrul unor 
lucr ri tiin ifice. Astfel, unii autori au abordat problema 
unui cadru conceptual alternativ la cadrul conceptual 
existent. Pentru a- i sus ine argumentele, ei folosesc 
teoria agen iei (Ciancanelli i Reyes Gonzales, 2000,  
pp. 4-5). 

Cu privire la implementarea principiilor OECD privind 
guvernan a corporativ , la nivel na ional au fost 
elaborate o serie de studii privind gradul de 
implementare a acestor principii la entit ile bancare din 
România (Bîgioi, 2012). Unele studii au vizat 
implementarea principiilor OECD de guvernan  în cazul 
economiilor în curs de dezvoltare (Feleag  .a., 2011).  

Rezultatele unor studii arat  c  o guvernan  slab  a 
companiilor afecteaz  întreaga economie, având 
consecin e negative asupra dezvolt rii economice 
(Levine, 2003). A fost analizat efectul guvernan ei 
corporative la nivelul firmelor asupra costului capitalului 
i modul în care este influen at acest efect de protec ia 

legal  a investitorilor (Chen, K.C.W, Chen, Z. i Wei, 
2009). Al i autori au explicat rolul pe care guvernan a 
corporativ  îl joac  în performan ele b ncilor comerciale 
(Macey i O’Hara, 2003). 

Guvernan a a fost studiat  dintr-o perspectiv  diferit  de 
cea actual , punând accentul pe control i pe rolurile 
conducerii (Kim, Burns i Prescott, 2009). De asemenea, 
în unele lucr ri au fost abordate problemele de etic  în 
afaceri i descris  rela ia dintre teoria eticii i drept 
(Crane, 2007). Analiza modului în care concentrarea 
propriet ii afecteaz  conducerea, precum i 
independen a comitetului de audit, a indicat impactul 
negativ al concentr rii propriet ii asupra acestora. 
Rezultatele sugereaz  c  independen a conducerii 
spore te valoarea firmei (Setia-Atmaja, 2009). 

Al i autori au abordat evolu ia pe termen lung a protec iei 
investitorilor în companiile corporatiste în Marea Britanie 
(Franks, Mayer i Rossi, 2009), problema dreptului de 
vot al ac ionarilor pe baza ac iunilor pe care le de in în 
cadrul companiilor din Statele Unite i din Europa 
(Ferrarini i Chiodini, 2010), aspecte legate de controlul 
activit ii companiilor de c tre ac ionarii majoritari în 
dauna ac ionarilor minoritari din rile în curs de 
dezvoltare (Gilson, 2007). 

Analizând lucr rile men ionate mai sus, rezult  c  
majoritatea demonstreaz  c  implementarea principiilor 
guvernan ei corporative la nivelul companiilor are efecte 
benefice pentru ac ionari, ducând la maximizarea 
profiturilor acestora. 

2. Datele i metodologia 

de cercetare  

În vederea elabor rii studiului, au fost folosite datele 
extrase din cadrul jurispruden ei de specialitate, publicate 
de c tre instan ele de judecat  na ionale. Astfel, în prima 
etap , am extras un e antion de 120 de hot râri 
judec tore ti, criteriul general de e antionare fiind obiectul 
acestora, respectiv, materia societ ilor comerciale. 
Acestea au fost pronun ate de c tre Tribunalul Bucure ti, 
pân  la data de 31.12.2015 
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(http://portal.just.ro/3/Lists/Jurisprudenta). În cea de a doua 
etap , pe baza analizei calitative, hot rârile judec tore ti 
au fost grupate în func ie de obiectul ac iunilor i din cadrul 
acestora au fost extrase 20 hot râri care se refer  la 
drepturile ac ionarilor. Acestea reprezint  un e antion de 
17% din totalul hot rârilor extrase. Consider m c  
e antionul este reprezentativ. În cea de-a treia etap , am 
extras din cadrul dispozitivelor respective normele invocate 
de c tre p r ile aflate în proces. Acestea au fost grupate 
pe tipuri de articole, iar pe baza unor metode cantitative 
am determinat care au fost articolele de lege invocate cel 
mai des de c tre reclaman i în cadrul ac iunilor lor. În 
cadrul ultimei etape, pe baza analizei calitative, am 
determinat care dintre articolele care au f cut obiectul 
studiului se refer  la nerespectarea drepturilor ac ionarilor. 

3. Definirea modelului matematic 

pe baza c ruia s-a efectuat 

studiul 

Pentru a determina care dintre drepturile 
ac ionarilor au fost invocate cel mai des în cadrul 

hot rârilor judec tore ti, am determinat ponderea 
acestora în total, folosind urm torul model de 
testare empiric : 

di 
g (di) =    ,  unde: 

Dc 

di  [0; 100] i di reprezint  num rul de invoc ri ale 
articolelor de lege privind drepturile ac ionarilor în 
cadrul hot rârilor judec tore ti, iar 

Dc = [g(d1) + g(d2) + g(d3) + g(d4)+….+ g(di)] i Dc 
reprezint  num rul total al invoc rilor articolelor de 
lege privind drepturile ac ionarilor în cadrul 
hot rârilor judec tore ti. 

4. Rezultatele studiului 

În urma elabor rii studiului, am ob inut rezultatele 
sintetizate în Tabelul 1. Din analiz  rezult  c  pe 
baza celor 20 hot râri judec tore ti extrase s-a 
constatat nerespectarea drepturilor ac ionarilor în 
35 de cazuri, o hot râre putând face referire la unul 
sau mai multe drepturi  ale acestora. 

 

Tabelul 1. Analiza drepturilor ac ionarilor pe baza hot rârilor judec tore ti pronun ate  
de c tre Tribunalul Bucure ti 

Nr. 
crt. 

Hot rârea judec toreasc  Actele normative invocate Obiectul ac iunii 
Denumirea 
dreptului 

1 Sentin a comercial  nr. 
4280/18.10.2005 a Tribunalului 
Bucure ti, Sec ia a VI-a Comercial  
irevocabil  prin decizia nr. 
449/30.01.2007 a Înaltei Cur i de 
Casa ie i Justi ie 

Art. 117 din Legea nr. 31/81990 R  Anularea hot rârii 
AGA. Convocator. 
Con inut. Dreptul la 
informare al ac io-
narilor. Sanc iuni în 
caz de nerespectare 

Dreptul de a 
participa la 
lucr rile AGA 

2 Hot rârea nr. 3518 din data de 
18.06.2015, dosar nr. 3608/3/2015, 
Tribunalul Bucure ti, Sec ia a VI-a 
Civil  

Art. 192 alin.(1) i 2 din Legea 
nr.31/1990, art. 193 alin. (3), art.196, 
art.132 alin(2) i alin.(3) din Legea 
nr.31/1990, art.195 alin. (3) Legea 
nr.31/1990 

Anulare hot râre 
AGA. Regula dublei 
majorit i   

Dreptul de a 
participa la 
lucr rile AGA 

3 Hot rârea nr. 6336 din data de 
23.06.2014, dosarul nr. 
1453/3/2014/a2 pronun at  de 
Tribunalul Bucure ti, Sec ia a VII-a 

Art. 14 i art. 19 din Legea nr. 
85/2006 
 

Contesta ia împotriva 
hot rârii adun rii 
creditorilor 
 

Dreptul de a 
participa la 
lucr rile 
adun rii 
generale a 
creditorilor 

4 Hot rârea nr. 6336 din data de 
23.06.2014, dosarul nr. 
1453/3/2014/a2 pronun at  de 
Tribunalul Bucure ti, Sec ia a VII-a 

Art. 14 i art. 19 din Legea nr. 
85/2006 
 

Contesta ia împotriva 
hot rârii adun rii 
creditorilor 
 

Dreptul de a 
participa la 
lucr rile AGA 
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Nr. 
crt. 

Hot rârea judec toreasc  Actele normative invocate Obiectul ac iunii 
Denumirea 
dreptului 

5 Sentin a comercial  nr. 8022/ 
13.06.2007 a Tribunalului Bucure ti, 
irevocabil  prin decizia comercial  nr. 
1162/2007 a Cur ii de Apel Bucure ti  

Art.196, 132 i 133 din Legea nr. 
31/1990 

Suspendarea 
execut rii hot rârii 
AGA. Condi ii. 
Aparen a dreptului 

Dreptul de a 
participa la 
lucr rile AGA 

6 Sentin a comercial  nr. 1327, edin a 
public  din data de 7.02.2011, dosar 
nr. 7268/3/2011, Tribunalul Bucure ti, 
Sec ia a VI-a Comercial  

Art. 133, 132 din legea nr. 31/1990R Condi iile de admi-
sibilitate ale ordo-
nan ei pre edin iale în 
cazul hot rârilor AGA 
a c ror suspendare 
se solicit  

Dreptul de a 
participa la 
lucr rile AGA 

7 Hot rârea nr. 17200/3/2006, 
pronun at  de Tribunalul Bucure ti în 
dosarul nr. 929/3/2006 

Art.134 din Legea nr. 31/1990 Nulitate hot râre AGA. 
Nulitatea procurilor 
acordate de ac ionarii 
majoritari pentru a fi 
reprezenta i în AGA 

Dreptul de a 
participa la 
lucr rile AGA 

8 Sentin a comercial  nr. 2458/  
24.05.2005 a Tribunalului Bucure ti, 
Sec ia a VI-a Comercial , irevocabil  
prin decizia nr. 307/2007 a Înaltei Cur i 
de Casa ie i Justi ie 

Art. 195 din Legea nr. 31/1990R Anularea hot rârii 
adun rii generale a 
ac ionarilor. 
Convocare nelegal . 
Consecin e 

Dreptul de a 
participa la 
lucr rile AGA 

9 Sentin a comercial  nr. 4280/ 
18.10.2005 a Tribunalului Bucure ti, 
Sec ia a VI-a Comercial  irevocabil  
prin decizia nr. 449/30.01.2007 a 
Înaltei Cur i de Casa ie i Justi ie  

Art. 184 din Legea nr. 31/1990R Anularea hot rârii 
AGA. Convocator. 
Con inut. Dreptul la 
informare al ac io-
narilor. Sanc iuni în 
caz de nerespectare 

Dreptul de a 
vota 

10 Hot rârea nr. 3518 din data de 
18.06.2015, Dosar nr. 3608/3/2015, 
Tribunalul Bucure ti, Sec ia a VI-a 
Civil  

Art. 192 alin.(1) i 2 din Legea nr. 
31/1990, art. 193 alin. (3), art.196, 
art.132 alin(2) i alin.(3) din Legea 
nr. 31/1990, art.195 alin. (3) Legea 
nr. 31/1990 

Anulare hot râre 
AGA. Regula dublei 
majorit i 

Dreptul de a 
vota 

11 Hot rârea nr. 3518 din data de 
18.06.2015, dosar nr. 3608/3/2015, 
Tribunalul Bucure ti, Sec ia a VI-a 
Civil  

Art. 192 alin.(1) i 2 din Legea nr. 
31/1990, art. 193 alin. (3), art.196, 
art.132 alin(2) i alin.(3) din Legea 
nr. 31/1990, art.195 alin. (3) Legea 
nr. 31/1990 

Anulare hot râre 
AGA. Regula dublei 
majorit i  

Dreptul de a 
participa la 
lucr rile AGA 

12 Hot rârea nr. 3518 din data de 
18.06.2015, dosar nr. 3608/3/2015, 
Tribunalul Bucure ti, Sec ia a VI-a 
Civil  

Art. 192 alin.(1) i 2 din Legea nr. 
31/1990, art. 193 alin. (3), art.196, 
art.132 alin(2) i alin.(3) din Legea 
nr. 31/1990, art.195 alin. (3) Legea 
nr. 31/1990 

Anulare hot râre 
AGA. Regula dublei 
majorit i 

Dreptul de 
proprietate 

13 Sentin a comercial  nr. 
8022/13.06.2007 a Tribunalului 
Bucure ti, irevocabil  prin decizia 
comercial  nr. 1162/2007 a Cur ii de 
Apel Bucure ti  

Art.196, 132 i 133 din Legea 
31/1990 

Suspendarea 
execut rii hot rârii 
adun rii generale a 
ac ionarilor. Condi ii. 
Aparen a dreptului 

Dreptul de a 
vota 

14 Sentin a comercial  nr. 1327, edin a 
public  din data de 7.02.2011, dosar 
nr. 7268/3/2011, Tribunalul Bucure ti, 
Sec ia a VI-a Comercial  

Art. 133, 132 din Legea nr. 
31/1990R 

Condi iile de admisi-
bilitate ale ordonan ei 
pre edin iale în cazul 
hot rârilor AGA a 
c ror suspendare se 
solicit  

Dreptul de a 
vota 
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Nr. 
crt. 

Hot rârea judec toreasc  Actele normative invocate Obiectul ac iunii 
Denumirea 
dreptului 

15 Sentin a comercial  nr. 4971, edin a 
public  din data de 18.04.2011, dosar 
nr. 17485/3/2010 

Art. 1431 (alin. 1) din Legea nr. 
31/1990 republicat  

Nulitate contract 
vânzare - cump rare 

Dreptul de a 
vota 

16 Hot rârea nr. 17200/3/2006, 
pronun at  de Tribunalul Bucure ti în 
dosarul nr. 929/3/2006 

Art.134 din Legea nr. 31/1990 Nulitate hot râre 
AGA. Nulitatea 
procurilor acordate de 
ac ionarii majoritari 
pentru a fi 
reprezenta i în AGA 

Dreptul de a 
vota 

17 Sentin a comercial  nr. 
2458/24.05.2005 a Tribunalului 
Bucure ti, Sec ia a VI-a Comercial , 
irevocabil  prin decizia nr. 307/2007 a 
Înaltei Cur i de Casa ie i Justi ie 

Art. 195 din Legea nr. 31/1990R  Anularea hot rârii 
AGA. Convocare 
nelegal . Consecin e 

Dreptul de a 
vota 

18 Hot rârea nr. 13662, pronun at  de 
Tribunalul Bucure ti în data de 
10.12.2008 

Art.117 pct.6 i 7 din Legea nr. 
31/1990 

Anulare AGA. Mandate 
ale Consiliului de 
administra ie expirate. 
Adunarea General  a 
societ ii comerciale-
organ suprem de 
conducere a activit ii 

Dreptul de a 
vota 

19 Hot rârea nr. 3205, pronun at  de 
Tribunalul Bucure ti în data de 
12.03.2012, dosarul nr.6593/3/2012 

Art. 193 alin. 3 din Legea nr. 
31/1990 

Suspendarea 
execut rii hot rârii 
AGA 

Dreptul de a 
vota 

20 Hot rârea nr. 3518 din data de 
18.06.2015, dosar nr. 3608/3/2015, 
Tribunalul Bucure ti, Sec ia a VI-a 
Civil  

Art. 192 alin.(1) i 2 din Legea 
nr.31/1990, art. 193 alin. (3), art.196, 
art.132 alin(2) si alin.(3) din Legea 
nr.31/1990, art.195 alin. (3) Legea 
nr.31/1990 

Anulare hot râre 
AGA. Regula dublei 
majorit i 

Dreptul de 
proprietate 

21 Sentin a civil  nr. 5316 edin a public  
din data de 04. 07. 2013, dosar nr. 
31406/3/2011 

Art. 115 din Legea nr.31/1990, 
art.207 din Legea nr.31/1990 i cu 
înc lcarea art.26 (4) din OUG 
nr.88/1997 

Nulitate act juridic. 
Autoritatea de lucru 
judecat 

Dreptul de 
proprietate 
asupra ac iu-
nilor, dreptul 
de proprietate 
asupra bunu-
rilor imobile 

22 Sentin a civil  nr. 1060 din data de 
18.02.2013, dosar nr. 41263/3/2012  

Art. 129 alin. 1 din Legea nr. 
31/1990, art. 12 din Legea 
nr.137/2002, art. 142 i urm. din HG 
nr. 577/2007 

Anularea hot rârii 
AGA  

Dreptul de 
proprietate 
asupra 
ac iunilor 

23 Sentin a comercial  nr. 
8022/13.06.2007 a Tribunalului 
Bucure ti, irevocabil  prin decizia 
comercial  nr. 1162/2007 a Cur ii de 
Apel Bucure ti, Sec ia a V-a 

Art.196, 132 i 133 din Legea nr. 
31/1990 

Suspendarea 
execut rii hot rârii 
adun rii generale a 
ac ionarilor. Condi ii. 
Aparen a dreptului 

Dreptul de 
proprietate 
asupra 
ac iunilor 

24 Sentin a comercial  nr. 1327, edin a 
public  din data de 7.02.2011, dosar 
nr. 7268/3/2011, Tribunalul Bucure ti, 
Sec ia a VI-a Comercial  

Art. 133, 132 din Legea nr. 
31/1990R 

Condi iile de admisi-
bilitate ale ordonan ei 
pre edin iale în cazul 
hot rârilor AGA a 
c ror suspendare se 
solicit  

Dreptul de 
proprietate 
asupra 
ac iunilor 
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Nr. 
crt. 

Hot rârea judec toreasc  Actele normative invocate Obiectul ac iunii 
Denumirea 
dreptului 

25 Sentin a comercial  nr. 2124 edin a 
public  din data de 09.03.2010 
Tribunalul Bucure ti, Sec ia a VII-a 
Comercial  

Art.138 din Legea nr. 85/2006 Cerere de atragere a 
r spunderii personale 

Dreptul de 
proprietate 

26 Sentin a comercial  nr.4690 edin a 
din camera de consiliu din data de 
22.06.2010, dosar nr.32525/3/2009 

Art.59 din Legea nr.85/2006 Contesta ie împotriva 
raportului prev zut de 
art.59 din Legea 
nr.85/2006  

Dreptul de 
proprietate 

27 Sentin a comercial  nr. 4971, edin a 
public  din data de 18.04.2011, dosar 
nr. 17485/3/2010   

Art. 1431 (alin. 1) din Legea nr. 
31/1990 republicat  

Nulitate contract 
vânzare - cump rare 

Dreptul de 
proprietate 

28 Hot rârea nr. 17200/3/2006, 
pronun at  de Tribunalul Bucure ti în 
dosarul nr. 929/3/2006 

Art.134 din Legea nr. 31/1990 Nulitate hot râre 
AGA. Nulitatea 
procurilor acordate de 
ac ionarii majoritari 
pentru a fi 
reprezenta i în AGA 

Dreptul de 
proprietate 
asupra 
ac iunilor 

29 Sentin a civil  nr. 6132 edin a public  
din data de 18.06.2013 dosar nr. 
10220/3/2012 

Art. 59 din Legea nr. 85/2006 Ac iune în anulare Dreptul de 
proprietate 

30 Sentin a comercial  nr. 2 din data de 
04.01.2011, pronun at  de c tre 
Tribunalul Bucure ti, în dosarul nr. 
49034/3/2009  

Art.226 alin.1 lit. c) din Legea nr. 
31/1990 

Retragere asociat. 
Inadmisibilitatea 
ac iunii în situa ia în 
care societatea este 
dizolvat    

Dreptul de 
proprietate 
asupra 
ac iunilor 

31 Hot rârea nr. 200 din data de 
21.01.2015, pronun at  de Tribunalul 
Bucure ti, în dosarul nr. 36082/3/2014 

 Art.227 alin(l) lit. b) i a art. 235 din 
Legea nr. 31/1990 

Plângere împotriva 
rezolu iei directorului 
O.R.C 

Dreptul de 
proprietate 

32 Hot rârea nr. 7363 din data de 
28.09.2015, pronun at  în dosarul nr. 
40598/3/2014 

Art. 79 i 80 din Legea nr. 85/2006 Ac iune în anulare Dreptul de 
proprietate 

33 Sentin a civil  nr. 1009 din data de 
02.03.2015, pronun at  în dosarul 
nr.8549/3/2014 

Art. 237 alin. 10 din Legea nr. 
31/1990 

R spunderea proprie 
a fostului asociat. 
Lipsa interesului 

Dreptul de 
proprietate 

34 Sentin a civil  nr.6036/2013 
pronun at  în dosarul nr. 
28473/3/2013 Tribunalul Bucure ti, 
Sec ia a VI-a Civil  

Art.5 pct.6 din Regulamentul CNVM 
nr.6/2009, art.7 din acela i 
Regulament, art.5.10 din 
Regulament 

Suspendarea 
execut rii hot rârii 
AGA 

Dreptul de a fi 
informa i 

35 Hot rârea nr. 13662, pronun at  de 
Tribunalul Bucure ti în data de 
10.12.2008 

Art.117 pct.6 i 7 din Legea nr. 
31/1990 

Anulare AGA. 
Mandate ale 
Consiliului de 
administra ie expirate. 
Adunarea General  a 
societ ii comerciale - 
organ suprem de 
conducere a activit ii 

Dreptul de a fi 
ales 

Sursa: Prelucr rile autorilor, 2016, realizate pe baza datelor extrase din cadrul jurispruden ei specifice. 
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Din centralizarea datelor din Tabelul 1 am ob inut urm toarele ponderi ale drepturilor ac ionarilor (Tabelul 2): 

 

Tabelul 2. Ponderea nerespect rii drepturilor ac ionarilor prin prisma jurispruden ei specifice 

Denumirea dreptului Num r de invoc ri Pondere (%) 

Dreptul de proprietate 15 43% 
Dreptul de a vota 9 26% 
Dreptul de a participa la lucr rile AGA 9 26% 
Dreptul de a fi informat 1 3% 
Dreptul de a fi ales 1 3% 
Total 35 100% 

Sursa: Prelucr rile autorilor, 2016, realizate pe baza datelor extrase din cadrul jurispruden ei specifice 

Rezultatele ob inute se reprezint  grafic astfel: 

 

Figura 1. Determinarea ponderii drepturilor nerespectate ale ac ionarilor pe baza hot rârilor judec tore ti 

 

Sursa: Prelucr rile autorilor, realizate pe baza datelor extrase din cadrul jurispruden ei specifice 
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Concluziile studiului 

În urma analizei rezultatelor se constat  c  printre 
drepturile ac ionarilor care nu sunt respectate de c tre 
organele de conducere i de c tre ceilal i ac ionari se 
num r :  

- dreptul de proprietate, care are o pondere de 43%; 

- dreptul de a vota în cadrul lucr rilor adun rilor 
generale ale ac ionarilor, care are o pondere de 26%; 

- dreptul de a participa la lucr rile AGA, care are o 
pondere de 26%; 

- dreptul de a fi informat care are o pondere de 3%; 

- dreptul de a fi ales în cadrul organelor de conducere, 
care are o pondere de 3%. 

Printre cauzele care au determinat nerespectarea 
drepturilor ac ionarilor, men ion m: 

a. În cazul dreptului de proprietate, hot rârile 
pronun ate au vizat dou  situa ii principale. Prima se 
refer  la invocarea nulit ii actelor prin care s-a 
dispus cesiunea unor ac iuni sau majorarea 
capitalului social. Astfel, ac ionarii minoritari s-au 
considerat leza i în drepturile lor, nerespectându-se 
dreptul de preemp iune. Cea de-a doua situa ie se 
refer  la dreptul de proprietate asupra unor bunuri 
imobile aflate în patrimoniul companiilor, ac ionarii 
minoritari solicitând anularea contractelor de 
vânzare-cump rare aferente. Printre cauzele 
invocate de c tre reclaman i, men ion m: vânzarea 
unor terenuri i construc ii la pre uri subevaluate i cu 
înc lcarea competen elor organelor de conducere, 
ace tia nefiind împuternici i de c tre AGA s  aprobe 
tranzac iile respective1. 

b. În cazul dreptului de a participa la lucr rile AGA i de 
a vota, hot rârile pronun ate au vizat mai multe 
situa ii. Astfel, în cele mai multe cazuri, reclaman ii 
au invocat limitarea acestui drept prin diverse 
mijloace.2 Spre exemplu, anumi i ac ionari nu au 
permis unui ac ionar s  participe la lucr rile AGA i 
s  voteze prin mandatar, invocând faptul c  în cadrul 
actului constitutiv nu este prev zut un astfel de drept. 
Consider m c  aceasta reprezint  o nerespectare a 

1  Sentin a civil  nr.5316 edin a public  din data de 
04.07.2013 dosar nr. 31406/3/2011   

2 Sentin a comercial  nr. 8022/13.06.2007 a Tribunalului 
Bucure ti, irevocabil   prin decizia comercial   nr. 1162/ 
2007 a Cur ii de Apel Bucure ti, Sec ia a V-a 

drepturilor ac ionarilor, principiile privind guvernan a 
corporativ  recomandând participarea la lucr rile 
AGA i votarea, inclusiv prin mandatar sau chiar prin 
coresponden .  

c. În ceea ce prive te dreptul de a fi informat, din 
hot rârile judec tore ti pronun ate rezult  c  cele 
mai multe situa ii se refer  la abuzuri ale organelor 
de conducere în ceea ce prive te refuzul de a 
convoca AGA la solicitarea unor ac ionari minoritari, 
la publicarea convocatorului AGA într-un termen prea 
mic, astfel încât ac ionarii s  nu aib  acces la 
informa iile privind data i locul desf ur rii AGA. De 
asemenea, o alt  situa ie se refer  la refuzul 
organelor de conducere de a pune la dispozi ia 
ac ionarilor raport rile financiare anuale, raportul 
administratorilor, raportul auditorului financiar sau 
propunerea de repartizare a profitului3. 

d. În ceea ce prive te dreptul de a fi ales, printre 
cauzele care au determinat nerespectarea acestui 
drept, men ion m invocarea nulit ii hot rârii AGA 
prin care directorul general este ales direct de c tre 
aceasta sau limitarea deleg rii anumitor atribu ii 
c tre directorul general de c tre AGA, cu scopul de a 
impune alegerea unei alte persoane în cadrul acelei 
func ii.4 

Rezultatele studiului arat  care sunt principalele drepturi 
ale ac ionarilor care nu sunt respectate de c tre 
organele de conducere ale companiilor i de c tre ceilal i 
ac ionari, a a cum rezult  din practica judiciar . Având 
în vedere rezultatele ob inute, ne propunem continuarea 
cercet rii pe linia determin rii impactului asupra 
rezultatelor financiare ale companiilor, în condi iile în 
care nu se respect  astfel de drepturi.  

3 Sentin a civil  nr.6036/2013 pronun at  în dosarul nr. 
28473/3/2013 Tribunalul Bucure ti, Sec ia a VI-a Civil  

4  Hot rârea nr. 13662, pronun at  de Tribunalul Bucure ti în 
data de 10.12.2008. Astfel, reclamantul a invocat faptul c  
hot rârea privind alegerea directorului general al societ ii 
i delegarea atribu iilor de conducere ale consiliului de 

administra ie c tre directorul general al societ ii în 
conformitate cu dispozi iile art. 143 din Legea Societ ilor 
Comerciale este nul  deoarece delegarea trebuie s  fie 
expres , iar actul de delegare trebuie s  îmbrace o form  
scris , fiind în puterea consiliului de administra ie s  decid  
delegarea i persoana sau persoanele beneficiare ale 
deleg rii, iar acest act trebuia s  fie constatat printr-o 
hot râre a consiliului, luat  în condi iile legii. 
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