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Rezumat

Respectarea drepturilor actionarilor reprezintd unul
dintre principiile fundamentale ale guvernantei
corporative, stand la baza constituirii entitafilor
economice, ca forma de asociere a persoanelor fizice
si/sau juridice pentru a desfagura activitati economice,
cu scopul de a obtine profit. Cu toate acestea, existd
situatii in care organele de conducere, ceilalfi actionari
sau chiar autoritatile nu respecta anumite drepturi ale
actionarilor. De aici pot rezulta o serie de efecte
negative, cum ar fi decapitalizarea companiilor sau chiar
incetarea activitatii lor. Pornind de la aceste
considerente, prin intermediul prezentului studiu, ne
propunem ca obiectiv al cercetérii s& analizam situatiile
care pot determina afectarea drepturilor actionarilor.
Pentru a indeplini obiectivul cercetarii a fost analizata
jurisprudenta specificd publicata de catre instantele de
judecatd pana la data de 31 decembrie 2015.
Rezultatele studiului ne arata c& drepturile actionarilor
care nu se respecta sunt: dreptul de proprietate, dreptul
de a incasa dividende, dreptul de a participa si de a vota
in cadrul lucrarilor adunérilor generale ale actionarilor,
dreptul de a fi ales in cadrul organelor de conducere si
nu in ultimul rand, si cel mai important din punct de
vedere al contabilitétii, dreptul de a fi informat.
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Guvernanta corporativa reprezinta un set de
responsabilitati si practici exercitate de catre conducere
si de catre managementul executiv, cu scopul indeplinirii
obiectivelor strategice, asigurarii riscului
managementului si verificarii utilizarii resurselor cu
responsabilitate (IFAC, 2009). Teoriile privind
guvernanta corporativa sunt legate de detinatorii
instrumentelor financiare, acestia dorind 0 maximizare a
rezultatelor companiilor lor. Aparitia conceptului de
guvernanta corporativa se datoreaza si faptului ca
mediul privat a jucat intotdeauna un rol foarte important
in viata unei tari, contribuind la asigurarea echilibrului
economic $i social.

Pe plan extern, organismele internationale au jucat un
rol esential in dezvoltarea conceptului de guvernanta
corporativa. Astfel, Organizatia pentru Cooperare i
Dezvoltare Economica (OECD) a elaborat anumite
ghiduri care contin o serie de principii aplicabile de catre
companii, cu caracter de recomandare. Primul set de
principii a fost elaborat in anul 1999, iar in anul 2004 a
fost publicata o varianta imbunatatita a lor. In urma
analizei acestora rezulta ca printre drepturile actionarilor
care trebuie respectate atat de catre organele de
conducere, cét si de cétre ceilalti actionari, se
mentioneaza: dreptul de a fi informat, dreptul de
proprietate, dreptul de a incasa dividende, dreptul de a
participa si de a vota in cadrul lucrarilor adunarilor
generale ale actionarilor, dreptul de a fi ales in cadrul
organelor de conducere. In continuare vom face o
analiza in ceea ce priveste aceste drepturi.

Astfel, proprietatea reprezinta un element cheie in
definirea conceptului de guvernanta corporativa. Ea sta
la baza constituirii societatilor comerciale, asociatii
punand in comun anumite bunuri asupra carora au un
drept de proprietate, in vederea desfasurarii unor
activitati economice, avand ca scop obtinerea unor
avantaje de natura financiara.

,Dreptul de proprietate este acel drept subiectiv care da
expresia aproprierii unui bun, drept care permite
titularului s& posede, sa foloseasca si sa dispund de acel
lucru, in putere proprie si in interes propriu, in cadrul gi
cu respectarea legislatiei existente” (Birsan, 2001).
Declaratia Universala a Drepturilor Omului adoptat si
proclamata la 10 septembrie 1948 de Adunarea
Generala a Organizatiei Natiunilor Unite prevede in
articolul 17 ca ,Orice persoana are dreptul la proprietate,
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atat singura cét gi in asociatie cu altii [...] nimeni nu
poate fi lipsit in mod arbitrar de proprietatea sa” (UN,
1948).

Teoria proprietatii este prevazuta si in art. 65 din Legea
nr. 31/1990 privind societatile comerciale, conform
careia ,[...] bunurile constituite ca aport in societate
devin proprietatea acesteia [...J", precum si in art. 66.
L[...] creditorii asociatului pot sa-si exercite drepturile lor
numai asupra pértii din beneficiile cuvenite asociatului
dupa bilantul contabil [...J".

In ceea ce priveste garantarea drepturilor de proprietate
ale actionarilor, normele nationale prevad ca dreptul de
proprietate asupra actiunilor nominative emise in forma
materiala se transmite prin declaratie facuta in registrul
actionarilor si prin mentiunea facuta pe titiu. in cazul
actiunilor nominative, dreptul de proprietate se transmite
prin inscrierea in registrul actionarilor. Dreptul de
proprietate asupra actiunilor cotate pe piata de capital se
transmite potrivit prevederilor legislatiei privind piata de
capital. in cazul actiunilor la purtator, dreptul de
proprietate se transfera prin simpla traditiune a péartilor
de interes (Legea nr. 31/1990).

Referitor la respectarea drepturilor privind adunarea
generald a actionarilor (AGA), mentiondm ca aceasta
poate sa discute, sa aprobe sau sa modifice situatiile
financiare anuale. Asociatii sau actionarii iau deciziile pe
baza rapoartelor intocmite de catre consiliul de admi-
nistratie, directorat, consiliul de supraveghere si auditorul
financiar. De asemenea, adunarea generala ordinara a
asociatilor stabileste, daca este cazul, repartizarea
profitului la dividende, numeste si revoca auditorul
financiar, fixeaza durata contractului de audit financiar.

In urma analizei raportului consiliului de administratie, a
situatiilor financiare anuale i a raportului auditorului
financiar, adunarea generala hotaraste asupra descar-
céarii de gestiune a membrilor consiliului de administratie.

Referitor la recomandarile privind drepturile de vot,
normele nationale prevad ca actionarii exercita dreptul
lor de vot in adunarea generala proportional cu numarul
actiunilor pe care le poseda.

Referitor la convocarea adundrii generale, normele
nationale prevad ca adunarea generala este convocata
de consiliul de administratie, respectiv de directorat. In
cazul in care actiunile entitatii sunt nominative,
convocarea poate fi facuta doar prin scrisoare
recomandata. Convocatorul trebuie sa cuprinda o serie
de elemente cum sunt: locul, data si ordinea de zi.
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Companiile trebuie sa respecte recomandarile interna-
tionale privind diseminarea informatiilor, astfel incat
toate persoanele implicate in cadrul mecanismului gu-
vernantei corporative sa aiba acces la informatiile nece-
sare |udrii deciziilor. Situatiile financiare anuale, insotite
de raportul anual al consiliului de administratie si propu-
nerea cu privire la distribuirea dividendelor, pot fi stu-
diate de catre actionari la sediul entitatii. La cererea
actionarilor, acestora li se pot elibera copii ale docu-
mentelor mentionate in conditiile unor costuri minimale.

Entitatile care detin o pagina de internet trebuie sa
disemineze prin intermediul acesteia informatiile privind
convocarea, precum si situatiile financiare anuale,
raportul anual al consiliului de administratie, respectiv
raportul directoratului si raportul auditorului financiar.
Entitatile economice ale caror situatii financiare sunt
auditate trebuie sa publice si raportul auditorului
financiar. In cazul in care unii actionari au nevoie de
informatii suplimentare, ei pot adresa intrebari scrise
consiliului de administratie, acesta urmand sa raspunda
in cadrul adunarii generale.

In vederea asigurarii continuitétii activittii companiilor
s-a impus gasirea unei solutii astfel incat hotararile
adunérii generale s&-si producé efectele. In acest sens,
normele nationale prevad ca hotarérile sunt obligatorii
chiar si pentru actionarii care nu au luat parte la adunare
sau au votat impotriva. Acestia au totusi posibilitatea sa
solicite Tn instanta anularea unei hotarari care a fost
luata cu nerespectarea cerintelor legale.

Principiile privind guvernanta corporativa au stat la baza
studiilor elaborate de catre diversi autori in cadrul unor
lucréri stiintifice. Astfel, unii autori au abordat problema
unui cadru conceptual alternativ la cadrul conceptual
existent. Pentru a-gi sustine argumentele, ei folosesc
teoria agentiei (Ciancanelli si Reyes Gonzales, 2000,
pp. 4-5).

Cu privire la implementarea principiilor OECD privind
guvernanta corporativa, la nivel national au fost
elaborate o serie de studii privind gradul de
implementare a acestor principii la entitatile bancare din
Romania (Bigioi, 2012). Unele studii au vizat
implementarea principiilor OECD de guvernanta in cazul
economiilor in curs de dezvoltare (Feleaga s.a., 2011).
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Rezultatele unor studii arata ca o guvernanta slaba a
companiilor afecteaza intreaga economie, avand
consecinte negative asupra dezvoltarii economice
(Levine, 2003). A fost analizat efectul guvernantei
corporative la nivelul firmelor asupra costului capitalului
si modul in care este influentat acest efect de protectia
legala a investitorilor (Chen, K.C.W, Chen, Z. si Wei,
2009). Alti autori au explicat rolul pe care guvernanta
corporativa il joacd in performantele béncilor comerciale
(Macey si O’'Hara, 2003).

Guvernanta a fost studiata dintr-o perspectiva diferita de
cea actuala, punand accentul pe control si pe rolurile
conducerii (Kim, Burns si Prescott, 2009). De asemenea,
in unele lucrari au fost abordate problemele de etica in
afaceri gi descrisa relatia dintre teoria eticii si drept
(Crane, 2007). Analiza modului in care concentrarea
proprietatii afecteaza conducerea, precum i
independenta comitetului de audit, a indicat impactul
negativ al concentrarii proprietatii asupra acestora.
Rezultatele sugereaza ca independenta conducerii
sporeste valoarea firmei (Setia-Atmaja, 2009).

Alti autori au abordat evolutia pe termen lung a protectiei
investitorilor in companiile corporatiste in Marea Britanie
(Franks, Mayer si Rossi, 2009), problema dreptului de
vot al actionarilor pe baza actiunilor pe care le detin in
cadrul companiilor din Statele Unite si din Europa
(Ferrarini si Chiodini, 2010), aspecte legate de controlul
activitatii companiilor de catre actionarii majoritari in
dauna actionarilor minoritari din tarile in curs de
dezvoltare (Gilson, 2007).

Analizénd lucrarile mentionate mai sus, rezulta ca
majoritatea demonstreaza ca implementarea principiilor
guvernantei corporative la nivelul companiilor are efecte
benefice pentru actionari, ducand la maximizarea
profiturilor acestora.

Tn vederea elaborarii studiului, au fost folosite datele
extrase din cadrul jurisprudentei de specialitate, publicate
de cétre instantele de judecata nationale. Astfel, in prima
etapa, am extras un esantion de 120 de hotaréri
judecatoresti, criteriul general de esantionare fiind obiectul
acestora, respectiv, materia societatilor comerciale.
Acestea au fost pronuntate de catre Tribunalul Bucuresti,
pana la data de 31.12.2015
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(http://portal just.ro/3/Lists/Jurisprudenta). in cea de a doua
etapa, pe baza analizei calitative, hotararile judecatoresti
au fost grupate in functie de obiectul actiunilor si din cadrul

hotararilor judecatoresti, am determinat ponderea
acestora in total, folosind urméatorul model de
testare empirica:

acestora au fost extrase 20 hotarari care se refera la
drepturile actionarilor. Acestea reprezinta un esantion de
17% din totalul hotarérilor extrase. Consideram ca
esantionul este reprezentativ. In cea de-a treia etapa, am
extras din cadrul dispozitivelor respective normele invocate
de cétre partile aflate in proces. Acestea au fost grupate
pe tipuri de articole, iar pe baza unor metode cantitative
am determinat care au fost articolele de lege invocate cel
mai des de catre reclamanti in cadrul actiunilor lor. in
cadrul ultimei etape, pe baza analizei calitative, am
determinat care dintre articolele care au facut obiectul
studiului se refera la nerespectarea drepturilor actionarilor.

Pentru a determina care dintre drepturile

actionarilor au fost invocate cel mai des in cadrul

di

g(d)= ——, unde:

Dc

Tabelul 1. Analiza drepturilor actionarilor pe baza hotararilor judecatoresti pronuntate

de catre Tribunalul Bucuresti

di € [0; 100] si d; reprezinta numarul de invocari ale
articolelor de lege privind drepturile actionarilor in
cadrul hotararilor judecatoresti, iar

Dc = [g(d1) +g(dz) + g(ds) + g(da)+.....+ g(dh)] $i Dc
reprezintd numarul total al invocarilor articolelor de
lege privind drepturile actionarilor in cadrul
hotararilor judecatoresti.

in urma elaborarii studiului, am obtinut rezultatele
sintetizate in Tabelul 1. Din analiza rezulta ca pe
baza celor 20 hotarari judecatoresti extrase s-a
constatat nerespectarea drepturilor actionarilor in
35 de cazuri, o hotarare putand face referire la unul
sau mai multe drepturi ale acestora.

Nr. Hotararea judecatoreasca Actele normative invocate Obiectul actiunii Denumlre.a
crt. 0 dreptului
1 Sentinta comerciala nr. Art. 117 din Legea nr. 31/81990 R Anularea hotarérii Dreptul de a
4280/18.10.2005 a Tribunalului AGA. Convocator. participa la
Bucuresti, Sectia a VI-a Comerciala Continut. Dreptul la lucrarile AGA
irevocabila prin decizia nr. informare al actio-
449/30.01.2007 a Inaltei Curti de narilor. Sanctiuni in
Casatie si Justitie caz de nerespectare
2 Hotarérea nr. 3518 din data de Art. 192 alin.(1) si 2 din Legea Anulare hotarare Dreptul de a
18.06.2015, dosar nr. 3608/3/2015, nr.31/1990, art. 193 alin. (3), art.196, | AGA. Regula dublei participa la
Tribunalul Bucuresti, Sectia a VI-a art.132 alin(2) si alin.(3) din Legea majoritati lucrarile AGA
Civila nr.31/1990, art.195 alin. (3) Legea
nr.31/1990
3 Hotararea nr. 6336 din data de Art. 14 giart. 19 din Legea nr. Contestatia impotriva | Dreptul de a
23.06.2014, dosarul nr. 85/2006 hotararii adunarii participa la
1453/3/2014/a2 pronuntata de creditorilor lucrarile
Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a adunarii
generale a
creditorilor
4 Hotararea nr. 6336 din data de Art. 14 gi art. 19 din Legea nr. Contestatia impotriva | Dreptul de a
23.06.2014, dosarul nr. 85/2006 hotararii adunarii participa la
1453/3/2014/a2 pronuntata de creditorilor lucrarile AGA
Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vl-a
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Al Hotdrarea judecatoreasca Actele normative invocate Obiectul actiunii Denumlre_a
crt. 2 dreptului
5 Sentinta comerciala nr. 8022/ Art.196, 132 si 133 din Legea nr. Suspendarea Dreptul de a
13.06.2007 a Tribunalului Bucuresti, 31/1990 executarii hotararii participa la
irevocabila prin decizia comerciala nr. AGA. Conditii. lucrérile AGA
1162/2007 a Curtii de Apel Bucuresti Aparenta dreptului
6 Sentinta comerciala nr. 1327, sedinta | Art. 133, 132 din legea nr. 31/1990R | Conditile de admi- Dreptul de a
publica din data de 7.02.2011, dosar sibilitate ale ordo- participa la
nr. 7268/3/2011, Tribunalul Bucuresti, nantei presedintiale in | lucrarile AGA
Sectia a VI-a Comerciala cazul hotararilor AGA
a caror suspendare
se solicita
7 Hotararea nr. 17200/3/2006, Art.134 din Legea nr. 31/1990 Nulitate hotarare AGA. | Dreptul de a
pronuntatd de Tribunalul Bucuresti in Nulitatea procurilor participa la
dosarul nr. 929/3/2006 acordate de actionarii | lucrarile AGA
majoritari pentru a fi
reprezentati in AGA
8 Sentinta comerciala nr. 2458/ Art. 195 din Legea nr. 31/1990R Anularea hotararii Dreptul de a
24.05.2005 a Tribunalului Bucuresti, adunarii generale a participa la
Sectia a VI-a Comerciala, irevocabila actionarilor. lucrarile AGA
prin decizia nr. 307/2007 a inaltei Curti Convocare nelegala.
de Casatie si Justitie Consecinte
9 Sentinta comerciala nr. 4280/ Art. 184 din Legea nr. 31/1990R Anularea hotararii Dreptul de a
18.10.2005 a Tribunalului Bucuresti, AGA. Convocator. vota
Sectia a VI-a Comerciala irevocabila Continut. Dreptul la
prin decizia nr. 449/30.01.2007 a informare al actio-
Inaltei Curti de Casatie si Justitie narilor. Sanctiuni in
caz de nerespectare
10 Hotararea nr. 3518 din data de Art. 192 alin.(1) si 2 din Legea nr. Anulare hotarare Dreptul de a
18.06.2015, Dosar nr. 3608/3/2015, 31/1990, art. 193 alin. (3), art.196, AGA. Regula dublei vota
Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vl-a art.132 alin(2) si alin.(3) din Legea majoritati
Civila nr. 31/1990, art.195 alin. (3) Legea
nr. 31/1990
11 Hotarérea nr. 3518 din data de Art. 192 alin.(1) si 2 din Legea nr. Anulare hotarare Dreptul de a
18.06.2015, dosar nr. 3608/3/2015, 31/1990, art. 193 alin. (3), art.196, AGA. Regula dublei participa la
Tribunalul Bucuresti, Sectia a VI-a art.132 alin(2) si alin.(3) din Legea majoritati lucrarile AGA
Civila nr. 31/1990, art.195 alin. (3) Legea
nr. 31/1990
12 Hotararea nr. 3518 din data de Art. 192 alin.(1) si 2 din Legea nr. Anulare hotarare Dreptul de
18.06.2015, dosar nr. 3608/3/2015, 31/1990, art. 193 alin. (3), art.196, AGA. Regula dublei proprietate
Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vl-a art.132 alin(2) si alin.(3) din Legea majoritati
Civila nr. 31/1990, art.195 alin. (3) Legea
nr. 31/1990
13 Sentinta comerciala nr. Art.196, 132 si 133 din Legea Suspendarea Dreptul de a
8022/13.06.2007 a Tribunalului 31/1990 executarii hotararii vota
Bucuresti, irevocabila prin decizia adunarii generale a
comerciala nr. 1162/2007 a Curtii de actionarilor. Conditii.
Apel Bucuresti Aparenta dreptului
14 Sentinta comerciala nr. 1327, sedinta | Art. 133, 132 din Legea nr. Conditiile de admisi- | Dreptul de a
publica din data de 7.02.2011, dosar 31/1990R bilitate ale ordonantei | vota
nr. 7268/3/2011, Tribunalul Bucuresti, presedintiale in cazul
Sectia a VI-a Comerciala hotérarilor AGA a
caror suspendare se
solicita
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Al Hotdrarea judecatoreasca Actele normative invocate Obiectul actiunii Denumlre_a
crt. 2 dreptului
15 Sentinta comerciala nr. 4971, sedinta | Art. 1431 (alin. 1) din Legea nr. Nulitate contract Dreptul de a
publica din data de 18.04.2011, dosar | 31/1990 republicata vanzare - cumparare | vota
nr. 17485/3/2010
16 Hotararea nr. 17200/3/2006, Art.134 din Legea nr. 31/1990 Nulitate hotarare Dreptul de a
pronuntatd de Tribunalul Bucuresti in AGA. Nulitatea vota
dosarul nr. 929/3/2006 procurilor acordate de
actionarii majoritari
pentru a fi
reprezentati in AGA
17 Sentinta comerciala nr. Art. 195 din Legea nr. 31/1990R Anularea hotararii Dreptul de a
2458/24.05.2005 a Tribunalului AGA. Convocare vota
Bucuresti, Sectia a VI-a Comerciala, nelegald. Consecinte
irevocabila prin decizia nr. 307/2007 a
Tnaltei Curti de Casatie si Justitie
18 Hotarérea nr. 13662, pronuntata de Art.117 pct.6 si 7 din Legea nr. Anulare AGA. Mandate | Dreptul de a
Tribunalul Bucuresti in data de 31/1990 ale Consiliului de vota
10.12.2008 administratie expirate.
Adunarea Generala a
societatii comerciale-
organ suprem de
conducere a activitatii
19 Hotarérea nr. 3205, pronuntata de Art. 193 alin. 3 din Legea nr. Suspendarea Dreptul de a
Tribunalul Bucuresti in data de 31/1990 executarii hotararii vota
12.03.2012, dosarul nr.6593/3/2012 AGA
20 Hotararea nr. 3518 din data de Art. 192 alin.(1) si 2 din Legea Anulare hotarare Dreptul de
18.06.2015, dosar nr. 3608/3/2015, nr.31/1990, art. 193 alin. (3), art.196, | AGA. Regula dublei proprietate
Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vl-a art.132 alin(2) si alin.(3) din Legea majoritati
Civila nr.31/1990, art.195 alin. (3) Legea
nr.31/1990
21 Sentinta civila nr. 5316 sedinta publica | Art. 115 din Legea nr.31/1990, Nulitate act juridic. Dreptul de
din data de 04. 07. 2013, dosar nr. art.207 din Legea nr.31/1990 si cu Autoritatea de lucru proprietate
31406/3/2011 incalcarea art.26 (4) din OUG judecat asupra actiu-
nr.88/1997 nilor, dreptul
de proprietate
asupra bunu-
rilor imobile
22 Sentinta civila nr. 1060 din data de Art. 129 alin. 1 din Legea nr. Anularea hotararii Dreptul de
18.02.2013, dosar nr. 41263/3/2012 31/1990, art. 12 din Legea AGA proprietate
nr.137/2002, art. 142 si urm. din HG asupra
nr. 577/2007 actiunilor
23 Sentinta comerciala nr. Art.196, 132 si 133 din Legea nr. Suspendarea Dreptul de
8022/13.06.2007 a Tribunalului 31/1990 executarii hotararii proprietate
Bucuresti, irevocabila prin decizia adunarii generale a asupra
comerciala nr. 1162/2007 a Curtii de actionarilor. Conditii. | actiunilor
Apel Bucuresti, Sectia a V-a Aparenta dreptului
24 Sentinta comerciala nr. 1327, sedinta | Art. 133, 132 din Legea nr. Conditiile de admisi- | Dreptul de
publica din data de 7.02.2011, dosar 31/1990R bilitate ale ordonantei | proprietate
nr. 7268/3/2011, Tribunalul Bucuresti, presedintiale in cazul | asupra
Sectia a VI-a Comerciala hotarérilor AGA a actiunilor
caror suspendare se
solicita
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administratie expirate.
Adunarea Generald a
societétii comerciale -
organ suprem de

conducere a activitatii

Al Hotdrarea judecatoreasca Actele normative invocate Obiectul actiunii Denumlre_a
crt. 2 dreptului
25 Sentinta comerciala nr. 2124 sedinta Art.138 din Legea nr. 85/2006 Cerere de atragere a | Dreptul de
publica din data de 09.03.2010 raspunderii personale | proprietate
Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vll-a
Comerciald
26 Sentinta comerciala nr.4690 sedinta Art.59 din Legea nr.85/2006 Contestatie impotriva | Dreptul de
din camera de consiliu din data de raportului prevazut de | proprietate
22.06.2010, dosar nr.32525/3/2009 art.59 din Legea
nr.85/2006
27 Sentinta comerciala nr. 4971, sedinta | Art. 1431 (alin. 1) din Legea nr. Nulitate contract Dreptul de
publica din data de 18.04.2011, dosar | 31/1990 republicata vanzare - cumparare | proprietate
nr. 17485/3/2010
28 Hotararea nr. 17200/3/2006, Art.134 din Legea nr. 31/1990 Nulitate hotarare Dreptul de
pronuntatd de Tribunalul Bucuresti in AGA. Nulitatea proprietate
dosarul nr. 929/3/2006 procurilor acordate de | asupra
actionarii majoritari actiunilor
pentru a fi
reprezentati in AGA
29 | Sentinta civild nr. 6132 sedinta publicd | Art. 59 din Legea nr. 85/2006 Actiune in anulare Dreptul de
din data de 18.06.2013 dosar nr. proprietate
10220/3/2012
30 Sentinta comerciald nr. 2 din data de Art.226 alin.1 lit. ¢) din Legea nr. Retragere asociat. Dreptul de
04.01.2011, pronuntata de cétre 31/1990 Inadmisibilitatea proprietate
Tribunalul Bucuresti, in dosarul nr. actiunii in situatia in asupra
49034/3/2009 care societatea este | actiunilor
dizolvata
31 Hotararea nr. 200 din data de Art.227 alin(l) lit. b) si a art. 235 din | Plangere impotriva Dreptul de
21.01.2015, pronuntata de Tribunalul | Legea nr. 31/1990 rezolutiei directorului | proprietate
Bucuresti, in dosarul nr. 36082/3/2014 OR.C
32 Hotararea nr. 7363 din data de Art. 79 i 80 din Legea nr. 85/2006 Actiune Tn anulare Dreptul de
28.09.2015, pronuntata in dosarul nr. proprietate
40598/3/2014
33 Sentinta civila nr. 1009 din data de Art. 237 alin. 10 din Legea nr. Raspunderea proprie | Dreptul de
02.03.2015, pronuntata in dosarul 31/1990 a fostului asociat. proprietate
nr.8549/3/2014 Lipsa interesului
34 Sentinta civila nr.6036/2013 Art.5 pct.6 din Regulamentul CNVM | Suspendarea Dreptul de afi
pronuntata in dosarul nr. nr.6/2009, art.7 din acelasi executarii hotararii informati
28473/3/2013 Tribunalul Bucuresti, Regulament, art.5.10 din AGA
Sectia a VI-a Civila Regulament
35 Hotararea nr. 13662, pronuntata de Art.117 pct.6 si 7 din Legea nr. Anulare AGA. Dreptul de a fi
Tribunalul Bucuresti in data de 31/1990 Mandate ale ales
10.12.2008 Consiliului de

Sursa: Prelucrarile autorilor, 2016, realizate pe baza datelor extrase din cadrul jurisprudentei specifice.
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Din centralizarea datelor din Tabelul 1 am obtinut

urmatoarele ponderi ale drepturilor actionarilor (Tabelul 2):

Tabelul 2. Ponderea nerespectarii drepturilor actionarilor prin prisma jurisprudentei specifice

Denumirea dreptului Numar de invocari Pondere (%)

Dreptul de proprietate 15 43%
Dreptul de a vota 9 26%
Dreptul de a participa la lucrarile AGA 9 26%
Dreptul de a fi informat 1 3%
Dreptul de a fi ales 1 3%
Total 35 100%

Sursa: Prelucrarile autorilor, 2016, realizate pe baza datelor extrase din cadrul jurisprudentei specifice

Rezultatele obtinute se reprezinta grafic astfel:

Figura 1. Determinarea ponderii drepturilor nerespectate ale actionarilor pe baza hotarérilor judecatoresti

43% | mDreptul de proprietate
O Dreptul de a vota
Dreptul de a participa la lucrarile AGA

M Dreptul de a fi informat

O Dreptul de a fi ales

26%

Sursa: Prelucrarile autorilor, realizate pe baza datelor extrase din cadrul jurisprudentei specifice
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Tn urma analizei rezultatelor se constata ca printre
drepturile actionarilor care nu sunt respectate de catre
organele de conducere i de catre ceilalti actionari se
numara:

- dreptul de proprietate, care are o pondere de 43%;

- dreptul de a vota in cadrul lucrarilor adunarilor
generale ale actionarilor, care are o pondere de 26%;

- dreptul de a participa la lucrarile AGA, care are 0
pondere de 26%;

- dreptul de a fi informat care are o pondere de 3%;

- dreptul de afi ales in cadrul organelor de conducere,
care are o pondere de 3%.

Printre cauzele care au determinat nerespectarea
drepturilor actionarilor, mentionam:

a. In cazul dreptului de proprietate, hotararile
pronuntate au vizat doua situatii principale. Prima se
refera la invocarea nulitatii actelor prin care s-a
dispus cesiunea unor actiuni sau majorarea
capitalului social. Astfel, actionarii minoritari s-au
considerat lezati in drepturile lor, nerespectandu-se
dreptul de preemptiune. Cea de-a doua situatie se
refera la dreptul de proprietate asupra unor bunuri
imobile aflate Tn patrimoniul companiilor, actionarii
minoritari solicitand anularea contractelor de
vanzare-cumparare aferente. Printre cauzele
invocate de catre reclamanti, mentionam: vanzarea
unor terenuri i constructii la preturi subevaluate i cu
incalcarea competentelor organelor de conducere,
acestia nefiind imputerniciti de catre AGA s& aprobe
tranzactiile respective.

b. In cazul dreptului de a participa la lucrérile AGA si de
a vota, hotarérile pronuntate au vizat mai multe
situatii. Astfel, in cele mai multe cazuri, reclamantii
au invocat limitarea acestui drept prin diverse
mijloace.? Spre exemplu, anumiti actionari nu au
permis unui actionar sa participe la lucrarile AGA si
sa voteze prin mandatar, invocand faptul ca in cadrul
actului constitutiv nu este prevazut un astfel de drept.
Consideram ca aceasta reprezinta o nerespectare a

! Sentinta civild nr.5316 sedinta publicd din data de
04.07.2013 dosar nr. 31406/3/2011

2 Sentinta comerciala nr. 8022/13.06.2007 a Tribunalului
Bucuresti, irevocabild prin decizia comercialda nr. 1162/
2007 a Curtii de Apel Bucuresti, Sectia a V-a

Nr. 4(136)/2016

drepturilor actionarilor, principiile privind guvernanta
corporativa recomandand participarea la lucrarile
AGA si votarea, inclusiv prin mandatar sau chiar prin
corespondenta.

In ceea ce priveste dreptul de a fi informat, din
hotarérile judecatoresti pronuntate rezulta ca cele
mai multe situatii se refera la abuzuri ale organelor
de conducere in ceea ce priveste refuzul de a
convoca AGA la solicitarea unor actionari minoritari,
la publicarea convocatorului AGA intr-un termen prea
mic, astfel incét actionarii sa nu aiba acces la
informatiile privind data si locul desfagurarii AGA. De
asemenea, o alta situatie se refera la refuzul
organelor de conducere de a pune la dispozitia
actionarilor raportarile financiare anuale, raportul
administratorilor, raportul auditorului financiar sau
propunerea de repartizare a profitului®.

. In ceea ce priveste dreptul de a fi ales, printre

cauzele care au determinat nerespectarea acestui
drept, mentiondm invocarea nulitatii hotararii AGA
prin care directorul general este ales direct de catre
aceasta sau limitarea delegarii anumitor atributii
catre directorul general de catre AGA, cu scopul de a
impune alegerea unei alte persoane in cadrul acelei
functii.4

Rezultatele studiului arata care sunt principalele drepturi
ale actionarilor care nu sunt respectate de catre
organele de conducere ale companiilor i de catre ceilalti
actionari, aga cum rezulta din practica judiciara. Avand
in vedere rezultatele obtinute, ne propunem continuarea
cercetarii pe linia determinarii impactului asupra
rezultatelor financiare ale companiilor, in conditiile in
care nu se respecta astfel de drepturi.

3

4

Sentinta civild nr.6036/2013 pronuntatd in dosarul nr.
28473/3/2013 Tribunalul Bucuresti, Sectia a Vl-a Civila
Hotararea nr. 13662, pronuntatd de Tribunalul Bucuresti in
data de 10.12.2008. Astfel, reclamantul a invocat faptul ca
hotérarea privind alegerea directorului general al societatii
si delegarea atributiilor de conducere ale consiliului de
administratie catre directorul general al societatii in
conformitate cu dispozitiile art. 143 din Legea Societéatilor
Comerciale este nula deoarece delegarea trebuie sa fie
expresa, iar actul de delegare trebuie sa imbrace o forma
scrisa, fiind in puterea consiliului de administratie sa decida
delegarea si persoana sau persoanele beneficiare ale
delegarii, iar acest act trebuia s& fie constatat printr-o
hotarére a consiliului, luaté in conditiile legii.
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