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Rezumat

In luna ianuarie 2016, Consiliul pentru Standarde
Internationale de Contabilitate (International Accounting
Standards Board - IASB) a publicat IFRS 16 ,Contracte
de leasing’, care va inlocui actualul IAS 17 ,Contracte
de leasing”. IFRS 16 a cérui aplicare este obligatorie
pentru exercitiile financiare care incep la 1 ianuarie 2019
sau dupd aceastd datd, stabileste reguli noi de
recunoastere si evaluare a contractelor de leasing, care
vor genera modificari ale valorilor elementelor
recunoscute si prezentate in situatiile financiare, dar si a
indicatorilor financiari calculati pe baza acestora. Scopul
acestui articol este acela de a prezenta, in urma unei
analize comparative intre prevederile IFRS 16 - IAS 17,
care sunt principalele consecinte pe care le va avea
aplicarea IFRS 16 asupra situatiilor financiare i
indicatori determinati pe baza informatiilor oferite de
acestea.
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Unul dintre obiectivele IASB (International Accounting
Standards Board) este acela de a se asigura ca, in vede-
rea luarii de decizii utile, investitorii actuali si potentiali,
dispun prin intermediul situatiilor financiare, de informatii
de inalta calitate, transparente si comparabile (IFRS
Foundation, 2013). In spiritul acestui obiectiv, IASB a
publicat in ianuarie 2016 standardul IFRS 16 ,Contracte
de leasing” (IFRS 16 ,Leases”), care stabileste noi reguli
de recunoastere, masurare (evaluare) si prezentare in
situatiile financiare a contractelor de leasing’. Aplicarea
acestui standard, care va inlocui actualul standard IAS 17
,Contracte de leasing2, emis in anul 1997 (IASB, 2015),
este obligatorie pentru exercitiile financiare care incep la 1
ianuarie 2019 sau dupa aceasta data. O aplicare inainte
de aceasta data este permisa, insa, impreuna cu
standardul IFRS 15 ,Venituri din contractele cu clientii”. La
nivelul Uniunii Europene se anticipeaza ca IFRS 16
,Contracte de leasing” va fi aprobat de cétre EFRAG in
cursul anului 2017 (EFRAG, 2016).

Desi leasingul reprezinta o sursa de finantare importanta
pentru multe companii, pentru anul 2014, IASB a estimat
ca 85% din angajamentele aferente contractelor de
leasing Tncheiate de societatile care aplicau IFRS si
USGAAP, respectiv 3,3 trilioane USD, nu erau
prezentate in bilantul acestora (IASB, 2016a). Aceasta
se explica prin faptul ca atat IAS 17, cat si standardul
american similar3, care sunt in vigoare in prezent, permit
clasificarea contractelor de leasing in leasing financiar
(care, la locatar, presupune evidentierea in situatia
pozitiei financiare a activelor si datoriilor aferente) sau
leasing operational (despre care, la locatar, se prezinta
informatii doar in notele explicative).

Existenta celor doua modele prevazute de IAS 17 a fost
criticata de-a lungul anilor deoarece nu permite prezen-
tarea in situatia pozitiei financiare a unei imagini
complete a:

' Folosim traducerea de leasing, insa sfera de cuprindere a
acestui standard nu trebuie sa fie limitata la contractele de
leasing, respectiv cele incheiate intre o entitate si o
societate financiara nebancara al carei obiect de activitate
este activitatea de leasing. IFRS 16 asimileaza contractele
de leasing cu acele contracte care transmit ,dreptul de a
controla utilizarea unui activ, pe o perioada de timp, in
schimbul unei contraprestatii” (IFRS 16.9). Drept consecinta,
acest standard poate sa vizeze contracte a caror forma
juridica este diferita, dar al caror continut din punct de
vedere economic este similar, ca de exemplu: contractele
de inchiriere, contractele de concesiune de bunuri etc.

2 Acest standard a inlocuit standardul IAS 17 ,Contabilizarea
contractelor de leasing” emis in septembrie 1982.

3 Financial Accounting Standards Board (FASB), Topic 840 Leases.
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o activelor controlate si utilizate pentru desfasurarea
activitatilor; i

o datoriilor aferente contractelor de leasing care, din
punct de vedere economic, nu au cum sa fie evitate.

Drept consecinta, informatiile oferite de situatia pozitiei
financiare, situatia profitului sau pierderii si a altor
elemente ale rezultatului global si situatia fluxurilor de
trezorerie nu le sunt suficiente investitorilor si analistilor
pentru luarea deciziilor. Pentru a asigura compa-
rabilitatea intre entitati, dar si pentru a determina gradul
de indatorare si capitalul utilizat, in prezent, acestia
ajusteaza elementele din situatia pozitiei financiare cu
informatiile referitoare la leasingul operational regasite in
notele explicative. Aceasta situatie genereaza costuri
suplimentare, dar si 0 supraestimare a gradului de
indatorare, deoarece datoriile aferente leasingului
operational, spre deosebire de datoriile aferente
leasingului financiar, care sunt recunoscute in situatia
pozitiei financiare la o valoare actualizata, sunt
prezentate in note la o valoare neactualizata.

Odata cu aplicarea IFRS 16, IASB spera ca aceste
deficiente de transparenta si comparabilitate sa fie
eliminate. Solutia promovata de IASB (2016b) pentru
eliminarea finantarii din afara bilantului, care se regaseste
in noul standard, este aceea de a nu mai face diferenta
dintre leasingul financiar si leasingul operational si de a
recunoaste in situatia pozitiei financiare, la locatar (client),
cu unele exceptii, toate contractele de leasing. Drept
urmare, multe dintre drepturile si obligatiile, care
indeplinesc definitiile activelor si datoriilor din cadrul
contabil conceptual, si care in prezent nu sunt X
recunoscute, se vor regasi in situatia pozitiei financiare. In
aceste conditii, calitatea informatiei pusa la dispozitia
investitorilor se va imbunatatj, iar acestia vor avea
posibilitatea sa efectueze analize mult mai complete cu
privire la pozitia financiara si la performantele entitatilor.

Acest model unic de recunoastere a drepturilor de
utilizare si a obligatiilor aferente contractelor de leasing a
generat pe parcursul elaborarii IFRS 16 diverse
controverse cu privire la complexitate si la raportul dintre
beneficiile generate i costurile implicate (Raymond
Chabot Grant Thornton, 2016). Pentru atenuarea acestor
controverse, IFRS 16 lasé la latitudinea locatarilor de a
include sau nu in situatia pozitiei financiare contractele
de leasing a caror durata este mai mica de un an si cele
ale caror active suport sunt de valoare mica*. Sub rezerva
acestei optiuni de simplificare, referitoare la cele doua

4 Desi in standard nu se precizeaza, in baza de concluzii la
acest standard se mentioneaza ca IASB a avut in vedere
contractele cu o valoare mai mica de 5.000 USD.
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categorii de contracte de leasing, va trebui ca toate
celelalte contracte de leasing sa fie reflectate in situatia
pozitiei financiare.

Aplicarea IFRS 16 va avea in principal consecinte doar
la locatar, deoarece el va fi obligat sa recunoasca active
si datorii care, Tn prezent, nu sunt recunoscute. in
schimb, pentru locator, aplicarea IFRS 16 nu aduce
schimbari semnificative fata de IAS 17 deoarece la
acesta, in cea mai mare parte, se mentin regulile actua-
le de clasificare si recunoastere a contractelor de
leasing. Incidenta aplicarii IFRS 16 va fi diferitd de la un
sector de activitate la altul. Ins& aceasta va fi semni-
ficativa pentru entitatile cu activitati in comert,
transportul aerian si transportul naval, care in prezent
utilizeaza bunuri de valori mari dobandite in leasing
operational.

Tn acest context, considerdm ca este in interesul acestor
entitati sa efectueze cat mai repede o analiza a
consecintelor pe care aplicarea acestui standard le va

avea atat pentru informatiile prezentate in situatiile
financiare, cat si asupra principalilor indicatori financiari.

1.1. Consecintele asupra activelor, datoriilor
si capitalurilor proprii

Asa cum am mai precizat, IFRS 16 cere entitatilor sa
recunoasca in situatia pozitiei financiare dreptul de
utilizare a activelor si obligatiile aferente tuturor
contractelor de leasing, cu exceptia contractelor cu o
durata mai mica de un an si cele ale caror active suport
au o valoare mica. Drept urmare, in cazul entitatilor care
in prezent au contracte de leasing operational de valori
importante, aplicarea IFRS 16 va genera cresteri
semnificative ale valorii activelor si datoriilor.

Tabelul nr. 1. Recunoagterea elementelor in situatia pozitiei financiare

B IFRS 16
Elemente i
Leasing financiar | Leasing operational (toate contractele de leasing)

Active recunoscute in bilant Da Nu - Active recunoscute in situatia pozitiei
financiare (bilant)

Datori recunoscute in bilant Da Nu / >7 Datorii recunoscute in situatia pozitiei
financiare (bilant)

Drepturi si obligatii prezentate Nu Da” Nu

in afara bilantului

Dacé odata cu aplicarea IFRS 16 activele si datoriile
entitatilor cresc, rezultatul si, implicit, capitalurile proprii
pot sa creasca sau sa scada. Insa, IASB anticipeaza ca
influenta IFRS 16 va fi nesemnificativa pentru
majoritatea companiilor. Totusi, se pare ca cele mai
afectate vor fi companiile din domeniile transporturilor
aeriene si comertului cu amanuntul (IASB, 2006c).
Amploarea aplicarii IFRS 16 asupra capitalurilor proprii
va fi influentata de mai multi factori, ca de exemplu:
durata contractului, termenele de plata, rata dobanzii
efective a contractului sau rata marginala de indatorare,
portofoliul de contracte de leasing, modalitatea de
amortizare a dreptului de utilizare a activului etc. Insa,
daca se face o analiza pe fiecare contract in parte, este
cert ca, pentru intreaga durata, consecintele aplicarii
IFRS 16 asupra capitalurilor proprii sunt identice cu cele
ale IAS 17.
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1.2. Consecintele asupra profitului sau
pierderii perioadei

Pe intreaga durata a unui contract de leasing, valoarea
cheltuielilor recunoscute conform IFRS 16 va fi egala cu
cea a cheltuielilor contabilizate conform IAS 17, in cazul
leasingului operational. Insa, pentru fiecare perioada de
raportare, natura si valoarea cheltuielilor vor fi diferite.
Aplicarea IAS 17 presupune recunoasterea, de regula
sub forma liniara, de cheltuieli operationale cu chiriile,
in timp ce, odata cu intrarea in vigoare a IFRS 16, se
vor recunoaste cheltuieli operationale cu amortizarea
dreptului de utilizare a activelor si costuri de finantare
(cheltuieli cu dobanzile), a caror valoare totala va fi
diferita de la o perioada de raportare la alta, in functie
de durata contractului, modalitatea de amortizare a
dreptului de utilizare a activului, termenele de plata si
rata dobanzii implicite sau rata dobénzii marginale. Insa,
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ca regula generala, atunci cand dreptul de utilizare a
activului se amortizeaza liniar, cheltuielile totale
aferente contractului de leasing scad pe masura ce

Tabelul nr. 2. Recunoasterea elementelor in contul de profit si pierdere

acesta se deruleaza, deoarece, la randul lor, cheltuielile

‘ cu dobanzile s

e diminueaza pe masura ce se

efectueaza platile.

(cheltuielile cu dobanzile)

IAS 17
Elemente IFRS 16
Leasing financiar Leasing operational
Venituri X X X
Cheltuieli operationale - Da -
altele decét cheltuielile cu
deprecierea si amortizarea)
EBITDA > Creste
Cheltuieli cu deprecierea si Da \ Da
amortizarea
Rezultatul operational (de - "\ Creste
exploatare)
Costurile finantarii Da Da

Rezultat inainte de impozit

Pentru fiecare perioada de raportare, creste
sau scade, in functie de durata contractului,
modalitatea de amortizare a dreptului de
utilizare a activului, termenele de plata si
rata dobanzii implicite sau rata dobanzii
marginale.

1.3. Consecintele asupra fluxurilor de

trezorerie

Aplicarea IFRS 16 nu va avea incidenta asupra iegirilor
de trezorerie, insa in situatia fluxurilor de trezorerie, se

va modifica structura fluxurilor. Astfel, creste fluxul de
trezorerie net generat de activitétile operationale (de

exploatare) si,

cu aceeasi suma, se diminueaza fluxul

net de trezorerie aferent activitatilor de finantare.

Tabelul nr. 3. Recunoagterea elementelor in situatia fluxurilor de numerar

IAS 17

IFRS 16

Leasing financiar

Leasing operational

(toate contractele de leasing)

Fluxuri de trezorerie
generate de activitatile de
exploatare

Partea din suma platita
recunoscuta sub forma
de dobanda’.

Intrega suma platits Y

> Partea din suma platita recunoscuta sub
forma de dobanda.

Fluxuri de trezorerie
generate de activitatile de
investitii

Fluxuri de trezorerie
generate de activitatile de
finantare

Partea din suma platita
ce reprezinta rambursare
de datorie.

Partea din suma platita ce reprezinta
rambursare de datorie.

Variatia trezoreriei

Variatia trezoreriei este aceeasi

1 Aceasta, asa cum precizeaza IAS 7 ,Situatia fluxurilor de numerar”, poate s& fie inclusa si in categoria fluxurilor aferente

activitatilor de finantare.
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1.4. Studiu de caz

Pe data de 01.01.N, societatea ALFA inchiriaza, in
totalitate, un imobil nou al societatii BETA. Valoarea
justa a imobilului este de 1.500.000 lei, iar durata de
utilizare a acestuia este estimata la 50 de ani. Contractul
de inchiriere este pe o perioada de 5 ani. Chiria anuala
de 12.000 de lei se plateste la inceputul fiecarui an.
Rata implicita a contractului de leasing nu se poate
determina si se utilizeaza o rata de actualizare de 7%.
La societatea ALFA, dreptul de utilizare a imobilului se
amortizeaza liniar pe durata contractului.

IAS 17 ,,Contracte de leasing”

Daca se au in vedere prevederile 1AS 17, contractul de
inchiriere prezentat este unul de leasing operational.
Astfel, dreptul de utilizare a activului si obligatiile
contractului de inchiriere nu sunt prezentate in situatia
pozitiei financiare. Insa, in notele explicative trebuie sa
fie prezentate totalul platilor generate de contract, dar si
o defalcare a acestor plati pe urmatoarele perioade:
pana la un an si intre un an si cinci ani (IAS 17.35).

IFRS 16 ,,Contracte de leasing”

Odata cu aplicarea IFRS 16, contractul de inchiriere
prezentat va trebui s& se recunoasca in situatia pozitiei
financiare. Astfel, locatarul recunoaste un drept de
utilizare a unui activ, dar si o datorie aferenta. Dreptul de
utilizare a activului si datoria se evalueaza la valoarea

actualizata (VA) a platilor generate de contract de
52.647 de lei. Ulterior recunoasterii initiale, dreptul de
utilizare a activului de amortizeaza pe durata
contractului, amortizarea anuala fiind de 10.529 lei
(52.647 lei/5 ani), iar sumele platite se defalca in
rambursare de datorie si cheltuiala financiara.

VA = 12.000 + 12.000/(1 + 0,07) + 12.000/(1 +
0,07)2+12.000/(1 + 0,07)3+12.000/(1 +
0,07)%= 52.647 lei.

Din analiza comparativa a consecintelor pe care le au
cele doua tratamente contabile asupra activelor,
datoriilor, capitalurilor proprii, rezultatului si fluxurilor de
trezorerie, prezentate in si
rezultd ca aplicarea IFRS 16 genereaza:

e 0 crestere a activelor si datoriilor societatii ALFA,;

e 0 diminuare a rezultatului in primii ani ai contractului
de leasing, insa pe ansamblul contractului de leasing
rezultatul este identic cu cel obtinut prin aplicarea
IAS 17;

e o diminuare a capitalurilor proprii in primii ani ai
contractului de leasing, insa pe ansamblul
contractului de leasing rezultatul este identic cu cel
obtinut prin aplicarea IAS 17;

e 0 modificare a structurii fluxurilor nete de trezorerie,
fara sa se modifice valoarea fluxului net de trezorerie
total.

Tabelul nr. 4. Defalcarea sumelor platite in rambursare de datorie si dobanda

Data Suma platita a cttﬁit:a(:: (%) Ram:;z?;e de Dobanda Datorie ramasa
01.01.N 0 7 0 0 52.647
01.01.N 12.000 7 12.000 40.647
01.01.N+1 12.000 7 9.155 2.845 31.492
01.01.N+2 12.000 7 9.796 2.204 21.697
01.01.N+3 12.000 7 10.481 1.519 11.217
01.01.N+4 12.000 7 11.215 785 0

Tabelul nr. 5. Prezentarea comparativa a consecintelor asupra valorii activelor si datoriilor

IFRS 16 IAS 17
Active Datorii Drepturi si obligatii in Active Datorii Drepturi si obligatii in
afara bilantului afara bilantului
31.12.N 42118 40.647 0 0 0 48.000
31.12.N+1 31.589 31.492 0 0 0 36.000
31.12.N+2 21.060 21.697 0 0 0 24.000
31.12.N+3 10.531 11.217 0 0 0 12.000
31.12.N+4 0 0 0 0 0 0
58 anul XV




Tabelul nr. 6. Prezentarea comparativa a consecintelor asupra profitului sau pierderii

31.12.N 31.12.N+1 31.12.N+2 31.12.N+3 31.12.N+4

IFRS16 | IAS17 | IFRS16 | IAS17 | IFRS16 | IAS17 | IFRS16 | IAS17 |IFRS16 | IAS 17
Venituri X X X X X X X X X X
Cheltuieli 0 12.000 0 12.000 0 12.000 0 12.000 0 12.000
cu chiriile
EBITDA X X-12.000 X X-12.000 X X-12.000 X X-12.000 X-12.000
Cheltuieli 10.529 0 10.529 0 10.529 0 10.529 0 10.531 0
cu
amortizarea
Rezultat X-10.529 | X-12.000| X-10.529 | X-12.000| X-10.529 | X-12.000| X-10.529 | X-12.000| X-10.531| X-12.000
operational
Costul 2.845 0 2.204 0 1.519 0 785 0 0 0
finantarii
Rezultat X-13.374 | X-12.000| X-12.733 | X-12.000| X-12.048 | X-12.000| 11.314 | X-12.000| X-10.531| X-12.000
inainte de
impozitul pe
profit

Tabelul nr. 7. Prezentarea comparativa a consecintelor asupra valorii capitalurilor proprii

Consecinta aplicarii IFRS 16
[ F asupra capitalurilor proprii
31.12.N (13.374) (12.000) -1.374
31.12.N+1 (12.733) (12.000) -733
31.12.N+2 (12.048) (12.000) -48
31.12.N+3 (11.314) (12.000) +686
31.12.N+4 (10.531) (12.000) +1.469
TOTAL (60.000) (60.000) 0

Tabelul nr. 8. Prezentarea comparativa a consecintelor asupra fluxurilor de trezorerie (dobanda platita este

considerata flux de exploatare)

N N+1 N+2 N+3 N+4
IFRS IAS IFRS IAS IFRS IAS IFRS IAS IFRS IAS
16 17 16 17 16 17 16 17 16 17
Fluxuri de trezorerie (12.000) | (2.845) |(12.000) | (2.204) |(12.000) | (1.519) |(12.000) | (785) |(12.000)
generate de activitatile de
exploatare
Fluxuri de trezorerie
generate de activitatile de
investitii
Fluxuri de trezorerie (12.000) (9.155) (9.796) (10.481) (11.215)
generate de activitatile de
finantare
Variatia trezoreriei (12.000) | (12.000) | (12.000) | (12.000) | (12.000) | (12.000) |(12.000) |(12.000) | (12.000) | (12.000)

Nr. 1(145)/2017
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Tabelul nr. 9. Prezentarea comparativa a consecintelor asupra fluxurilor de trezorerie (dobanda platita este

considerata flux de finantare)

N+1

N+2

N+3 N+4

IFRS
16

IAS
17

IFRS
16

IAS
17

IFRS
16

IAS
17

IFRS
16

IFRS
16

IAS
17

IAS
17

Fluxuri de trezorerie
generate de activitatile de
exploatare

(12.000) (12.000)

(12.000)

(12.000) (12.000)

Fluxuri de trezorerie
generate de activitatile de
investitii

Fluxuri de trezorerie
generate de activitatile de
finantare

(12.000)

(12.000)

(12.000)

(12.000)

(12.000)

Variatia trezoreriei

(12.000)

(12.000) | (12.000) |(12.000)

(12.000)

(12.000)

(12.000)

(12.000) (12.000) | (12.000)

In viitor recunoasterea in bilant a actualelor contracte

asupra mai multor indicatori financiari. Astfel, unii dintre
acesti indicatori, odata cu aplicarea IFRS 16, se
imbunatatesc, in timp ce altii se deterioreaza (IASB,

de leasing operational va avea incidente semnificative

Tabelul nr. 10. Consecintele aplicarii IFRS 16 asupra indicatorilor financiari

2016c). Consecintele pe care le va avea IFRS 16 asupra
indicatorilor financiari sunt sintetizate in

Indicatorul Semnificatia Formula de calcul Incidenta aplicaril Explicatie
’ IFRS 16 ’

Rata indatorarii Solvabilitatea pe | Datorii/Capitaluri proprii Crestere Cresterea este generata de

termen lung cresterea datoriilor.

Rata lichiditatii Lichiditate Active curente/Datorii Scadere Datoriile curente cresc, in

curente curente timp ce activele curente nu

sunt afectate.

Viteza de rotatie a Profitabilitate Cifra de afaceri/Total Scadere Scéderea este generata de

activelor active recunoasterea de noi active.

Rata de acoperire a Solvabilitatea pe | EBITDA/Cheltuieli cu Depinde Atat EBITDA cat si cheltuielile

dobanzilor termen lung dobéanzile cu dobanzile vor creste.

Cresterea depinde de
caracteristicile portofoliului de
contracte de leasing.

EBIT Profitabilitate Rezultatul operational Crestere Cheltuiala cu amortizarea
care nu ia in calcul dreptului de utilizare al
dobanda si impozitele. activelor va fi mai mica decat

cheltuielile recunoscute in
prezent pentru leasingul
operational.

EBITDA Profitabilitate Rezultatul inainte de Crestere Nu mai este influentat de
cheltuielile cu dobénzile, cheltuielile recunoscute in
impozitele, deprecierile i prezent pentru leasingul
amortizarea. operational.
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Indicatorul Semnificatia Formula de calcul Incidenta aplicaril Explicatie
’ IFRS 16 ’
Rezultatul net al Profitabilitate Venituri — Cheltuieli Depinde Depinde de caracteristicile
exercitiului (Profit sau contractelor de leasing si de
pierdere) reglementarile fiscale.
Rezultatul pe actiune | Profitabilitate Rezultatul net al Depinde Depinde de efectele asupra
exercitiului/Numarul de rezultatului exercitiului.
actiuni emise
Rentabilitatea Profitabilitate EBIT/(Capitaluri proprii + Depinde Atat EBIT, cét si datoriile
capitalurilor investite datorii financiare) financiare vor creste. Evolutia
acestui indicator va depinde
de caracteristicile contractelor
de leasing.
Rentabilitatea Profitabilitate Rezultatul net al Depinde Depinde de efectul asupra
financiara (ROE) exercitiului/Capitalurile profitului sau pierderii, care la
proprii randul sau este influentat de
caracteristicile contractelor de
leasing.
Fluxul net de Profitabilitate Dobénzile platite nu sunt Crestere Intreaga plata efectuata
trezorerie generat de incluse in activitatile de (rambursare de datorie i
activitatile de exploatare. dobanda) este prezentata la
exploatare activitatile de finantare.
Fluxul net de Profitabilitate Dobénzile platite nu sunt Crestere Dobénda platita este mai
trezorerie generat de incluse n activitatile de mica decét plata efectuata
activitatile de exploatare. pentru leasingul operational.
exploatare
Fluxul net de Profitabilitate si Diferenta dintre incasarile Nu este afectat Platile efectuate vor fi identice
trezorerie total lichiditate si platile generate de cu cele din prezent.
activitatile de exploatare,
de finantare si de
investitii.

IFRS 16, spre deosebire de actualul standard IAS 17, nu
va mai face distinctia la locatar intre leasingul financiar
si leasingul operational. De asemenea, toate contractele
de leasing vor fi recunoscute in situatia pozitiei
financiare. La locatar acest tratament va genera
modificari ale informatiilor prezentate in situatiile
financiare. Astfel, in situatia pozitiei financiare va creste
valoarea activelor si datoriilor. De asemenea, profitul
sau pierderea perioadei nu va mai fi repartizata liniar,
asa cum se intdmpla in prezent, in cazul contractelor de
leasing operational. Cheltuiala aferenta contractelor de
leasing, alcatuita din amortizarea dreptului de utilizare i
costul financiar, va varia de la o perioada de raportare la
alta, in functie de durata contractului, modalitatea de
amortizare a dreptului de utilizare a activului, termenele
de plata si rata dobanzii implicite sau rata dobanzii
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marginale. Desi fluxul net de trezorerie total nu va fi
influentat, Tn situatia fluxurilor de trezorerie, valoarea
fluxului net de trezorerie aferent activitatilor de
exploatare va creste, in timp ce fluxul net de trezorerie
generat de activitatile de finantare se va diminua cu
aceeasi suma. O modificare a valorilor prezentate in
situatiile financiare va avea influente asupra indicatorilor
financiari determinati pe baza acestora. Astfel,
indatorarea, lichiditatea curenta si viteza de rotatia a
activelor vor scadea, in timp ce indicatorii de
profitabilitate EBITDA si EBIT vor creste. In ceea ce
priveste influenta asupra rezultatului net, aceasta va
depinde de durata contractului, de termenele de plata,
de rata dobénzii efective a contractului sau rata
marginala de indatorare, de portofoliul de contracte de
leasing, de modalitatea de amortizare a dreptului de
utilizare a activului etc.
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