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Rezumat 

În luna ianuarie 2016, Consiliul pentru Standarde 
Internaţionale de Contabilitate (International Accounting 
Standards Board – IASB) a publicat IFRS 16 „Contracte 
de leasing”, care va înlocui actualul IAS 17 „Contracte 
de leasing”. IFRS 16 a cărui aplicare este obligatorie 
pentru exerciţiile financiare care încep la 1 ianuarie 2019 
sau după această dată, stabileşte reguli noi de 
recunoaştere şi evaluare a contractelor de leasing, care 
vor genera modificări ale valorilor elementelor 
recunoscute şi prezentate în situaţiile financiare, dar şi a 
indicatorilor financiari calculaţi pe baza acestora. Scopul 
acestui articol este acela de a prezenta, în urma unei 
analize comparative între prevederile IFRS 16 – IAS 17, 
care sunt principalele consecinţe pe care le va avea 
aplicarea IFRS 16 asupra situaţiilor financiare şi 
indicatori determinaţi pe baza informaţiilor oferite de 
acestea. 

Cuvinte-cheie: IFRS 16 „Contracte de leasing”, locatar, 
consecinţe, situaţii financiare, indicatori financiari, IAS 
17  „Contracte de leasing”. 
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Introducere 
Unul dintre obiectivele IASB (International Accounting 
Standards Board) este acela de a se asigura că, în vede-
rea luării de decizii utile,  investitorii actuali şi potenţiali, 
dispun prin intermediul situaţiilor financiare, de informaţii 
de înaltă calitate, transparente şi comparabile (IFRS 
Foundation, 2013). În spiritul acestui obiectiv, IASB  a 
publicat în ianuarie 2016 standardul IFRS 16 „Contracte 
de leasing” (IFRS 16 „Leases”), care stabileşte noi reguli 
de recunoaştere, măsurare (evaluare) şi prezentare în 
situaţiile financiare a contractelor de leasing1. Aplicarea 
acestui standard, care va înlocui actualul standard IAS 17 
„Contracte de leasing”2, emis în anul 1997 (IASB, 2015), 
este obligatorie pentru exerciţiile financiare care încep la 1 
ianuarie 2019 sau după această dată. O aplicare înainte 
de această dată este permisă, însă, împreună cu 
standardul IFRS 15 „Venituri din contractele cu clienţii”. La 
nivelul Uniunii Europene se anticipează că IFRS 16 
„Contracte de leasing” va fi aprobat de către EFRAG în 
cursul anului 2017 (EFRAG, 2016).  

Deşi leasingul reprezintă o sursă de finanţare importantă 
pentru multe companii, pentru anul 2014, IASB a estimat 
că 85% din angajamentele aferente contractelor de 
leasing încheiate de societăţile care aplicau IFRS şi 
USGAAP, respectiv 3,3 trilioane USD, nu erau 
prezentate în bilanţul acestora (IASB, 2016a). Aceasta 
se explică prin faptul că atât IAS 17, cât şi standardul 
american similar3, care sunt în vigoare în prezent, permit 
clasificarea contractelor de leasing în leasing financiar 
(care, la locatar, presupune evidenţierea în situaţia 
poziţiei financiare a activelor şi datoriilor aferente) sau 
leasing operaţional (despre care, la locatar, se prezintă 
informaţii doar în notele explicative).  

Existenţa celor două modele prevăzute de IAS 17 a fost 
criticată de-a lungul anilor deoarece nu permite prezen-
tarea în situaţia poziţiei financiare a unei  imagini 
complete a: 
                                                 
1 Folosim traducerea de leasing, însă sfera de cuprindere a 

acestui standard nu trebuie să fie limitată la contractele de 
leasing, respectiv cele încheiate între o entitate şi o 
societate financiară nebancară al cărei obiect de activitate 
este activitatea de leasing. IFRS 16 asimilează contractele 
de leasing cu acele contracte care transmit „dreptul de a 
controla utilizarea unui activ, pe o perioadă de timp, în 
schimbul unei contraprestaţii” (IFRS 16.9). Drept consecinţă, 
acest standard poate să vizeze contracte a căror formă 
juridică este diferită, dar al căror conţinut din punct de 
vedere economic este similar, ca de exemplu: contractele 
de închiriere, contractele de concesiune de bunuri etc.   

2 Acest standard a înlocuit standardul IAS 17 „Contabilizarea 
contractelor de leasing” emis în septembrie 1982. 

3 Financial Accounting Standards Board (FASB), Topic 840 Leases. 

· activelor controlate şi utilizate pentru desfăşurarea 
activităţilor; şi 

· datoriilor aferente contractelor de leasing care, din 
punct de vedere economic, nu au cum să fie evitate. 

Drept consecinţă, informaţiile oferite de situaţia poziţiei 
financiare, situaţia profitului sau pierderii şi a altor 
elemente ale rezultatului global şi situaţia fluxurilor de 
trezorerie nu le sunt suficiente investitorilor şi analiştilor 
pentru luarea deciziilor. Pentru a asigura compa-
rabilitatea între entităţi, dar şi pentru a determina gradul 
de îndatorare şi capitalul utilizat, în prezent, aceştia 
ajustează elementele din situaţia poziţiei financiare cu 
informaţiile referitoare la leasingul operaţional regăsite în 
notele explicative. Această situaţie generează costuri 
suplimentare, dar şi o supraestimare a gradului de 
îndatorare, deoarece datoriile aferente leasingului 
operaţional, spre deosebire de datoriile aferente 
leasingului financiar, care sunt recunoscute în situaţia 
poziţiei financiare la o valoare actualizată, sunt 
prezentate în note la o valoare neactualizată. 

Odată cu aplicarea IFRS 16, IASB speră ca aceste 
deficienţe de transparenţă şi comparabilitate să fie 
eliminate. Soluţia promovată de IASB (2016b) pentru 
eliminarea finanţării din afara bilanţului, care se regăseşte 
în noul standard, este aceea de a nu mai face diferenţa 
dintre leasingul financiar şi leasingul operaţional şi de a 
recunoaşte în situaţia poziţiei financiare, la locatar (client), 
cu unele excepţii, toate contractele de leasing. Drept 
urmare, multe dintre drepturile şi obligaţiile, care 
îndeplinesc definiţiile activelor şi datoriilor din cadrul 
contabil conceptual, şi care în prezent nu sunt 
recunoscute, se vor regăsi în situaţia poziţiei financiare. În 
aceste condiţii, calitatea informaţiei pusă la dispoziţia 
investitorilor se va îmbunătăţi, iar aceştia vor avea 
posibilitatea să efectueze analize mult mai complete cu 
privire la poziţia financiară şi la performanţele entităţilor.  
Acest model unic de recunoaştere a drepturilor de 
utilizare şi a obligaţiilor aferente contractelor de leasing a 
generat pe parcursul elaborării IFRS 16 diverse 
controverse cu privire la complexitate şi la raportul dintre 
beneficiile generate şi costurile implicate (Raymond 
Chabot Grant Thornton, 2016). Pentru atenuarea acestor 
controverse, IFRS 16 lasă la latitudinea locatarilor de a 
include sau nu în situaţia poziţiei financiare  contractele 
de leasing a căror durată este mai mică de un an şi cele 
ale căror active suport sunt de valoare mică4. Sub rezerva 
acestei opţiuni de simplificare, referitoare la cele două 

                                                 
4 Deşi în standard nu se precizează, în baza de concluzii la 

acest standard se menţionează că IASB a avut în vedere 
contractele cu o valoare mai mică de 5.000 USD. 



 Marian SĂCĂRIN  

AUDIT FINANCIAR, anul XV 56 

  

categorii de contracte de leasing, va trebui ca toate 
celelalte contracte de leasing să fie reflectate în situaţia 
poziţiei financiare. 

Aplicarea IFRS 16 va avea în principal consecinţe doar 
la locatar, deoarece el va fi obligat să recunoască active 
şi datorii care, în prezent, nu sunt recunoscute. În 
schimb, pentru locator, aplicarea IFRS 16 nu aduce 
schimbări semnificative faţă de IAS 17 deoarece la 
acesta, în cea mai mare parte, se menţin regulile actua-
le de clasificare şi recunoaştere a contractelor de 
leasing. Incidenţa aplicării IFRS 16 va fi diferită de la un 
sector de activitate la altul. Însă aceasta va fi semni-
ficativă pentru entităţile cu activităţi în comerţ, 
transportul aerian şi transportul naval, care în prezent 
utilizează bunuri de valori mari dobândite în leasing 
operaţional.  
În acest context, considerăm că este în interesul acestor 
entităţi să efectueze cât mai repede o analiză a 
consecinţelor pe care aplicarea acestui standard le va 

avea atât pentru informaţiile prezentate în situaţiile 
financiare, cât şi asupra principalilor indicatori financiari. 

1. Consecinţele aplicării IFRS 16 

„Contracte de leasing” asupra 
situaţiilor financiare  

1.1. Consecinţele asupra activelor, datoriilor 
şi capitalurilor proprii 

Aşa cum am mai precizat, IFRS 16 cere entităţilor să 
recunoască în situaţia poziţiei financiare dreptul de 
utilizare a activelor şi obligaţiile aferente tuturor 
contractelor de leasing, cu excepţia contractelor cu o 
durată mai mică de un an şi cele ale căror active suport 
au o valoare mică. Drept urmare, în cazul entităţilor care 
în prezent au contracte de leasing operaţional de valori 
importante, aplicarea IFRS 16 va genera creşteri 
semnificative ale valorii activelor şi datoriilor. 

 

Tabelul nr. 1. Recunoaşterea elementelor în situaţia poziţiei financiare 

Elemente 
IAS 17 IFRS 16 

(toate contractele de leasing) Leasing financiar Leasing operaţional 

Active recunoscute în bilanţ Da Nu Active recunoscute în situaţia poziţiei 
financiare (bilanţ) 

Datori recunoscute în bilanţ Da Nu Datorii recunoscute în situaţia poziţiei 
financiare (bilanţ) 

Drepturi şi obligaţii prezentate 
în  afara bilanţului 

Nu Da Nu 

 
Dacă odată cu aplicarea IFRS 16 activele şi datoriile 
entităţilor cresc, rezultatul şi, implicit, capitalurile proprii 
pot să crească sau să scadă. Însă, IASB anticipează că 
influenţa IFRS 16 va fi nesemnificativă pentru 
majoritatea companiilor. Totuşi, se pare că cele mai 
afectate vor fi companiile din domeniile transporturilor 
aeriene şi comerţului cu amănuntul (IASB, 2006c). 
Amploarea aplicării IFRS 16 asupra capitalurilor proprii 
va fi influenţată de mai mulţi factori, ca de exemplu: 
durata contractului, termenele de plată, rata dobânzii 
efective a contractului sau rata marginală de îndatorare, 
portofoliul de contracte de leasing, modalitatea de 
amortizare a dreptului de utilizare a activului etc. Însă, 
dacă se face o analiză pe fiecare contract în parte, este 
cert că, pentru întreaga durată, consecinţele aplicării 
IFRS 16 asupra capitalurilor proprii sunt identice cu cele 
ale IAS 17.  

1.2. Consecinţele asupra profitului sau 
pierderii perioadei 

Pe întreaga durată a unui contract de leasing, valoarea 
cheltuielilor recunoscute conform IFRS 16 va fi egală cu 
cea a cheltuielilor contabilizate conform IAS 17, în cazul 
leasingului operaţional. Însă, pentru fiecare perioadă de 
raportare, natura şi valoarea cheltuielilor vor fi diferite. 
Aplicarea IAS 17 presupune recunoaşterea, de regulă 
sub formă liniară,  de cheltuieli operaţionale cu chiriile, 
în timp ce, odată cu intrarea în vigoare a IFRS 16, se 
vor recunoaşte cheltuieli operaţionale cu amortizarea 
dreptului de utilizare a activelor şi costuri de finanţare 
(cheltuieli cu dobânzile), a căror valoare totală va fi 
diferită de la o perioadă de raportare la alta, în funcţie 
de durata contractului, modalitatea de amortizare a 
dreptului de utilizare a activului, termenele de plată şi 
rata dobânzii implicite sau rata dobânzii marginale. Însă, 
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ca regulă generală, atunci când dreptul de utilizare a 
activului  se amortizează liniar, cheltuielile totale 
aferente contractului de leasing scad pe măsură ce 

acesta se derulează, deoarece, la rândul lor, cheltuielile 
cu dobânzile se diminuează pe măsură ce se 
efectuează plăţile. 

 

Tabelul nr. 2. Recunoaşterea elementelor în contul de profit şi pierdere 

Elemente 
IAS 17 

IFRS 16 
Leasing financiar Leasing operaţional 

Venituri X X X 
Cheltuieli operaţionale 
altele decât cheltuielile cu 
deprecierea şi amortizarea) 

- Da - 
       
 

EBITDA   Creşte 
Cheltuieli cu deprecierea şi 
amortizarea 

Da    Da 

Rezultatul operaţional (de 
exploatare) 

-  Creşte 

Costurile finanţării 
(cheltuielile cu dobânzile) 

Da       Da 

Rezultat înainte de impozit 
 
 
 

  Pentru fiecare perioadă de raportare, creşte 
sau scade, în funcţie de durata contractului, 
modalitatea de amortizare a dreptului de 
utilizare a activului, termenele de plată şi 
rata dobânzii implicite sau rata dobânzii 
marginale. 

 
1.3. Consecinţele asupra fluxurilor de 

trezorerie 

Aplicarea IFRS 16 nu va avea incidenţă asupra ieşirilor 
de trezorerie, însă în situaţia fluxurilor de trezorerie, se 

va modifica structura fluxurilor. Astfel, creşte fluxul de 
trezorerie net generat de activităţile operaţionale (de 
exploatare) şi, cu aceeaşi sumă, se diminuează fluxul 
net de trezorerie aferent activităţilor de finanţare. 

 

Tabelul nr. 3. Recunoaşterea elementelor în situaţia fluxurilor de numerar 

 IAS 17 IFRS 16  

(toate contractele de leasing) Leasing financiar Leasing operaţional 

Fluxuri de trezorerie 
generate de activităţile de 
exploatare 

Partea din suma plătită 
recunoscută sub formă 
de dobândă1. 

Întrega sumă plătită Partea din suma plătită recunoscută sub 
formă de dobândă. 

Fluxuri de trezorerie 
generate de activităţile de 
investiţii 

- - - 

Fluxuri de trezorerie 
generate de activităţile de 
finanţare 

Partea din suma plătită 
ce reprezintă rambursare 
de datorie. 

 Partea din suma plătită ce reprezintă 
rambursare de datorie. 

Variaţia trezoreriei  - Variaţia trezoreriei este aceeaşi 

                                                 
1 Aceasta, aşa cum precizează IAS 7 „Situaţia fluxurilor de numerar”, poate să fie inclusă şi în categoria fluxurilor aferente 

activităţilor de finanţare. 
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1.4. Studiu de caz 

Pe data de 01.01.N, societatea ALFA închiriază, în 
totalitate, un imobil nou al societăţii BETA. Valoarea 
justă a imobilului este de 1.500.000 lei, iar durata de 
utilizare a acestuia este estimată la 50 de ani. Contractul 
de închiriere este pe o perioadă de 5 ani. Chiria anuală 
de 12.000 de lei se plăteşte la începutul fiecărui an. 
Rata implicită a contractului de leasing nu se poate 
determina şi se utilizează o rată de actualizare de 7%. 
La societatea ALFA, dreptul de utilizare a imobilului se 
amortizează liniar pe durata contractului. 
 
IAS 17 „Contracte de leasing” 

Dacă se au în vedere prevederile  IAS 17, contractul de 
închiriere prezentat este unul de leasing operaţional. 
Astfel, dreptul de utilizare a activului şi obligaţiile 
contractului de închiriere nu sunt prezentate în situaţia 
poziţiei financiare. Însă, în notele explicative trebuie să 
fie prezentate totalul plăţilor generate de contract, dar şi 
o defalcare a acestor plăţi pe următoarele perioade: 
până la un an şi între un an şi cinci ani (IAS 17.35). 
 
IFRS 16 „Contracte de leasing” 

Odată cu aplicarea IFRS 16, contractul de închiriere 
prezentat va trebui să se recunoască în situaţia poziţiei 
financiare. Astfel, locatarul recunoaşte un drept de 
utilizare a unui activ, dar şi o datorie aferentă. Dreptul de 
utilizare a activului şi datoria se evaluează la valoarea 

actualizată (VA) a plăţilor generate de contract  de 
52.647 de lei. Ulterior recunoaşterii iniţiale, dreptul de 
utilizare a activului de amortizează pe durata 
contractului, amortizarea anuală fiind de 10.529 lei 
(52.647 lei/5 ani), iar sumele plătite se defalcă în 
rambursare de datorie şi cheltuială financiară.  

VA = 12.000 + 12.000/(1 + 0,07) + 12.000/(1 +
0,07) +12.000/(1 + 0,07)!+12.000/(1 +
0,07)"= 52.647 lei. 

Din analiza comparativă a consecinţelor pe care le au 
cele două tratamente contabile asupra activelor, 
datoriilor, capitalurilor proprii, rezultatului şi fluxurilor de 
trezorerie, prezentate în Tabelele nr. 4, 5, 6, 7, 8 şi 9
rezultă că aplicarea IFRS 16 generează: 

· o creştere a activelor şi datoriilor societăţii ALFA;  

· o diminuare a rezultatului în primii ani ai contractului 
de leasing, însă pe ansamblul contractului de leasing 
rezultatul este identic cu cel obţinut prin aplicarea 
IAS 17; 

· o diminuare a capitalurilor proprii în primii ani ai 
contractului de leasing, însă pe ansamblul 
contractului de leasing rezultatul este identic cu cel 
obţinut prin aplicarea IAS 17; 

· o modificare a structurii fluxurilor nete de trezorerie, 
fără să se modifice valoarea fluxului net de trezorerie 
total.  

 

Tabelul nr. 4. Defalcarea sumelor plătite în rambursare de datorie şi dobândă 

Data Suma plătită 
Rata de 

actualizare (%) 
Rambursare de 

datorie 
Dobândă Datorie rămasă 

01.01.N 0 7 0 0 52.647 
01.01.N 12.000 7 12.000  40.647 
01.01.N+1 12.000 7 9.155 2.845 31.492 
01.01.N+2 12.000 7 9.796 2.204 21.697 
01.01.N+3 12.000 7 10.481 1.519 11.217 
01.01.N+4 12.000 7 11.215 785 0 

 

Tabelul nr. 5. Prezentarea comparativă a consecinţelor asupra valorii activelor şi datoriilor 

 IFRS 16 IAS 17 

 Active Datorii Drepturi şi obligaţii în 
afara bilanţului 

Active Datorii Drepturi şi obligaţii în 
afara bilanţului 

31.12.N 42.118 40.647 0 0 0 48.000 
31.12.N+1 31.589 31.492 0 0 0 36.000 
31.12.N+2 21.060 21.697 0 0 0 24.000 
31.12.N+3 10.531 11.217 0 0 0 12.000 
31.12.N+4 0 0 0 0 0 0 
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Tabelul nr. 6. Prezentarea comparativă a consecinţelor asupra profitului sau pierderii 

 31.12.N 31.12.N+1 31.12.N+2 31.12.N+3 31.12.N+4 

 IFRS 16 IAS 17 IFRS 16 IAS 17 IFRS 16 IAS 17 IFRS 16 IAS 17 IFRS 16 IAS 17 

Venituri X X X X X X X X X X 
Cheltuieli 
cu chiriile 

0 12.000 0 12.000 0 12.000 0 12.000 0 12.000 

EBITDA X X-12.000 X X-12.000 X X-12.000 X X-12.000  X-12.000 
Cheltuieli 
cu 
amortizarea 

10.529 0 10.529 0 10.529 0 10.529 0 10.531 0 

Rezultat 
operaţional  

X-10.529 X-12.000 X-10.529 X-12.000 X-10.529 X-12.000 X-10.529 X-12.000 X-10.531 X-12.000 

Costul 
finanţării 

2.845 0 2.204 0 1.519 0 785 0 0 0 

Rezultat 
înainte de 
impozitul pe 
profit 

X-13.374 X-12.000 X-12.733 X-12.000 X-12.048 X-12.000 11.314 X-12.000 X-10.531 X-12.000 

 

Tabelul nr. 7. Prezentarea comparativă a consecinţelor asupra valorii capitalurilor proprii 

 IFRS 16 IAS 17 
Consecinţa aplicării IFRS 16 
asupra capitalurilor proprii 

31.12.N (13.374) (12.000) -1.374 
31.12.N+1 (12.733) (12.000) -733 
31.12.N+2 (12.048) (12.000) -48 
31.12.N+3 (11.314) (12.000) +686 
31.12.N+4 (10.531) (12.000) +1.469 
TOTAL (60.000) (60.000)     0 

 

Tabelul nr. 8. Prezentarea comparativă a consecinţelor asupra fluxurilor de trezorerie (dobânda plătită este 
considerată flux de exploatare) 

 N N+1 N+2 N+3 N+4 

IFRS 
16 

IAS 
17 

IFRS 
16 

IAS 
17 

IFRS 
16 

IAS 
17 

IFRS 
16 

IAS 
17 

IFRS 
16 

IAS 
17 

Fluxuri de trezorerie 
generate de activităţile de 
exploatare 

 (12.000) (2.845) (12.000) (2.204) (12.000) (1.519) (12.000) (785) (12.000) 

Fluxuri de trezorerie 
generate de activităţile de 
investiţii 

          

Fluxuri de trezorerie 
generate de activităţile de 
finanţare 

(12.000)  (9.155)  (9.796)  (10.481)  (11.215)  

Variaţia trezoreriei (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) 
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Tabelul nr. 9. Prezentarea comparativă a consecinţelor asupra fluxurilor de trezorerie (dobânda plătită este 
considerată flux de finanţare) 

 N N+1 N+2 N+3 N+4 

IFRS 
16 

IAS  

17 

IFRS  

16 

IAS  

17 

IFRS  

16 

IAS  

17 

IFRS  

16 

IAS  

17 

IFRS  

16 

IAS  

17 

Fluxuri de trezorerie 
generate de activităţile de 
exploatare 

 (12.000)  (12.000)  (12.000)  (12.000)  (12.000) 

Fluxuri de trezorerie 
generate de activităţile de 
investiţii 

          

Fluxuri de trezorerie 
generate de activităţile de 
finanţare 

(12.000)  (12.000)  (12.000)  (12.000)  (12.000)  

Variaţia trezoreriei (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) (12.000) 

 

2. Consecinţele aplicării IFRS 16 
asupra indicatorilor financiari 

În viitor recunoaşterea  în bilanţ a actualelor contracte 
de leasing operaţional va avea incidenţe semnificative 

asupra mai multor indicatori financiari. Astfel, unii dintre 
aceşti indicatori, odată cu aplicarea IFRS 16, se 
îmbunătăţesc, în timp ce alţii se deteriorează (IASB, 
2016c). Consecinţele pe care le va avea IFRS 16 asupra 
indicatorilor financiari sunt sintetizate în Tabelul nr. 10.  

 

Tabelul nr. 10. Consecinţele aplicării IFRS 16 asupra indicatorilor financiari 

Indicatorul Semnificaţia Formula de calcul 
Incidenţa aplicării 

IFRS 16 
Explicaţie 

Rata îndatorării Solvabilitatea pe 
termen lung 

Datorii/Capitaluri proprii Creştere Creşterea este generată de 
creşterea datoriilor.

Rata lichidităţii 
curente 

Lichiditate Active curente/Datorii 
curente 

Scădere Datoriile curente cresc, în 
timp ce activele curente nu 
sunt afectate. 

Viteza de rotaţie a 
activelor 

Profitabilitate Cifra de afaceri/Total 
active 

Scădere Scăderea este generată de 
recunoaşterea de noi active. 

Rata de acoperire a 
dobânzilor 

Solvabilitatea pe 
termen lung 

EBITDA/Cheltuieli cu 
dobânzile 

Depinde Atât EBITDA cât şi cheltuielile 
cu dobânzile vor creşte. 
Creşterea depinde de 
caracteristicile portofoliului de 
contracte de leasing. 

EBIT Profitabilitate Rezultatul operaţional 
care nu ia în calcul 
dobânda şi impozitele. 

Creştere Cheltuiala cu amortizarea 
dreptului de utilizare al 
activelor va fi mai mică decât 
cheltuielile recunoscute în 
prezent pentru leasingul 
operaţional. 

EBITDA Profitabilitate Rezultatul înainte de 
cheltuielile cu dobânzile, 
impozitele, deprecierile şi 
amortizarea. 

Creştere Nu mai este influenţat de 
cheltuielile recunoscute în 
prezent pentru leasingul 
operaţional. 



IFRS 16 „Contracte de leasing” – consecinţe asupra situaţiilor financiare  
şi indicatorilor financiari  

Nr. 1(145)/2017 61 

  

Indicatorul Semnificaţia Formula de calcul 
Incidenţa aplicării 

IFRS 16 
Explicaţie 

Rezultatul net al 
exerciţiului (Profit sau 
pierdere) 

Profitabilitate Venituri – Cheltuieli Depinde Depinde de caracteristicile 
contractelor de leasing şi de 
reglementările fiscale. 

Rezultatul pe acţiune Profitabilitate Rezultatul net al 
exerciţiului/Numărul de 
acţiuni emise 

Depinde Depinde de efectele asupra 
rezultatului exerciţiului. 

Rentabilitatea 
capitalurilor investite 

Profitabilitate EBIT/(Capitaluri proprii + 
datorii financiare) 

Depinde Atât EBIT, cât şi datoriile 
financiare vor creşte. Evoluţia 
acestui indicator va depinde 
de caracteristicile contractelor 
de leasing. 

Rentabilitatea 
financiară (ROE) 

Profitabilitate Rezultatul net al 
exerciţiului/Capitalurile 
proprii 

Depinde Depinde de efectul asupra 
profitului sau pierderii, care la 
rândul său este influenţat de 
caracteristicile contractelor de 
leasing. 

Fluxul net de 
trezorerie generat de 
activităţile de 
exploatare 

Profitabilitate Dobânzile plătite nu sunt 
incluse în activităţile de 
exploatare.

Creştere Întreaga plata efectuată 
(rambursare de datorie şi 
dobânda) este prezentată la 
activităţile de finanţare.  

Fluxul net de 
trezorerie generat de 
activităţile de 
exploatare 

Profitabilitate Dobânzile plătite nu sunt 
incluse în activităţile de 
exploatare. 

Creştere Dobânda plătită este mai 
mică decât plata efectuată 
pentru leasingul operaţional.  

Fluxul net de 
trezorerie total

Profitabilitate şi 
lichiditate 

Diferenţa dintre încasările 
şi plăţile generate de 
activităţile de exploatare, 
de finanţare şi de 
investiţii. 

Nu este afectat Plăţile efectuate vor fi identice 
cu cele din prezent. 

 

3. Concluzii 

IFRS 16, spre deosebire de actualul standard IAS 17, nu 
va mai face distincţia la locatar între leasingul financiar 
şi leasingul operaţional. De asemenea, toate contractele 
de leasing vor fi recunoscute în situaţia poziţiei 
financiare. La locatar acest tratament  va genera 
modificări ale informaţiilor prezentate în situaţiile 
financiare. Astfel, în situaţia poziţiei financiare va creşte 
valoarea activelor şi datoriilor. De asemenea, profitul 
sau pierderea perioadei nu va mai fi repartizată liniar, 
aşa cum se întâmplă în prezent, în cazul contractelor de 
leasing operaţional. Cheltuiala aferentă contractelor de 
leasing, alcătuită din amortizarea dreptului de utilizare şi 
costul financiar, va varia de la o perioadă de raportare la 
alta, în funcţie de durata contractului, modalitatea de 
amortizare a dreptului de utilizare a activului, termenele 
de plată şi rata dobânzii implicite sau rata dobânzii 

marginale. Deşi fluxul net de trezorerie total nu va fi 
influenţat, în situaţia fluxurilor de trezorerie, valoarea 
fluxului net de trezorerie aferent activităţilor de 
exploatare va creşte, în timp ce fluxul net de trezorerie 
generat de activităţile de finanţare se va diminua cu 
aceeaşi sumă. O modificare a valorilor prezentate în 
situaţiile financiare  va avea influenţe asupra indicatorilor 
financiari determinaţi pe baza acestora. Astfel, 
îndatorarea, lichiditatea curentă şi viteza de rotaţia a 
activelor vor scădea, în timp ce indicatorii de 
profitabilitate EBITDA şi EBIT vor creşte. În ceea ce 
priveşte influenţa asupra rezultatului net, aceasta va 
depinde de durata contractului, de termenele de plată, 
de rata dobânzii efective a contractului sau rata 
marginală de îndatorare, de portofoliul de contracte de 
leasing, de modalitatea de amortizare a dreptului de 
utilizare a activului etc.  
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