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Ca parte a principalelor dezvoltari la nivel international in
domeniul raportérii financiare si a auditului, Standardele
Internationale de Raportare Financiaré (International
Financial Reporting Standards - IFRS, engl.), aplicate in
prezent in multe tari pe plan mondial, contribuie la
armonizarea internationald prin crearea unui limbaj comun
pentru raportare financiara si contabilitate in randul
entitatilor care emit raportéri in conformitate cu aceste
standarde. Lucrarea de fata testeaza empiric in ce masuré
adoptarea IFRS in Kosovo, aflat in proces de dezvolfare i
tranzitie, are impact asupra clauzelor si conditiilor
contractuale prevézute de imprumuturile bancare pentru
companiile care au obligativitatea adoptarii IFRS. In
vederea testarii jpotezelor, au fost analizate opiniile
sectorului bancar si ale companiilor care au adoptat in mod
obligatoriu IFRS in Kosovo. Rezultatele cercetérii
sugereaz4 ca adoptarea IFRS influenteaza ratele de
dobanda oferite de banci firmelor care au obligativitatea
aplicarii IFRS, precum si un impact asupra altor clauze non-
financiare, printre care perioada imprumutului, cerinfele
ipotecare, costurile de administrare reduse si clauzele de
renegociere a imprumutului. Societétile ce aplica obligatoriu
IFRS au un rating de credlit superior altor companii din
Kosovo, iar procentul creditelor neperformante este mai
scazut pentru firmele ce au obligativitatea adoptarii IFRS in
Kosovo. Pe baza acestei cercetdri, obiectivul este de a
demonstra organismelor de reglementare i altor parti
implicate ca simpla implementare a unui set de standarde
de calitate pentru raportare financiard, asemenea IFRS, nu
este suficientd pentru imbunatatirea calitétii informatiei
contabile si raportarii financiare in Kosovo, in special in
contextul in care nu existd mecanisme institutionale care s&
asigure punerea in aplicare a IFRS. Pentru societétile din
Kosovo obtinerea de clauze contractuale mai avantajoase
ale imprumuturilor bancare poate reprezenta un factor
motivator in directia sporirii calitafii sistemelor de raportare
financiard, insa este necesara si concentrarea asupra altor
beneficii ce ar trebui, de asemenea, luate in considerare.
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Adoptarea Standardelor Internationale de Raportare
Financiara (IFRS) de catre multe state din intreaga lume
constituie un moment important al dezvoltarii profesiei
contabile si de audit pe plan international si poate fi
considerata una dintre cele mai semnificative modificari
legislative din istoria contabilitatii si raportarii financiare.
Peste 100 de tari s-au indreptat spre raportarea in
conformitate cu IFRS, iar organismele de reglementare
se asteapta la o crestere a comparabilitatii situatiilor
financiare, o crestere a transparentei si 0 imbunatatire a
calitatii raportarii financiare. Tn acest sens, vasta
literatura de specialitate s-a concentrat pe efectele IFRS
asupra diferitelor aspecte ale mediului de afaceri si ale
economiei in ansamblu.

Consolidarea regimului de raportare financiara, ca
rezultat al crizelor financiare, a condus la o mai buna
intelegere a profesiei de contabilitate si de audit. Astfel,
privind prospectiv, acest lucru ar impiedica o criza prin
distribuirea i eliminarea riscurilor. In consecinta,
adoptarea IFRS este sprijinitd de multe tari intrucat
poate imbunatati calitatea, oportunitatea si
comparabilitatea sistemelor de raportare financiara la
nivel international prin crearea unui limbaj comun de
raportare financiara.

Mai mult decat atat, aceste obiective nu pot fi indeplinite
fara o monitorizare si supervizare corespunzatoare din
partea autoritatilor de reglementare, ce trebuie sa
urmareasca promovarea utilizarii riguroase i
consecvente a IFRS.

Un alt aspect adus in atentie este acela ca, pe baza
cercetarii, adoptarea IFRS contribuie la ameliorarea
mediului informational si reduce asimetria
informationald, astfel afecténd piata de capital gi
determinand o diminuare a costului capitalului.

In general, literatura de specialitate sugereaza faptul
ca aplicarea IFRS conduce la o crestere a cantitatii si /
sau a calitatii informatiei financiare specifice
companiilor, precum si la divulgarea de informatii
financiare pentru interesul public. Acest lucru
determina faptul ca adoptarea IFRS este asociata cu o
flexibilitate mai scazuta in contabilitate, cu un nivel mai
redus al erorilor in previziunile analistilor (Ashbaugh si
Pincus, 2001), cu un nivel mai scazut al costului
capitalului si al ratelor dobanzilor la imprumuturi (Leas
si Verrechhia, 2000), cu cresterea coeficientilor de
performantd (Bartov et al., 2005), cresterea ratelor de
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rentabilitate (Daske et al., 2007; Kim si Shi, 2009a),
sporirea lichiditatii pietei si cresterea volumului
tranzactiilor, imbunatatirea calitatii informatiei contabile
si a raportarii financiare (Barth et al., 2008), cresterea
investitiilor ca urmare a atragerii mai multor fonduri
straine si a unei mai mari eficiente in contractarea
imprumuturilor (Covrig et al, 2007; Kim et al., 2010).

In prezentul studiu s-a optat pentru analiza impactului
adoptdrii IFRS asupra clauzelor contractelor de
imprumut in cazul societétilor din Kosovo, in contextul
in care nu exista o piaté de capital in Kosovo, iar
principala sursé de finantare a companiilor, chiar si a
celor ce au obligativitatea aplicarii IFRS, este
reprezentatd indeosebi de imprumuturile bancare.

Prin urmare, obiectivul cercetarii este acela de a
furniza un raspuns bazat pe rezultate empirice la
urmatoarea intrebare: adoptarea IFRS in Kosovo, cu
o economie aflata in dezvoltare, are un impact
semnificativ asupra clauzelor imprumuturilor si
costului capitalului imprumutat sau nu?

Desi Kosovo a adoptat IFRS incepand din 2012, aici nu
a fost realizata nicio cercetare in acest domeniu sau
avand ca subiect analiza altor beneficii sau costuri ale
implementarii acestor standarde.

Studii anterioare au documentat variatele efecte ale
aplicarii IFRS asupra pietelor de capital si a mediului
informational in diferite tari. Potrivit Daske et al.
(2008), pietele de capital beneficiaza de avantaje in
urma aplicarii IFRS doar in térile caracterizate de o
puternica impunere din partea autoritatilor. Byard et
al. (2011) observa ca adoptarea IFRS aduce o
imbunatatire a mediului informational in statele care,
pe langa sistemele solide de impunere a
reglementarilor, au aplicat anterior standarde
contabile semnificativ diferite de IFRS. Landsman et
al. (2012) mentioneaza ca sporirea calitatii
continutului in ceea ce priveste informatia financiara
dupé aplicarea IFRS este mai ridicata in tarile ce se
bazeaza pe un sistem juridic puternic. DeFond et al.
(2011) si Yu (2012) au indicat ca adoptarea IFRS
impiedica investitiile transfrontaliere mai ridicate.

Privind in ansamblu, literatura de specialitate a
evidentiat ca adoptarea IFRS are implicatii semnificative
asupra pietelor de capital, asimetriei informationale,
costului capitalului, precum si asupra cresterii increderii
in informatiile furnizate pe baza situatiilor financiare, a
transparentei si raspunderii $i asupra dezvoltarii
economiei ca intreg.
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S-a constatat ca majoritatea cercetarilor sustin ca
societatile din tarile care aplica IFRS si IAS prezinta o
calitate superioara a contabilitatii si a rapoartelor
financiare, evidentiata si documentata de politici mai
puternice de recunoastere si evaluare a tranzactiilor gi
conturilor din situatiile financiare, cum ar fi conceptul de
"valoare justd" in contabilitate, ce constituie o
caracteristica majora a IFRS.

in comparatie cu reglementrile contabile locale,
standardele internationale de raportare financiara au
cerinte de publicare si reguli contabile mai ample, avand
astfel ca efect o mai buna servire a nevoilor partilor
"interesate", cum ar fi investitorii, creditorii, autoritatile de
supraveghere etc., prin furnizarea de informatii relevante
si oportune pentru procesul decizional. In acest sens, se
observa ca, in cea mai mare parte a literaturii de
specialitate, aceasta comparatie intre standardele locale
si cele internationale semnaleaza ca IFRS se bazeaza
pe reguli detaliate pentru masurarea si recunoagsterea
activelor i datoriilor, a cheltuielilor si veniturilor, a
elementelor de capital, a beneficiilor angajatilor, precum
si pe cerinte extinse de dezvaluire in ceea ce priveste
tranzactiile cu parti afiliate, informatiile despre
subsidiare, situatia fluxurilor de trezorerie etc. De fapt, in
standardele locale de raportare contabila si financiara se
intampla adesea ca cerintele mentionate mai sus sa fie
simplificate sau sa lipseasca.

Potrivit unor studii, consecintele economice ale IFRS
sunt de asemenea explicate si justificate de schimbarile
mediului de raportare financiara si de audit, de nivelul de
impunere a legilor si reglementarilor, de nivelul de
dezvoltare a competentelor de implementare a IFRS, de
adoptarea si implementarea standardelor de audit etc.
(Hail et al., 2010).

Mai mult decat atat, cercetari anterioare au documentat
in general o influenta favorabild a adoptarii IFRS asupra
mediului analistilor financiari si pietelor de capital (de
exemplu, Landsman et al., 2011; Byard, Li si Yu, 2011;
Tan, Wang si Welker, 2011). Cu toate acestea,
rezultatele cercetarilor au aratat ca efectele adoptarii
IFRS de catre societatile cotate pe pietele de capital
sunt atribuibile in parte unei imbunatatiri a prezentarilor
voluntare de informatii, intrucét acestea au un impact
pozitiv asupra mediului informational, precum i asupra
lichiditatii (de exemplu, Welker, 1995; Leuz i Schrand,
2009; Balakrishnan et al., 2012). Tn mod specific,
beneficiile cu privire la lichiditate ce rezulta din utilizarea
IFRS sunt mai mari pentru intreprinderile care fsi
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sporesc nivelul de informare voluntara, aceasta situatie
sugerand existenta unui mecanism indirect prin care
IFRS-urile afecteaza lichiditatea societatilor.

Pe de alta parte, Nobes si Parker (2006) evidentiaza
faptul ca, desi armonizarea contabila si a standardelor
de raportare financiara genereaza multiple beneficii,
exista multe elemente care trebuie sa fie avute in vedere
in procesul de armonizare, cum ar fi cultura, sistemele
economice si politice diferite nu doar intre statele
dezvoltate si cele in curs de dezvoltare, dar si intre tarile
cu caracteristici similare. Aceste elemente pot fi
considerate bariere ale adoptarii IFRS si ale procesului
de armonizare.

Haller si Walton (2003) reliefeaza ca standardizarea
reprezinta utilizarea unui set unic de reguli contabile, in
timp ce armonizarea constituie reducerea diferentelor
dintre sistemele contabile cu scopul de a sprijini
cresterea comparabilitatii rezultatelor financiare din state
diferite (Radebaugh et al., 2006). Armonizarea
contabilitatii i standardelor de raportare financiara este
incurajata de factori precum cresterea investitiilor straine
directe (ISD), dezvoltarea pietelor de capital si
extinderea organizatiilor multinationale (Gray, 1988).

Tn urma analizei literaturii de specialitate din perspectiva
motivatiei pro sau contra adoptarii IFRS, s-a constatat
ca, in timp ce implementarea obligatorie a IFRS
reprezinta o parte a cadrului de raportare financiara
specific fiecarei tari, avand ca obiectiv cresterea calitatii
raportarii financiare in sprijinul transparentei,
responsabilitatii si comparabilitatii pentru toate partile
implicate cu scopul de a proteja interesul public,
adoptarea voluntara a IFRS poate fi motivata de
angajamentul strategic al entitatilor de a furniza rapoarte
financiare superioare si un nivel mai ridicat al
informatiilor financiare divulgate (Leuz and Verrecchia,
2000; Covrig et al., 2007).

In general, societatile iau de obicei decizii de schimbare
a standardelor de raportare financiara atunci cand se
regasesc in situatiile de mai jos:

— Tn primul rand, la adoptarea unui nou set de
standarde o schimbare voluntara ofera firmelor
posibilitatea de a alege intre doua posibilitati: una
dintre acestea are la baza asteptarile
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managementului de a obtine un cost al capitalului
mai scazut, care rezulta din informatiile de inalta
calitate si o asimetrie informationala mai scazuta, iar
cealalta este aceea de a conduce la o evaluare mai
buna a societatii pe piata de capital (Leuz si
Verrecchia, 2000). in acest sens, pentru entitatile ce
adopta IFRS voluntar beneficiile depasesc de obicei
costurile de convergenta si de tranzitie la companiile
internationale caracterizate de o crestere rapida a
capitalului (Harris si Muller, 1999).

— Inal doilea rand, tranzitia obligatorie, dar cu caracter
flexibil la IFRS ofera oportunitati firmelor de a decide
n legatura cu momentul schimbarii. Balsam et al.
(1995) constata ca societatile aflate in aceasta
situatie incearca sa amane trecerea la IFRS, astfel
incat rezultatele raportate sa creasca si
constrangerile legate de datoriile corporative sa
scada”.

— In cele din urma, modificarile obligatorii impun atat
noile standarde, cat si timpul disponibil de tranzitie la
IFRS.

Eficienta reglementarilor in atingerea unor beneficii
precum reducerea costului capitalului este probabil sa
depinda de gradul in care mediul institutional (de
exemplu, calitatea impunerii legislatiei) ii motiveaza pe
cei ce intocmesc situatiile financiare (de exemplu, Ball et
al., 2003).

Prin urmare, este inca neclar modul in care costul
capitalului este afectat de adoptarea IFRS, iar acest
aspect ramane o intrebare de natura empirica. De fapt,
rezultatele empirice reflectate pana in acest moment in
literatura de specialitate sunt eterogene. Bazandu-se in
principal pe semnificatia pentru pietele de capital,
literatura existenta evidentiaza o eterogenitate
considerabila a consecintelor economice ale adoptarii
IFRS.

Extinderea nivelului de dezvaluire a informatiilor prin
adoptarea voluntara a IFRS poate afecta stimularea
participantilor de pe piata de a colecta, prelucra i
disemina informatiile specifice ale societatii. Cu toate
acestea, studiile mentionate mai sus, in general, nu
ofera un raspuns clar la intrebarea dacé informatiile
furnizate in conformitate cu IFRS incurajeaza sau
descurajeaza implicarea unor informatii specifice
societatii, reflectand nu numai costul capitalului, ci gi
preturile actiunilor.

Pe de alta parte, cresterea cantitatii si a calitatii
informatiilor publice in conformitate cu IFRS poate
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reduce costurile si creste eficacitatea obtinerii unor
informatii specifice despre companie, descurajand astfel
participantii de pe piata sa colecteze si sa disemineze
informatii private, de vreme ce informatii exhaustive sunt
disponibile pentru public (Kim si Verrecchia, 2001).
Intr-un astfel de caz, preturile actiunilor si costul
capitalului evolueaza in aceeasi directie cu informatiile
publice (Dasgupta et al., 2010). Data fiind lipsei de
dovezi privind care dintre aceste efecte domina,
obiectivul acestor studii este de a testa daca si cum
adoptarea voluntara a IFRS imbunatateste impactul
informatiilor specifice societatilor asupra preturilor
actiunilor, reducand astfel costul capitalului.

Easley si O'Hara (2004), precum si Leuz si Verrecchia
(2004) prevad ca firmele cu risc informational ridicat vor
prezenta costuri mai mari ale capitalului. Riscul de
informare este legat de incertitudinea sau imprecizia
informatiilor utilizate sau necesare si dorite de investitori,
iar acest aspect se reflecta ulterior in mod necesar
asupra pretului titlurilor. Pe 1&nga crearea unui limbaj
comun de raportare, se presupune ca adoptarea i
implementarea IFRS va elimina si riscul mentionat mai
sus.

Studiile anterioare sugereaza, de asemenea, 0 legatura
indirecta intre dezvaluirea informatiilor si costul
capitalului, baz&ndu-se pe lichiditatea pietei si pe
selectia adversa pe pietele secundare (de exemplu,
Diamond si Verrecchia, 1991; Baiman si Verrecchia,
1996; Easley si O'Hara, 2004).

Totusi, aceste studii analizeaza parametrii unei singure
companii (sau parametrii in contextul in care fluxurile de
numerar ale tuturor entitatilor sunt necorelate). Astfel, nu
este clar in ce masura efectele prezentate in cuprinsul
acestor studii sunt persistente si in situatia diversificarii
si pot fi extrapolate asupra unor parametri mai generali.
Piotroski (2005) descopera ca o crestere a nivelului de
divulgare a informatiilor este corelata in mod pozitiv cu
previziunile analistilor si cu ratele de capitalizare a
profitului, insa acest studiu nu evidentiaza modificari
semnificative ale lichiditatii companiilor care au stat la
baza cercetarii.

Desi unele studii (Ball, 2001; Ball et al, 2003) reflecta
incertitudine cu privire la efectul adoptarii standardelor
internationale de raportare financiara pe plan local fara
sprijin institutional, cercetari recente sustin ca decizia
unei companii de a aplica in mod voluntar IFRS conduce
la consecinte economice favorabile, iar dovezile arata
ca, in majoritatea regimurilor de raportare financiara,
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prezentarile informatiilor in conformitate cu IFRS sunt, in
medie, de calitate superioara celor conforme cu
reglementarile locale de contabilitate si raportare
financiara.

Aceste studii sunt compatibile cu Aboody et al. (2004) si
Easley si O'Hara (2004), care furnizeaza dovezi ca riscul
informational este purtator de costuri si, in consecinta,
perceptia este ca o reducere a costurilor poate
determina o reactie din partea pietei. Totodata, si
investitorii pot reactiona favorabil la adoptarea IFRS cu
atat mai mult in cazul in care se asteapta ca
implementarea sa aiba efecte pozitive asupra fluxurilor
de numerar. O ameliorare a lichiditatii viitoare a
companiilor este rezultatul divulgarii mai ample de
informatii, fapt ce conduce la scaderea costului
capitalului unei entitati.

2.1. Metodologie

Cercetarea pe care am desfasurat-o a presupus analiza
stiintifica a rezultatelor obtinute ca urmare a testérii
ipotezelor pe baza utilizarii metodelor statistice precum:
statisticile descriptive, analiza variantei prin ANOVA,
abaterea medie patratica si testul statistic F.

Datele pe care se bazeaza cercetarea constau in
date primare si secundare, cele primare fiind
colectate din raspunsurile furnizate in chestionare si
interviuri cu reprezentantii bancilor si ai companiilor
care au obligativitatea aplicarii IFRS, iar cele
secundare sunt colectate din studii similare, ghiduri
si IFRS, asa cum au fost acestea emise de catre
Consiliul pentru Standarde Internationale de
Contabilitate (International Accounting Standards
Board — IASB, engl.). Chestionarul pentru obtinerea
datelor primare a fost conceput pentru banci, iar cel
pentru datele secundare a fost conceput pentru
companii gi este alcatuit din doua parti. Prima parte a
inclus intrebari privind caracteristicile respondentilor,
iar a doua parte a inclus intrebari privind opinia
respondentilor in legétura cu fiecare dintre clauzele
contractelor de imprumut care pot fi afectate de
adoptarea IFRS.

Respondentii au fost intrebati dacé societatile care au
intocmit situatiile financiare in conformitate cu IFRS
beneficiazé de rate mai mici ale dobanzilor la
imprumuturi, raspunsurile fiind masurate utilizand scara
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Likertde la 1 1a 5 (1 — Dezacord puternic, 2 — Dezacord,
3 —Neutru, 4 — Acord, 5 — Acord puternic).

De asemenea, au fost solicitate raspunsuri pentru a
calcula nivelul de conformitate cu diversele afirmatii din
chestionar. Rangul fiecarui raspuns (de la 1 la 5) a fost
inmultit cu nivelul de impact (de la 1 pana la 5), unde
celui mai Tnalt nivel de conformitate i este atribuit cel
mai mare impact.

Totodata, respondentilor li s-a solicitat sa aprecieze
daca societatile care intocmesc situatiile financiare IFRS
beneficiaza de alte conditii de imprumut, cum ar fi
perioada imprumuturilor, creditele ipotecare, costurile de
administrare mai reduse si asa mai departe. Mai mult,
participantii la studiu au fost intrebati in ce masura
bancile ofera posibilitatea renegocierii clauzelor
contractelor de imprumut, precum si daca procentajul
creditelor neperformante pentru companiile care
raporteaza conform IFRS este mai scazut comparativ cu
cel al altor societati.

2.2. Formularea ipotezelor

Pe baza cercetarilor anterioare si a recenziei literaturii,
au fost dezvoltate urmatoarele ipoteze prezentate mai
jos:

H1: Adoptarea IFRS in Kosovo are impact asupra ratelor
dobénzilor oferite de banci societatilor care au
obligativitatea aplicarii IFRS;

H2: Adoptarea IFRS in Kosovo are impact asupra
clauzelor non-financiare ale contractelor de
imprumut, precum: perioadele de acordare,
ipotecile, costuri de administrare mai reduse,
conditiile de renegociere a imprumuturilor;

H3: Societatile care au obligativitatea aplicarii IFRS au
un rating de credit mai bun comparativ cu alte
companii din Kosovo;

H4: Procentul creditelor neperformante este mai redus
pentru societatile din Kosovo care au obligativitatea
aplicarii IFRS.

2.3. Esantionul

Populatia ce sté la baza cercetarii este formata din toate
bancile si societatile ce au obligativitatea aplicarii IFRS
din Kosovo.

Numarul total al bancilor din Kosovo este de 10. Au fost

colectate raspunsuri de la 56 de analisti de credite de la
9 banci (90% din populatie), care analizeaza situatiile
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financiare intocmite in conformitate cu IFRS si exercita
influenta asupra luarii deciziilor de imprumut.

in sectorul privat din Kosovo exista 252 de entitéti ce au
obligativitatea aplicarii IFRS. Astfel, au fost colectate
raspunsuri de la 182 de companii (reprezentand un
esantion de 72% din populatie). In ceea ce priveste
complexitatea si constrangerile intainite in selectarea
esantionului dintr-o populatie numeroasa a companiilor
care au adoptat IFRS in Kosovo, in cuprinsul cercetarii a
fost utilizata selectia aleatorie a esantionului.

3.1. Caracteristicile demografice ale
respondentilor

Dupa cum s-a mentionat mai sus, prima parte a
chestionarului a fost conceputé pentru a obtine o
imagine de ansamblu asupra caracteristicilor
respondentilor. Pe baza rezultatelor din sectorul bancar

(dupa cum se arata in Tabelul nr. 1), cea mai mare
parte a respondentilor au studii superioare (un numar de
31, reprezentand 55,88%), 44,12% sau 25 de
respondenti detin o diploma de licenta si niciunul dintre
ei nu a obtinut o diploma de doctorat. In ceea ce priveste
calificarea profesionald, respondentii sunt in proportie de
64,52% (36 de persoane) contabili autorizati, 29,03%
sau 16 dintre respondenti sunt experti contabili $i 6,45%
sau 4 dintre participantii la studiu sunt auditori autorizati,
niciunul dintre acestia nefiind auditor statutar (auditor
practicant). Deoarece legea din Kosovo pentru auditorii
statutari impune ca stagiarii sa lucreze in practica in
calitate de auditori, iar respondentii din sectorul bancar
nu lucreaza ca auditori, acesta este motivul pentru care
ultima categorie nu are reprezentanti. Referitor la
experienta lor in sectorul bancar, 50% sau 28 dintre
participanti au avut 5-10 ani de experientd, 23,53% sau
13 dintre respondenti au avut 10-15 ani, iar 5,88% sau 3
dintre respondenti au avut mai mult de 15 ani de
experienta.

Tabelul nr. 1. Educatia, formarea profesionala si experienta respondentilor din sectorul bancar

Variabila Categoria variabilei Frecventa Procentaj
Titlu academic 1. Licentiat 1. 25 1. 4412%
2. Master 2. 31 2. 55,88%
3. Doctor 3. 0 3. 0%
Calificare 1. Contabil autorizat 1. 36 1. 64,52%
profesionala 2. Expert contabil 2. 16 2. 29,03%
3. Auditor autorizat 3. 4 3. 6,45%
4.  Auditor statutar 4. 0 4, 0%
Experienta in 1. Mai putin de 5 ani 1. 12 1. 20,59%
sectorul bancar 2. 510 ani 2. 28 2. 50,00%
3. 10-15ani 3. 13 3. 23,53%
4. Mai mult de 15 ani 4, 3 4. 588%

Sursa: Proiectia autorilor

Intrucat studiul a luat in considerare si opiniile
sectorului privat, respectiv ale acelor companii care
au avut obligativitatea adoptarii IFRS in Kosovo, au
fost prezentate si caracteristicile respondentilor din
acest sector (dupa cum este reliefat in Tabelul nr.
2). Tn acest sens, din sectorul privat 63,54% sau 116
respondenti au studii universitare de masterat,
31,25% sau 57 dintre acestia au diploma de licenta
$i 5,21% sau 9 participanti la studiu au obtinut o
diploma de doctor. Din perspectiva calificarii
profesionale, 37,5% sau 68 de respondenti sunt
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experti contabili, 28,13% sau 51 dintre acestia sunt
contabili autorizati, 27,08% sau 49 de respondenti
sunt auditori autorizati, iar 7,29% sau 14 participanti
sunt auditori statutari. Informatiile privind experienta
au aratat ca 31,95% reprezentand 58 de respondenti
au o experienta practica de 5-10 ani, 28,86% sau 53
dintre respondenti au 10-15 ani de experienta,
21,67% sau 39 de participanti au mai mult de 15 ani
de experienta si 17,52% sau 32 dintre acestia au mai
putin de 5 ani de experienta.
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Tabelul nr. 2. Educatia, formarea profesionala si experienta respondentilor din sectorul privat

Variabila Categoria variabilei Frecventa Procentaj
Titlu academic 4. Licentiat 1. 57 1. 31,25%
5. Master 2. 116 2. 63,54%
6. Doctor 3. 9 3. 521%
Callificare 5. Contabil autorizat 1. 51 1. 28,13%
profesionala 6. Expert contabil 2. 68 2. 37,50%
7. Auditor autorizat 3. 49 3. 27,08%
8.  Auditor statutar 4. 14 4. 7,29%
Experienta in 5. Mai putin de 5 ani 1. 32 1. 17,52%
sectorul bancar 6. 5-10 ani 2. 58 2. 31,95%
7. 10-15 ani 3. 53 3. 28,86%
8. Maimult de 15 ani 4. 39 4. 2167%

Sursa: Proiectia autorilor

Pe baza acestor rezultate, se poate constata ca
nivelul de intelegere a acestor standarde
internationale de raportare financiare de catre
respondenti este destul de satisfacator, avand in
vedere calificarile lor academice, profesionale,
precum si experienta profesionala in contabilitate,
finante sau audit. Prin urmare, raspunsurile primite
pot fi considerate foarte relevante si importante
pentru a testa ipotezele cercetarii.

3.2. Testarea ipotezelor si rezultatele cercetarii

Rezultatele analizei de variatie (ANOVA) arata
ca, din perspectiva sectorului bancar, exista o

influentd semnificativa a IFRS asupra termenilor
imprumuturilor pentru companiile care aplica
IFRS, cu o varianta F = 7.004 si la un prag de
semnificatie p <0.01. Pe 1&nga analiza masurii in
care ratele dobanzilor vor fi influentate sau nu
pentru aceste companii, cercetarea a demonstrat
empiric si faptul ca exista un impact semnificativ
asupra celorlalti termeni non-financiari ai
contractelor de imprumut, potrivit informatiilor
prezentate in Tabelul nr. 3.

Tabelul nr. 3. Rezultatele analizei ANOVA referitoare la impactul adoptarii IFRS asupra clauzelor

imprumuturilor din perspectiva sectorului bancar

Variabile Medie | Abatere F Pr> F*
medie
Rata dobanzii 4,02 0,82 7,004 0,008
Perioada imprumutului 4,11 0,94
Cerintele ipotecilor 4,08 0,91
Costuri de administrare reduse 3,52 0,92
Renegocierea clauzelor imprumuturilor 3,83 0,97
Rating de credit superior 4,34 0,63
Procentaj redus al creditelor neperformante 3,94 0,89

*semnificatie p<0,05
Sursd: Calcule ale autorilor pe baza datelor din chestionare

Analiza reliefeaza ca impactul adoptarii IFRS-urilor este
mai mare asupra rating-ului de credit (valoarea medie
4,34, abaterea medie patratica 0,63), ceea ce indica
faptul ca societatile ale caror situatii financiare sunt
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intocmite Tn conformitate cu IFRS au cele mai bune
rating-uri de credit pentru bancile din Kosovo,
comparativ cu societatile ce nu aplicé IFRS. Pe baza
rezultatelor din Tabelul nr. 3, cea de-a doua
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componenta influentata de utilizarea IFRS este perioada
acordarii creditului (valoarea medie 4,11, abaterea
medie patratica 0,94), a treia componenta este
reprezentata de cerintele ipotecare (valoarea medie
4,08, abaterea medie patratica 0,91), iar a patra
variabila consta in ratele dobanzilor (valoarea medie
4,02, abaterea medie patratica 0,82), interpreténd ca
adoptarea IFRS conduce la obtinerea unor rate ale
dobanzii mai mici. Cea de-a cincea componenta
evidentiaza ca societatile care utilizeaza IFRS au un
procent redus al creditelor neperformante (valoarea
medie 3,94, abaterea medie patratica 0,89), in timp ce 0
alta variabila afectata de IFRS este renegocierea
clauzelor imprumuturilor (valoarea medie 3,83, abaterea
medie patratica 0,97), iar ultima componenta evaluata
de respondenti este cea privind costurile de administrare
(valoarea medie 3,52, abaterea medie patratica 0,92).

Pentru a testa ipotezele cercetarii si intrucat chestionarul
a fost transmis si societatilor care au adoptat IFRS
pentru a avea o imagine de ansamblu asupra situatiei
analizate din perspectiva ambelor parti, a fost prezentata
si analiza datelor pe baza chestionarului trimis mediului
privat (conform informatiilor din Tabelul nr. 4). Potrivit

acestei analize se observa din rezultatele ANOVA un
raport de variatie F = 25,348 obtinut la un prag de
semnificatie p < 0,01. Conform rezultatelor, in sectorul
privat, companiile intervievate privind impactul IFRS
asupra conditiilor de creditare au estimat ca prevederea
contractuala care este influentata in cea mai mare
masura de adoptarea IFRS in Kosovo este rating-ul de
credit, acest aspect fiind de asemenea in concordanta
cu raspunsurile primite din sectorul bancar (valoare
medie 4,20, abatere medie péatratici 0,98). Cea de-a
doua componenta influentata de utilizarea IFRS este
reprezentata de cerintele ipotecare (valoarea medie
4,03, abatere medie patratica 0,86), urmata de perioada
acordarii creditului (valoarea medie 3,83, abatere medie
patratica 1,13), apoi de renegocierea clauzelor
imprumuturilor (valoarea medie 3,81, abatere medie
patratica 1,12), ratele de dobanda (valoarea medie 3,80,
abatere medie patratica 1,13), costurile de administrare
mai mici (valoarea medie 3,64, abatere medie patratica
0,85), iar componenta evaluata pe ultimul loc de
companii fiind procentajul mai scazut al creditelor
neperformante (valoare medie 3,60, abatere medie
patratica 1,04).

Tabelul nr. 4. Rezultatele analizei ANOVA referitoare la impactul adoptarii IFRS asupra clauzelor

imprumuturilor din perspectiva sectorului privat

Variabile Medie Abatere medie F Pr> F*
Rata dobéanzii 3.80 1.13 25.348 <0.0001
Perioada imprumutului 3.83 1.13
Cerintele ipotecilor 4.03 0.86
Costuri de administrare reduse 3.81 1.12
Renegocierea clauzelor imprumuturilor 3.64 0.85
Rating de credit superior 4.20 0.98
Procentaj redus al creditelor neperformante 3.60 1.04

*semnificatie p<0.05
Sursd: Calcule ale autorilor pe baza datelor din chestionare

Pe baza rezultatelor prezentate mai sus observam ca
exista o influentd semnificativa a adoptarii IFRS asupra
clauzelor contractelor de imprumut pentru companiile
care aplica IFRS in Kosovo atat din perspectiva
sectorului bancar, cat si din perspectiva sectorului privat.
Prin urmare, se accepta ca fiind dovedite stiintific toate
ipotezele mentionate mai sus.

Potrivit cercetarii efectuate au fost obtinute rezultate
semnificative din analiza ANOVA atat din sectorul
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bancar, cat si din cel privat, concluzionand ca adoptarea
IFRS in Kosovo a avut un impact asupra ratelor
dobanzilor oferite de banci societatilor care au
obligativitatea aplicarii IFRS, precum si asupra clauzelor
non-financiare ale imprumuturilor, cum ar fi: perioadele
de acordare, conditiile creditelor ipotecare, costurile de
administrare reduse gi conditiile de renegociere a
imprumuturilor. Companiile ce aplica IFRS prezinta un
rating de credit mai bun comparativ cu al altor societati
din Kosovo, iar procentul creditelor neperformante este
mai mic pentru societatile ce aplica in mod obligatoriu
IFRS in Kosovo.
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Recenzia literaturii de specialitate ne atrage atentia
asupra faptului c&, pentru a furniza informatie mai fiabila,
mai cuprinzatoare si mai transparenta, disponibila
tuturor partilor interesate, inclusiv bancilor, doar
adoptarea IFRS ca referential de raportare al unei tari nu
este suficienta atat timp cat IFRS nu sunt aplicate
consecvent si firmele nu beneficiaza de stimulente
pentru sporirea calitatii sistemelor de raportare
financiara, astfel avantajele adoptarii IFRS nefiind
vizibile.

Prin urmare, pe baza cercetarii de mai sus, sugestia
adresata organismelor de reglementare, in special celor
din tarile in curs de dezvoltare si aflate in tranzitie, este
ca simpla implementare a unor standarde de raportare
financiara de Tnalta calitate, cum ar fi IFRS, nu este
suficienta pentru a imbunatati calitatea contabilitatii si a
raportarii financiare fara existenta unor mecanisme
institutionale, care sa asigure punerea in aplicare a
standardelor, precum si fara existenta unor beneficii si

stimulente care sa depaseasca costurile implementarii
pentru companii, astfel incat sa ofere informatii de inalta
calitate partilor interesate.

O propunere de cercetare viitoare poate consta in
extinderea numarului de companii din Kosovo, analizénd
avantajele adoptarii IFRS nu doar pe baza unei singure
dimensiuni - respectiv din perspectiva clauzelor
contractelor de imprumut -, dar si punand accent pe
analizarea costurilor si beneficiilor adoptarii IFRS in
Kosovo. Avand in vedere faptul ca este in curs de
dezvoltare si a adoptat de curénd IFRS, pentru Kosovo
nu exista studii de cercetare care sa urmareasca acest
subiect pana in prezent.

Alte recomandari de cercetare viitoare se pot referi la
comparatia cu alte tari din Europa de Est, in special cu
cele care prezinta asemanari cu economia din Kosovo,
astfel incat sa se evidentieze diferentele si similitudinile,
provocarile si oportunitatile adoptarii IFRS, utilizdnd o
abordare comparativa cu aceste tari.
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