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Rezumat

Cercetarea de fafa isi propune s& reprezinte o
contributie in cadrul literaturii de specialitate in domeniul
implementérii Directivei 95/2014/UE la nivelul térilor
membre $i a raportarii nefinanciare. Obiectivul studiului
este acela de a prezenta cum s-au preluat in legislatia
din Roménia prevederile Directivei si de a analiza cum
au raspuns companiile obligate sa raporteze elementele
nefinanciare. Printr-un studiu calitativ, o analiza de
continut a documentelor legislative si un studiu pe o
perioada de 3 ani, 2016, 2017 si 2018, asupra unui
esantion de 10 companii, cu capital majoritar roméanesc,
care fac parte din componenta indicelui BetPlus, s-a
ajuns la concluzia ca implementarea Directivei in
legislatia din Roménia a reprezentat un pas inainte in
raportarea nefinanciard, raspunsul companiilor fiind
pozitiv, in majoritatea cazurilor acordandu-i-se o
importanta considerabild in cadrul raportarilor anuale.
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Comunicarea cu partile interesate este vitala pentru
companii. Acestea pot utiliza rapoartele anuale,
rapoartele de responsabilitate sociala sau raportarea
integrata pentru a comunica cu grupul lor de interes
(Dumitru s.a., 2014). Raportarea companiilor s-a
modificat in timp si a evoluat de la simple rapoarte
financiare, catre rapoarte non-financiare odata cu
dezvoltarea conceptelor de responsabilitate sociala si
sustenabilitate. Majoritatea raportarii nefinanciare se
face pe 0 baza voluntara, exceptie facand anumite state
din Europa, care au implementat in legislatia domestica
obligatia de a intocmi astfel de rapoarte (Tschopp and
Huefner, 2014; Bonson and Bednarova, 2014; Idowu
s.a., 2016).

Literatura de specialitate prezinta numeroase ,orientari,
principii, reglementari si standarde nationale de
raportare a informatiilor de responsabilitate sociald”
(Tschopp si Huefner, 2014). De altfel, exista initiative
internationale precum Initiativa Raportarii Globale (GRI),
Seria AA1000 a AccountAbility, Comunicarea privind
progresul (COP) a Pactului National al ONU, orientérile
Organizatiei pentru Cooperare si Dezvoltare Economica
(OCDE), conventiile din Organizatia Internationala a
Muncii (OIM), standardele Organizatiei Internationale
pentru Standardizare (I1SO).

Aceasts situatie ofera corporatiilor libertatea de a alege
dintr-o gama larga de orientari si standarde propuse,
ceea ce face ca raportarea nefinanciara actuala sa fie
greu de comparat si sa ofere o incredere scazuta partilor
interesate (Bonson si Bednarova, 2014; Albu s.a., 2013;
Tschopp si Huefner, 2014; English and Schooley, 2014).
Astfel, ca si in cazul raportarii financiare, este nevoie de
un cadru acceptat international, care sa poata duce la
uniformitate.

Tncepénd cu exercitiul financiar 2017, companiile mari,
care indeplinesc anumite criterii, din tarile Uniunii
Europene, odata cu implementarea Directivei
2014/95/UE de modificare a Directivei 2013/34/UE in
ceea ce priveste prezentarea de informatii nefinanciare
si de informatii privind diversitatea de catre anumite
intreprinderi i grupuri mari, au obligatia legala de a
intocmi si prezenta o declaratie nefinanciara.

La baza raportarii nefinanciare guvernate de Directiva
2014/95/UE se afla doua scopuri (La Torre s.a, 2018): in
primul rénd, posibilitatea compararii informatiilor
nefinanciare in spatiul Uniunii Europene; in al doilea
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rand, cresterea responsabilitatii aratate de companiile
europene prin obligativitatea raportarii informatiilor
nefinanciare.

Lucrarea de fata doreste sa contribuie la literatura de
specialitate in domeniul raportarilor nefinanciare si al
studiului implementarii Directivei 2014/95/UE la nivelul
statelor membre. Articolul este structurat in patru parti
care ofera: informatii despre stadiul actual al literaturii de
specialitate pe tematica articolului i metodologia
utilizata, o privire de ansamblu asupra implementarii
Directivei in tarile Uniunii Europene i un studiu al
implementarii Directivei in Romania, atat din punct de
vedere legislativ, cat si practic.

Obiectivul principal al articolului este acela de a
prezenta modul efectiv de implementare a Directivei
2014/95/UE in legislatia roméaneasca si raspunsul
societatilor, care au obligativitatea raportarii
nefinanciare, in primii doi ani de la adoptarea Directivei.

1.1. Revizuirea literaturii de specialitate

Literatura de specialitate care trateaza subiectul
Directivei 2014/95/UE este in continud dezvoltare,
subiectul fiind unul de interes, alaturi de raportarea
integrata. Studiile in domeniul Directivei pot fi impartite
in doua categorii: 0 categorie care abordeaza continutul
actului normativ si care discutd apectele pozitive si pe
cele negative ale acestuia si factorii de influenta ai
raportarii nefinanciare (Szabé si Sgrensen, 2015;
Kristofik, Lament si Musa, 2016; Monciardini, 2016;
Amelio, 2017; Fernandez Gaztea si Mufioz Fernandez,
2017; Aureli s.a.., 2018; Dumay s.a., 2018; Grewal,
Riedl si Serafeim, 2018; La Torre s.a., 2018; Manes-
Rossi s.a., 2018; Wagner, 2018; Maj, 2018; Maj,
Hawrysz & Bebenek, 2018); si o alta categorie, care
analizeaza potentialul de implementare a prevederilor
Directivei prin analiza rapoartelor publicate de companii
din diverse state si/sau sectoare de activitate si, dupa
caz, observa cum a fost aplicata aceasta Directiva si ce
informatii comunica entitétile vizate in rapoartele
publicate pentru anul 2017 (Persi¢ si Halmi, 2016;
Dumitru s.a., 2017; Dyduch si Krasodomska, 2017;
Matuszak si Rézanska, 2017; Venturelli s.a., 2017;
Carini s.a., 2018; Manes-Rossi s.a., 2018; Persi¢ &
Halmi, 2018; Sierra-Garcia, Garcia-Benau, Bollas-
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Araya, 2018; Venturelli s.a., 2019). Studiul nostru poate
fi incadrat in cea de-a doua categorie.

Subiectul Directivei 2014/95/UE in Roménia este
dezbatut de un numar limitat de lucrari gtiintifice care 1l
abordeaza din perspectiva ex-ante (Dumitru s.a., 2017),
dar si din perspectiva post implementare din punct de
vedere al gradului de transparenta si al tendintei de
isomorfism mimetic (Tiron-Tudor $.a., 2019).

Studiile realizate in tarile Uniunii Europene
demonstreaza faptul ca impactul Directivei in tarile in
care raportarea nefinanciara este mai slab dezvoltata,
cum este si cazul Romaniei, a fost mai mare decét in
tarile in care societatile erau deja obignuite sa raporteze
elementele propuse de Directiva (Dumitru s.a., 2017;
Venturelli s.a., 2019; Tiron-Tudor s.a., 2019).

Directiva 2014/95/UE a aparut ca urmare a cresterii
atentiei acordate tematicii responsabilitatii sociale
(Amelio, 2017), dar si din cauza nivelului neadecvat de
transparenta a informatiei nefinanciare si a lipsei
diversitatii in structura de conducere a entitatilor (Carini
s.a., 2018). Directiva reprezinta primul pas european in
directia obligativitatii de a raporta informatii nefinanciare,
nsa intr-un cadru destul de flexibil — pe principiul ,aplica
ori explica” (Carini s.a., 2018). Statele membre au avut
obligatia sa transpuna Directiva in legislatia nationala
pana in data de 6 decembrie 2016 (Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene, 2014 - articolul 4).

Actul normativ solicita companiilor mari, de interes
public, cu un numar mediu de peste 500 angajati sa
intocmeasca, separat sau ca parte componenta a
raportului administratorului, o declaratie nefinanciara
care sa contina urmatoarele informatii: aspecte de
mediu, sociale si legate de personal, respectarea
drepturilor omului $i combaterea coruptiei i a darii de
mita (Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, 2014 -
articolul 1, paragrafele 1 si 3), politici in legatura cu
aspectele enumerate, rezultatele aplicarii acestora,
principalele riscuri aferente si modul in care entitatea le
gestioneaza, indicatori-cheie de performanta
nefinanciara caracteristici organizatiei, toate insotite de
0 prezentare succinta a modelului de afaceri. Mai mult,
aceasta declaratie ar trebui sa cuprinda si o descriere a
politicii de diversitate in ceea ce priveste structura de
conducere a entitatii, a modului in care a fost aplicata si
a rezultatelor obtinute (Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene, 2014 - articolul 1, paragraful 2).

In cazul nedeclararii unuia dintre aspectele mentionate
in textul Directivei, este necesara motivarea acestei
decizii (Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, 2014 -
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articolul 1, paragraful 1). De asemenea, daca o
companie intocmeste un raport separat care include i
informatiile precizate in Directiva, statele membre pot
anula obligatia de a intocmi separat acea declaratie
nefinanciara in momentul transpunerii in legislatia
nationala (Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, 2014 -
articolul 1, paragraful 1). In plus, documentul lasa la
dispozitia statelor membre decizia de a impune sau nu
obligatia auditarii informatiilor nefinanciare comunicate
(Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, 2014 — articolul 1,
paragraful 1).

Prin respectarea unui minim de cerinte si printr-o mare
flexibilitate de actiune, initiativa europeana este menita
sa creasca numarul companiilor care raporteaza
aspecte de sustenabilitate (Amelio, 2017; Carini s.a.,
2018), s& aduca imbunatatiri calitative ale informatiei
furnizate si in ceea ce priveste diversitatea consiliilor
directoare (Carini s.a., 2018), sa determine un nivel
comparativ de transparenta in Europa si sa creasca
gradul de incredere acordat informatiei comunicate
(Aureli s.a., 2018).

Tn momentul emiterii documentului, Comisia Europeana
declara faptul ca acesta reprezinta un pas inainte in
sensul integrarii aspectelor financiare, de mediu, sociale,
intr-un document complet si coerent, insa nu implica i
conformitatea cu raportarea integrata (Eccles s.a.,
2015). Se considera ca aplicarea acestei Directive
constituie 0 mare oportunitate de familiarizare cu cadrul
de raportare integratd <IR>, in situatia unei eventuale
obligativitati a conformérii cu acest cadru (Dumay s.a,
2017), iar Uniunea Europeand acorda o atentie
constanta evolutiei conceptului de raportare integrata
(Eccles s.a., 2015). De exemplu, modelul celor sase
capitaluri din cadrul de raportare integrata propus de
Consiliul International pentru Raportare Integrata (/IRC)
poate fi aplicat in abordarea temelor sociale si de mediu
solicitate prin aceasta Directiva, punand totodata in
evidenta modul in care resursele sunt utilizate si
combinate pentru a crea valoare (Dumay s.a., 2018).

fnanul 2017, Uniunea Europeané a publicat un ghid privind
raportarea nefinanciara, cu caracter orientativ, menit sa
ajute entitatile in furnizarea unor informatii nefinanciare
selevante, utile, consecvente si comparabile” (Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene, 2017: 4). O comparatie intre
acest ghid, prevederile cadrului <IR> si standardele GRI
G4 pune in evidenta faptul ca elementele de continut
precizate in Directiva depasesc prevederile celorlalte doua
cadre, iar companiile care vor sa adopte cadrul <IR> sau
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versiunea a patra a standardelor GRI trebuie sa aiba in
vedere obligativitatea de a raporta si alte informatii decat
cele cuprinse in aceste cadre (Manes-Rossi s.a., 2018). De
altfel, preluarea conducerii executive a Consiliului
International pentru Raportare Integrata (IIRC), in anul
2016, de o persoana cu o vasta experienta in activitatea
Parlamentului European si implicata in arhitectura Directivei
2014/95/UE poate reprezenta un semn al viitoarei
recunoasteri a cadrului de raportare integrata in legislatia
europeana i, implicit, al convergentei celor doud initiative
(Monciardini et al., 2017).

1.2. Metodologie

Printr-o cercetare calitativa, care a presupus analiza de
continut a Directivei si a legislatiei roménesti prin care s-a
adoptat aceasta, precum si printr-un studiu al
rapoartelor/declaratiilor nefinanciare ale unui esantion de
societati cotate la Bursa de Valori Bucuresti, am incercat sa
raspundem urmatoarelor intrebari de cercetare:

1. Raspund societétile cotate din Romania prevederilor
legislative Tn materie de raportari nefinanciare?

2. Rapoartele/declaratiile din ultimii doi ani prezinta
informatii care ajuta utilizatorii in luarea deciziilor sau
sunt mai mult o conformare de forma la cerintele
legislative?

Pentru studiul de caz au fost selectate 10 companii care
compun indicele BetPlus, cu capital majoritar romanesc.
Am ales drept criteriu de selectie capitalul majoritar
roméanesc, pentru ca am considerat ca societatile
multinationale si cu capital majoritar strain sunt
influentate in decizia lor de a prezenta informatii
nefinanciare de catre grupul strain. Am considerat,
totodata, ca impactul Directivei a fost mai mare asupra
companiilor cu capital autohton.

Au fost studiate rapoartele/declaratiile lor nefinanciare
pentru anii 2016, 2017 si 2018 si s-a urmarit

identificarea elementelor propuse de Directiva. Prin
luarea in considerare si a anului 2016 am incercat sa
urmarim tranzitia de la perioada fara implicatiile
Directivei si perioada dupa implementarea Directivei.

2.1. Transpunerea Directivei 95/2014/UE in
legislatia statelor membre

Ultimii doi ani au reprezentat un moment definitoriu in
ceea ce priveste raportarea nefinanciara in Europa.
Introducerea Directivei Uniunii Europene a stabilit un
curs clar catre o mai mare transparenta a afacerilor gi
responsabilitate in ceea ce priveste aspectele sociale si
de mediu si, poate, un pas spre raportarea integrata.

Totodata, Directiva reprezintd un pas important catre
standardizarea rapoartelor. Realizarea acestei
standardizari in mii de organizatii simultan reprezinta o
provocare semnificativa. Pentru a fi eficientd, Directiva
95/2014/UE a trebuit s& tina seama de diferitele practici
comerciale din statele membre ale Uniunii Europene.
Prin urmare, Directiva permite cerintelor specifice
statului sa asigure punerea sa in aplicare in cadrul
diferitelor practici nationale si sa tind seama de cerintele
nationale existente pentru prezentarea informatiilor
nefinanciare. In ceea ce priveste publicarea informatiilor
nefinanciare, statele membre ale Uniunii prevad ca
intreprinderile se pot baza pe cadrele nationale sau
internationale, in acest caz intreprinderile specificand
cadrele pe care s-au bazat.

Un studiu din 2017 al GRI si CSR Europe, in colaborare
cu Accountancy Europe, descrie care sunt principalele
elemente pe care Directiva le lasa la latitudinea statelor
membre, si pe care noi le prezentam in Tabelul nr. 1.

‘ Tabelul nr. 1. Cerinte specifice statelor membre

Cadrul
de raportare

Formatul
de raportare

Continutul
raportului

Cadre internationale de raportare

Raportul administratorului

Principiul ,safe harbour”

Cadre europene de raportare Raport separat

Cadrul national de raportare

Sursa: Prelucrare autor dupa raportul CSR Europe si GRI, 2019
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Principiul ,safe harbour” se refera la faptul ca
anumite informatii care ar putea dezavantaja
compania in relatiile sale comerciale, daca ar fi
facute publice, pot sa nu fie prezentate in rapoartele
nefinanciare.

Directiva contine doua componente: o componenta
de raportare nefinanciara si 0 componenta de
raportare a diversitatii.

Declaratia nefinanciara sau raportul separat, asa
cum am vazut in Tabelul nr. 1, este obligatoriu
conform Directivei, pentru societatile care
indeplinesc urmatoarele criterii:

a) sunt considerate intreprinderi mari, daca
depasesc doua din trei criterii (cf. Directivei
2013/34/UE):
i. Numar total de active mai mare de 20 mil euro;
ii. Cifra de afaceri neta mai mare de 40 mil euro;
iii. Numar mediu de angajati de 250;

b) sunt entitati de interes public;
C) au un numar de salariati care depaseste 500.

Declaratia sau raportul nefinanciar contine, in
masura in care acestea sunt necesare pentru
intelegerea dezvoltarii, performantei si pozitiei
intreprinderii $i a impactului activitatii sale, informatii
privind cel putin aspectele de mediu, sociale si de
personal, respectarea drepturilor omului i
combaterea coruptiei si a darii de mita, inclusiv:

e descriere succintd a modelului de afaceri al
intreprinderii,

o descriere a politicilor adoptate de intreprindere in
legatura cu aceste aspecte, inclusiv a
procedurilor de diligenta necesara,

o rezultatele politicilor respective,

o principalele riscuri legate de aceste aspecte care
decurg din operatiunile intreprinderii, inclusiv,
atunci cand este relevant si proportional, relatiile
sale de afaceri, produsele sau serviciile sale care
ar putea avea un impact negativ asupra
domeniilor respective si modul in care
intreprinderea gestioneaza riscurile respective,
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e indicatori-cheie de performanta nefinanciara
relevanti pentru activitatea specifica a
intreprinderi.

In ceea ce priveste auditul statutar, statele membre
se asigura ca auditorul sau firma de audit statutar
verifica daca s-a furnizat declaratia nefinanciara sau
raportul separat mentionat.

Componenta de raportare a diversitatii trebuie
indeplinita de catre organizatiile care sunt
considerate entitati de interes public $i anume sunt
cotate pe o piata reglementata a oricarui stat
membru. Se vor raporta elemente precum varsta,
sex, educatie si experienta profesionala pentru
angajati, in principal pentru personalul administrativ,
management si organismele de supraveghere.

Raportul trebuie s& contina:

e 0 descriere a politicii de diversitate aplicata;
e obiectivele acelei politici;

¢ cum a fost implementata politica respectiva;
o rezultatele implementarii acelei politici.

Acelasi raport al GRI in colaborare cu CSR Europe
prezinta un sumar al implementarii Directivei in
legislatia tarilor din Uniunea Europeana, respectiv ce
au preluat, ce au adaptat si ce au exclus. in Tabelul
nr. 2, pe care noi l-am prelucrat dupa informatiile din
raport, semnul ,=” semnifica preluarea in totalitate a
elementelor din Directiva, semnul ,0” semnifica faptul
ca acele cerinte din Directiva au fost adaptate
specificului legislatiei nationale si semnul X",
fnseamna ca acele cerinte nu au fost preluate in
legislatia nationala.

Asa cum poate fi observat din Tabelul nr. 2, 18 din
cele 28 de tari membre au pastrat definitia unei
intreprinderi mari din Directiva. Doar in 6 tari
membre UE conceptul de ,entitate de interes
public” a fost preluat exact din textul Directivei si
reprezinta fie o societate cotata pe o piata
reglementata, fie o institutie de credit sau de
asigurari. In restul tarilor acest concept s-a adaptat
la conditiile nationale. Roménia a adaptat definitia
entitétii de interes public la specificul legislatiei
nationale, incluzand in aceasté definitie si entitatile
detinute de stat.
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Tabelul nr. 2. Preluarea Directivei in legislatia statelor membre

Tara Definitia unei | Definitia |Continutul si| Cadrul de | Formade | Implicatiile Penalitati Principiul | Necesitatea
intreprinderi unei tematica | raportare | prezentare | auditorului pentru »safe raportarii

mari entitati | raportului
publice

nerespectare | harbour” | diversitatii

o

Austria

Belgia

Bulgaria

Croatia

Cipru

ofnjun|in|jofln
mjpuwjnfmfmpn
njunjnfofn|n

o|lo|lo|o|lo

Republica
Cehd

ol n|jojo|o|lo
niunjnjofo|n
olo|o|o|o|o
mjiuwjnfuwfm|n
Injojolo|n o

Danemarca

Estonia

Finlanda

Franta

Germania

Grecia

Ungaria

Islanda

Irlanda

Italia

Letonia

Lituania

Luxemburg

Malta

Olanda

Norvegia

Polonia

Portugalia

Romania

Slovacia

Slovenia

Spania

Suedia

ninjojnjojnfnjojufnjunjunjnfn|jofnfujnfmn|lnjunjnfnlo

ool |O|0(0O|O|O|oO| 1l |[O|jo|o|o| 1l |[o|o(o|o(o|jin |l |o

olofn|jnino|jlofnjnjnfnfojlujnfn|jniolnjofnfnn|jlolo
njo|oojn|ofnjun|jn|nfolnjojo|jnfnjun|nofunfnfmn|jmn|n

Regatul
Unit

o|o|o|o|o(n| |l |Ooo|o| 1l |Oo|o| |l |Oo|jo|o|o|o| Il |[o|o
ojnjunjn|inojn|nfnjolnjn|noo|ln|ofnjn|njolnfnjo
W > ffffmfmfmfm>]n>x|>x
njn|nfojun|jnfnjun|lnfnjnfnjojninjojo|jnfnjnfn)n|olo

o|o|X|o|o|o|o|o|o|X|o|lo|lo|lo|lo|o|o|o|lo|o|o|o|X|o

Sursa: Prelucrare autor dupa raportul CSR Europe si GRI, 2019

Elementele cu cel mai inalt grad de preluare in
legislatiile nationale, asa cum sunt prevazute de catre
Directiva, sunt: principiul ,safe harbour”, care a fost
preluat de catre toate tarile cu exceptia Danemarcei,
Estoniei, Frantei si Slovaciei; cadrul de raportare a fost
preluat din Directiva de catre 22 de tari, restul I-au
adaptat; formatul raportului a fost preluat de catre 20 de
tari. Implicarea auditorului a fost preluata de 19 téri asa
cum este prevazut de Directiva si anume ca acesta
trebuie sa certifice daca exista declaratia nefinanciara,
iar aspectele privind diversitatea au fost preluate ca in
Directiva tot de catre 19 din tarile membre, restul tarilor
adaptéand continutul acestei prevederi.

Nr. 2 (158)/2020

2.3. Transpunerea Directivei in legislatia din
Romania
Conform alin. 8 din Ordinul ministrului finantelor publice
1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, entitatile de interes public
sunt definite ca fiind ,societatile/companiile nationale,
societatile cu capital integral sau majoritar de stat §i
regiile autonome”.

Conform Legii 162/2017 privind auditul statutar al
situatiilor financiare anuale i al situatiilor financiare
anuale consolidate si de modificare a unor acte
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normative, entitatile de interes public sunt definite
conform articolului 2, alin. 12 ca fiind:

,a) societatile ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piata reglementata;

b) institutiile de credit;

c) societatile de asigurare, asigurare-reasigurare si de
reasigurare;

d) institutiile financiare nebancare, definite potrivit
reglementérilor legale, inscrise in Registrul general;
institutiile de plata si institutile emitente de moneda
electronica, definite potrivit legii, care acorda credite
legate de serviciile de plata si a caror activitate este
limitata la prestarea de servicii de plata, respectiv
emitere de moneda electronica si prestare de servicii
de plata; fondurile de pensii administrate privat,
fondurile de pensii facultative si administratorii
acestora; societatile de servicii de investitii
financiare, societatile de administrare a investiiilor,
organismele de plasament colectiv, depozitari
centrali, casele de compensare, contraparti centrale
si operatori de piata/sistem autorizati/avizati de
Autoritatea de Supraveghere Financiarg;
societatile/companiile nationale; societatile cu capital
integral sau majoritar de stat; regiile autonome.”

Asadar, termenul de ,entitate de interes public” cuprinde
un spectru mai larg decat cel definit de catre Directiva
2014/95/UE. Anterior adoptarii Directivei, entitatile cotate
pe piata reglementaté din Roménia, si anume Bursa de
Valori Bucuresti, prin Regulamentul nr. 1/2006, aveau
obligatia s& includa in raportul anual anumite informatii
nefinanciare si anume:

,1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de
angajatii/jpersonalul societatii comerciale

a) Precizarea numarului si a nivelului de pregatire a
angajatilor societatii comerciale, precum si a gradului
de sindicalizare a fortei de munca;

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati,
precum si a oricaror elemente conflictuale ce
caracterizeaza aceste raporturi.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii
de baza a emitentului asupra mediului inconjurator

Descrierea sintetica a impactului activitatilor de baza ale
emitentului asupra mediului inconjurator, precum si a
oricaror litigii existente sau preconizate cu privire la
incalcarea legislatiei privind protectia mediului
inconjurator.”
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in legislatia roméneasca, Directiva europeand s-a
preluat prin intermediul Ordinului ministrului
finantelor publice 1938/2016, care aduce
completari OMFP 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementérilor contabile privind situatiile
financiare anuale individuale i situatiile financiare
anuale consolidate si care vizeaza contabilitatea
institutiilor in care statul este actionar majoritar si a
regiilor autonome, acestea fiind considerate entitati
de interes public din perspectiva OMFP 1802/2014
si prin Ordinul ministrului finantelor publice
2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internaionale
de Raportare Financiard (IFRS), care se aplica
societatilor ale caror valori mobiliare sunt cotate la
Bursa de Valori Bucuresti.

Astfel, entitatile de interes public care la data
bilantului depasesc criteriul de a avea un numar
mediu de 500 salariati sunt obligate sa prezinte
informatii nefinanciare. Ambele cadre legislative au
preluat din Directiva in totalitate cerintele de
raportare nefinanciard, cu privire la informatii
privind cel putin aspectele de mediu, sociale si de
personal, respectarea drepturilor omului i
combaterea coruptiei i a darii de mita, inclusiv:

,a) 0 descriere succintd a modelului de afaceri al
entitatii;

b) o descriere a politicilor adoptate de entitate in
legatura cu aceste aspecte, inclusiv a procedurilor
de diligenta necesara aplicate;

c) rezultatele politicilor respective;

d) principalele riscuri legate de aceste aspecte
care decurg din operatiunile entitatii, inclusiv,
atunci cand este relevant si proportional, relatiile
sale de afaceri, produsele sau serviciile sale care
ar putea avea un impact negativ asupra domeniilor
respective si modul in care entitatea gestioneaza
riscurile respective;

e) indicatori-cheie de performanta nefinanciara
relevanti pentru activitatea specifica a entitatii.

(2) Daca entitatea nu pune in aplicare politici in
ceea ce priveste unul sau mai multe dintre
aspectele mentionate la alin. (1), declaratia
nefinanciara ofera o explicatie clard si motivaté cu
privire la aceasta optiune.” (cap. 7, pct. 492M,
OMFP1802/2014 ; cap. 7, pct. 39,
OMFP2844/2016)

anul XV111



Legislatia romé&neasca prevede ca raportarea
nefinanciara sa se faca sub forma unei declaratii
nefinanciare care sa fie inclusa in raportul
administratorului. De asemenea, sunt prevazute i
cateva cerinte de prezentare a unor informatii
legate de diversitate, in special de gen.

in 2018 a fost emis Ordinul ministrului finantelor
publice nr. 470/2018 prin care se introduce un
nou punct in OMFP 1802/2014, pct. "492"6. La
prezentarea informatiilor nefinanciare este
avuta in vedere Comunicarea Comisiei
Europene «Ghid privind raportarea informatiilor
nefinanciare (metodologia de raportare a
informatiilor nefinanciare) (2017/C 215/01)»,
publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene, seria C, nr. 215 din data de 5 iulie
2017." Astfel ca ghidul emis de Comisia
Europeana este modelul de prezentare pentru
societatile din Romania.

Pentru a raspunde intrebarilor de cercetare adresate si
pentru atingerea obiectivului acestui articol, am realizat
un studiu de caz asupra unui esantion de societati
cotate la Bursa de Valori Bucuresti. Au fost selectate un
numar de 10 companii din sectoare de activitate diferite
care au capital majoritar roménesc.

Procesul de selectie a constat in alegerea, dintre
componentele indicelui BetPlus, a acelor companii cu
capital majoritar roménesc, cu un numar mediu de peste
500 de angajati. Pentru determinarea procentului de capital
roméanesc nu au fost luate in considerare valorile
corespunzatoare campului ,Alti actionari” din subcategoria
Structura actionari de pe pagina de ,Sumar” a fiecarei
companii, disponibila pe pagina web a BVB.

Astfel, caracteristicile celor 10 entitétii cotate la BVB
selectate pentru acest studiu de caz sunt prezentate in
Tabelul nr. 3.

Tabelul nr. 3. Esantion companii studiu

Nr. Denumirea Sector Capital roméanesc [Numar salariati
crt. companiei de activitate
1 |Aerostar (ARS) Industrial (aeronave si nave spatiale) 86,17% 1.969
2 |Antibiotice (ATB) Farmaceutic 68,41% 1.415
3 [Transelectrica (TEL) Utilitati (energie) 58,69% 2.102
4 |Compa (CMP) Industrial (piese si accesorii auto) 67,58% 2.178
5  |Conpet (COTE) Servicii (transport prin conducte) 58,72% 1.709
6  [Electromagnetica (ELMA) Industrial (instrumente si dispozitive pentru masura, 55,77% 577
verificare, control, navigatie)
7 |Oil Terminal (OIL) Servicii (manipulari) 59,63% 1.012
8  Nuclearelectrica (SNN) Utilitati (energie) 82,50% 2.058
9  |Romgaz (SNG) Utilitati (gaze naturale) 70,00% 2414
10 [Transgaz (TGN) Utilitati (gaze naturale) 58,51% 4.202

Sursa: Proiectia autorului, 2019

Asadar, se poate observa ca esantionul cuprinde
companii din diverse sectoare de activitate din Romania,
sectoare care au $i un puternic impact in economia tarii
precum industria farmaceutica, sectorul energie si gaze
naturale si industria constructoare de aeronave si piese
auto.

De pe pagina web a BVB am selectat si parcurs
pentru fiecare societate rapoartele anuale in care,
conform legislatiei in vigoare, trebuie s& existe
declaratia nefinanciaré. De asemenea, in cazul
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societatilor la care nu am gasit declaratia inclusa in
raportul administratorului, iar raportul auditorului
mentiona faptul c& aceasta exista separat, am
cautat-o pe website-ul companiei. Anii de referinta
pentru care s-a realizat analiza sunt 2016, 2017 si
2018.

Pentru fiecare din acesti ani si pentru fiecare
companie in parte, am urmarit daca exista
prezentate elementele prevazute de catre Directiva
95/2014/UE si implementate n legislatia
autohtona.
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3.1. Rezultate prevazute de legislatie. Am notat cu ,0” lipsa
informatiilor, cu ,0.5” prezentarea partiala a acestora i

In Tabelul nr. 4 am sintetizat in ce masura societatile y ; o
’ cu ,1” existenta informatiei.

prezinta in declaratiile lor nefinanciare elementele

0 4 O 1J U U U
ARS ATB TEL CMP COTE
Elemente Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul [Anul

2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 |2018

0 descriere succinta a modelului
de afaceri al entitatii 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0,5 1 1 0,5 1 1

o descriere a polticilor adoptate
de entitate n legatura cu aceste
aspecte, inclusiv a procedurilor

de diligenta necesara aplicate 0,5 1 1 0,5 05 05 05 1 05 05 1 1 05 1 1

rezultatele politicilor respective 05 1 1 0 0 0 1 1 1 0 1 1 0 1 1

principalele riscuri legate de
aceste aspecte care decurg din
operatiunile entitéfii, inclusiv,
atunci cand este relevant si
proportional, relatiile sale de
afaceri, produsele sau servicile
sale care ar putea avea un
impact negativ asupra
domeniilor respective i modul
in care entitatea gestioneazd
riscurile respective 0 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0,5 0,5 0 1 1

indicatori-cheie de performanta
nefinanciara relevanti pentru

activitatea specifica a entitatii 0 1 1 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 1

Total 2 5 5 1,5 1,5 1,5 35 5 35 1 35 35 1 5 5
ELMA olL SNN SNG TGN

Elemente Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul | Anul |Anul

2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 |2018

0 descriere succinta a modelului
de afaceri al entitatii 1 1 1 05 1 1 0,5 1 1 05 1 1 05 1 1

o descriere a politicilor adoptate
de entitate in legatura cu aceste
aspecte, inclusiv a procedurilor

de diligenta necesara aplicate 1 1 1 0,5 1 1 0,5 1 1 0,5 1 1 0,5 1 1

rezultatele politicilor respective 1 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1

principalele riscuri legate de
aceste aspecte care decurg din
operatiunile entitatii, inclusiv,
atunci cand este relevant si pro-
portional, relatiile sale de
afaceri, produsele sau servicile
sale care ar putea avea un
impact negativ asupra
domeniilor respective i modul
in care entitatea gestioneazd
riscurile respective 1 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1 0 1 1

indicatori-cheie de performanta
nefinanciara relevanti pentru
activitatea specifica a entitatii 1 1

1
Total 5 5 5 1 5 5 1 5 5 1 5 5 1 5 5

Nota: 0=nu exista; 0.5=exista partial; 1=exista
Sursa: Proiectie proprie

246 anul XVIII



Societatea Aerostar S.A. este un bun exemplu pentru
prezentarea informatiilor nefinanciare in anul 2018.
Aceasta si-a imbunatatit raportarea de la un an la altul.
Chiar daca si in 2016 societatea prezenta anumite
informatii nefinanciare, in principal legate de modelul de
business, politica de mediu si cea referitoare la angajati,
odata cu implementarea Directivei si cu aparitia Ghidului
Comisiei Europene, aceasta si-a imbunatati raportarea
nefinanciara. in raportul din 2017 apare declaratia
nefinanciard, care atinge toate elementele specificate in
legislatie. Societatea specifica in raportul din 2017 faptul
ca ei fac raportari nefinanciare inca dinainte de a avea o
obligativitate pentru a fi cat mai transparenti fata de
grupul lor de interes. Analizand rapoartele din cei 3 ani
consecutivi, in 2018 se poate observa o claritate si o
transparenta superioara celor din rapoartele precedente
si 0 importanta crescuta acordata aspectelor
nefinanciare, declaratia fiind amplasata la inceputul
raportului administratorului.

Societatea Antibiotice S.A. nu si-a indeplinit obligatiile
legale referitoare la declaratia nefinanciara, aceasta
neprezentand o astfel de declaratie. Societatea prezinta
acelasi tip de informatii nefinanciare pe parcursul celor 3
ani analizati, si anume isi prezinta modelul de afacere i
face unele referiri la protectia mediului si la angajati.
Auditorii au specificat in raportul auditorului independent
faptul ca aceasta nu a prezentat declaratia nefinanciara.

Societatea Transelectrica S.A. are, in anul 2017,
Raport non-financiar separat, prin care prezinta toate
elementele solicitate de cétre legislatia in vigoare. In
anul 2016, precedent implementarii Directivei, aceasta
prezinta doar cateva elemente nefinanciare in raportul
administratorilor, in conformitate cu Regulamentul
CNVM nr. 1/2006. Societatea prezinté o transparenta
crescutd in modul sau de raportare prin intocmirea
acestui raport non-financiar pentru anul 2017. Pentru
anul 2018 insa, nu am mai identificat un astfel de raport
separat gi nici declaratia nefinanciara in cuprinsul
raportului administratorilor, insa unele elemente sunt
prezentate. Raportul auditorului nu specifica lipsa
declaratiei nefinanciare.

Societatea Compa S.A. prezinta declaratia nefinanciara
pentru anul 2017 separat, iar pentru anul 2018 imediat
dupé raportul administratorilor. Declaratia nefinanciara
prezentatd de aceasta companie trateaza in parte
aproximativ toate elementele solicitate de catre legislatia
in vigoare, mai putin indicatori nefinanciari,
comportamentul fatd de coruptie si darea de mité si o
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slaba prezentare a riscurilor. Declaratia ofera
utilizatorilor un grad relativ ridicat de transparenta. in
anul 2016 informatiile nefinanciare se reduc la cele
solicitate de catre Regulamentul CNVM nr. 1/2006.

Pentru anul 2016 societatea Conpet S.A. prezinta

doar cateva informatii nefinanciare solicitate de
Regulamentul CNVM nr. 1/2006. Din 2017 societatea
prezinta ca parte integranta la raportul

administratorilor declaratia nefinanciara. Aceasta
declaratie prezinta elementele prevéazute de catre
Directiva implementata in legislatia roméneasca,
asigurand o transparenta crescuta a raportarii
companiei.

Electromagnetica S.A. este una din companiile din
Romania care a prezentat informatii nefinanciare, printr-
o declaratie nefinanciara, inca inainte de a se aplica
legislatia. Astfel, societatea are inca din 2016 declaratia
nefinanciara prezentata pe site-ul companiei la informatii
pentru investitori, atingdnd toate elementele solicitate de
catre legislatia in vigoare si avand un grad crescut de
transparenta. Societatea prezinta declaratia nefinanciara
separat de raportul administratorilor.

Oil Terminal S.A. prezinta declaratia nefinanciara ca
parte din raportul administratorului atat pentru 2017, cat
si pentru anul 2018. Declaratiile sale nefinanciare sunt
complexe si ating punctual fiecare element prevazut de
cétre legislatie. n anul 2016 societatea prezinta doar
cateva informatii nefinanciare, atét cat se solicita prin
Regulamentul CNVM nr. 1/2006.

Tn anul 2016, la fel ca majoritatea companiilor,
societatea Nuclearelectrica S.A. a prezentat informatii
nefinanciare foarte restranse si cu privire la elemente
solicitate prin Regulamentul nr. 1/2006 al CNVM.
incepénd cu 2017, societatea s-a aliniat la cerintele
legale si prezinta un raport non-financiar foarte complex,
asigurand un grad ridicat de transparenta si informare cu
privire la societate.

Societatea S.N.G.N. Romgaz S.A. prezinta incepand cu
anul 2017 un raport de sustenabilitate care tine locul
declaratiei nefinanciare solicitate de catre legislatie.
Acest raport de sustenabilitate este foarte bine
documentat si ofera toate informatiile solicitate de
legislatia prin care s-a implementat Directiva
95/2014/UE in Romania. in 2016 se prezentau doar
cateva elemente nefinanciare in raportul
administratorilor in conformitate cu legislatia in domeniu
de la vremea respectiva.
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Societatea Transgaz S.A. prezinta declaratia
nefinanciard pentru ambii ani, 2017 si 2018, dupa
implementarea Directivei, descriind toate elementele pe
care aceasta le prevede. In 2016 se prezinta informatii
nefinanciare ca in cazul majoritatii societatilor analizate,
si anume cele prevazute de Regulamentul nr. 1/2006 al
CNVM.

3.2. Concluzie

Asa cum se poate observa din analiza noastra,
majoritatea companiilor au indeplinit criteriile legale
incepand cu anul 2017. Au existat $i companii din
esantionul nostru care prezentau informatii nefinanciare
complexe inca din 2016 (Aerostar S.A. si
Electromagnetica S.A.), insa majoritatea companiilor au
prezentat pana in 2017 informatii nefinanciare in
conformitate cu Regulamentul CNVM nr. 1/2006. Una
dintre companiile analizate (Antibiotice S.A.) nu a
prezentat deloc informatii nefinanciare, neindeplinindu-gi
obligatia legala. Auditorii companiei au mentionat acest
aspect in raportul de audit.

Tn urma studiului intreprins, consideram ca
implementarea in legislatia romaneascé a Directivei

95/2014/UE a avut un impact pozitiv, in general, in
raportarea nefinanciara a companiilor. Majoritatea
companiilor prezinta nu doar declaratia nefinanciara, ci
chiar adevarate rapoarte non-financiare sau de
sustenabilitate. La unele companii (Aerostar S.A.) se
vede o evolutie pozitiva in prezentarea informatiilor
nefinanciare comparativ de la un an la altul.

Si pentru a raspunde intrebarilor noastre de cercetare
concluzionam:

1. Raspund societétile cotate din Roménia prevederilor
legislative in materie de raportari nefinanciare?

Raspunsul societatilor analizate este pozitiv, acestea
acordand o atentie crescuta raportarii nefinanciare.

2. Rapoartele/declaratiile din ultimii doi ani prezinté
informatii care ajuta utilizatorii in luarea deciziilor sau
sunt mai mult o conformare de formé4 la cerintele
legislative?

Informatiile nefinanciare prezentate sunt extinse in

majoritatea cazurilor si realizate cu atentie, oferind un

plus de transparenta si o mai buna intelegere a societatii

respective. Noi consideram ca, in majoritatea cazurilor,
acestea nu sunt doar o conformare de forma.
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Legislatie 3. Ordinul ministrului finantelor publice

1. Jurnalul Oficial al Uniunii Europene (2014), Directiva 1938/2016, Monitorul Oficial nr. 680 din 2
2014/95/EU de modificare a Directivei 2013/34/UE in septembrie 2016
ceea ce privegste prezentarea de informatii 4. Ordinul ministrului finantelor publice
nefinanciare $i de informatii privind diversitatea de 2844/2016, publicat in: Monitorul Oficial nr.
catre anumite intreprinderi si grupuri mari, L330, 1020 din 19 decembrie 2016
disponibil online: https://egr-lex.europa. eu/legal- 5. Regulamentul CNVM nr. 1/2006, accesat la:
content/RO/TXT/PDF/?uri= https://asfromania.roffiles/capitaliregula-
CELEX:3201 4L0095&q id=1558022431060&from=RO mente/2006 /Regulament%201 -

2. Ordinul ministrului finantelor publice 1802/2014, 2006%20consolidat%20dupa%20Regulament
publicat in: Monitorul Oficial nr. 963 din 30 decembrie %20ASF%2011-2015.pdf
2014
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