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O contabilitate bazata pe IFRS faciliteaza o serie de
avantaje atat din punctul de vedere al prezentérii si
raportarii informatiilor financiare, cét i din punctul de
vedere al proceselor decizionale, oferindu-le societétilor
posibilitatea de a accesa finantare de pe pietele
internationale.

In acest context, obiectivul cercetarii de faté a fost acela
de a identifica perceptiile si tendintele managerilor
companiilor romanegti in urma aplicarii standardelor
internationale de raportare financiara, mai ales de a
observa dacd prin aplicarea IFRS s-a creat oportunitatea
de atragere a surselor de finantare externd la nivelul
societatilor roménesgti.

Majoritatea respondentilor constientizeaza beneficiile pe
care societatile ar trebui s& le obtina odata cu aplicarea
IFRS-urilor. Astfel, 96% dintre managerii intervievati
considerd cd principalele avantaje oferite de aplicarea
IFRS constau, pe de-o parte, in cresterea nivelului de
transparenta si de comparabilitate a informatiilor
financiare la nivel international, iar, pe de alté parte, intr-
0 mai buné intelegere a informatiilor din situatiile
financiare si in cresterea rolului contabilitatii in procesul
decizional. Astfel de avantaje ar trebui sa conduca la
cresterea increderii potentialilor investitori straini in
companiile roménesti si ulterior la imbunétatirea
procesului de investire in acestea, aspect de care, in
prezent, entitatile roménesti se dovedeste ca inca nu
beneficiaza.
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in Romania, la jumétatea anului 2012, ministrul finan-
telor publice a emis Ordinul nr. 881, prin care companiile
listate la Bursa de Valori din Bucuresti (BVB) erau
obligate ca, incepand cu exercitiul financiar incheiat la
sfarsitul anului 2012, sa pregateasca si sa raporteze
situatiile financiare in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

In acelasian, la conferinta ,Informatiile pentru investitori
si transparenta. Standardele IFRS” organizata de catre
compania Deloitte in parteneriat cu Bursa de Valori din
Bucuresti, Pompei Lupsan, vicepresedinte al Consiliului
de Administratie al BVB a afirmat c& pentru companiile
listate la BVB este importanta aplicarea IFRS la
intocmirea situatiilor financiare individuale din cel putin
trei motive, si anume:

IFRS asigura cresterea gradului de transparenta a
raportarilor conform Codului de Guvernanta
Corporativa al BVB;

investitorii au 0 mai mare facilitate in realizarea de
analize comparative pentru companii din acelasi
domeniu, dar din piete diferite;

sistemul contabil bazat pe IFRS reprezinta un
instrument standard de analiza preferat si cunoscut
de investitorii straini, oferindu-le acestora incredere
in informatiile financiare publice.

Toate aceste motive care au condus la aplicarea IFRS
favorizeaza pe termen mediu si lung cresterea lichidi-
tatilor la nivelul companiilor roménesti (Deloitte, 2012).

Dupa aproximativ 7 ani de la aceasta declaratie si de
aplicare a Standardelor Internationale de Raportare
Financiara de catre entitatile romanesti, consideram
important a surprinde evolutia acestor societati in acesti
ani si a investiga daca prin trecerea la o contabilitate
bazata pe IFRS s-au obtinut beneficiile scontate.

In ceea ce priveste perceptia aplicarii IFRS, de a lungul
timpului s-au realizat o serie de studii cu scopul de a

T http://www.banknews.ro/stire/62768_deloitte_audit_cand_

pietele_de_capital_transcend_granitele,_limbajul_uni-
versal_este_esentialimplicatiile_trecerii_la_ifrs_.html
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cunoaste care sunt avantajele si dezavantajele aplicarii
acestui sistem. Astfel, la nivel international, studiul lui
Dennis Taylor ce isi propunea analiza efectelor adoptarii
IFRS asupra transparentei si calitatii informatiei
contabile a unor companii listate la bursa in Hong Kong,
UK si Singapore a concluzionat c4 situatiile financiare
intocmite conform IFRS nu aduc semnificativ mai multa
valoare decét situatiile intocmite conform standardelor
nationale, indiferent de nivelul de armonizare a
contabilitatii in cele 3 tari (Dennis Taylor, 2009). De
asemenea, la intrebarea mentionata de Pilcher si Dean
intr-una dintre cercetarile lor calitative: ,Raportarea IFRS
adauga valoare managementului sau guvernului local?”,
raspunsul directorilor australieni intervievati pare sa fi
fost negativ (Pilcher si Dean, 2013, p. 180- 196).

La nivelul Romaniei, intr-un studiu efectuat inainte de
trecerea la raportarea conform IFRS a societatilor listate
la bursa, lonascu si-a propus investigarea opiniilor
managerilor financiari legate de viitoarea aplicare a
IFRS. Ca urmare a acestui studiu: 78,4% dintre
respondenti au considerat ca aplicarea IFRS va genera
un grad mai mare de comparabilitate a companiilor la
nivel international; 86,5% dintre respondenti au fost de
parere ca informatiile obtinute din situatii financiare
raportate conform IFRS sunt mai calitative, oferind date
mult mai relevante investitorilor; mai mult de jumatate
din directorii financiari (56,8%) au sustinut ca o raportare
conform IFRS ofera o mai buna sursa informationala
pentru manageri in luarea deciziilor economice; 40,5%
dintre directori au fost de acord cu ideea ca IFRS va
facilita accesul la pietele financiare (lonascu et al.,
2011);

De asemenea, Danescu si Spatacean, tot inainte de
implementarea IFRS de catre companiile listate la BVB,
precizau ca in urma adoptarii IFRS companiile vor fi
stimulate sa-si imbunatateasca calitatea raportarilor
financiare oferite partilor interesate, sub premisa de a-si
consolida o pozitie competitiva pe pietele de finantare
internationale, urmarind o finantare cu costuri cat mai
reduse (T. Danescu, O. Spatacean, 2011).

Referitor la rezultatele implementarii IFRS dupa 7 ani de
la aplicare, in studiul nostru ne propunem sa continuam
cercetarea la nivel national, prin investigarea perceptiilor
managerilor in ceea ce priveste consecintele aplicarii
IFRS.

Observarea si analiza fenomenului pe companiile
romanesti este cu atat mai semnificativd daca tinem cont
de contextul economic i juridic specific Romaniei.
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In primul rand, trebuie avut in vedere faptul c&
Standardele Internationale de Raportare Financiara fsi
au bazele si originile in legislatia anglo-saxona (dreptul
cutumiar), ceea ce poate crea dificultati in aplicarea
acestora in tari cu context legislativ diferit, cum este i
Romania, care se bazeaza pe normele dreptului roman.

in al doilea rand, trebuie evidentiat statutul economic al
Romaniei in comparatie cu alte state, in sensul ca,
potrivit opiniilor unor agentii internationale de rating,
Romania s-ar incadra in categoria tarilor emergente.
Teoria spune cé tarile emergente ar fi mai deschise
aplicarii unor cadre de reglementare recunoscute la nivel
international, cum sunt si IFRS-urile. Cu toate acestea
exista in literatura de specialitate si opinii care considera
ca respectivele norme internationale nu isi ating pe
deplin obiectivele la nivelul acestor tari, intrucét apar
dificultati atat in adoptarea si implementarea
standardelor, cét si in satisfacerea cerintelor de
informare, deoarece pe piata nu sunt prezenti toti
utilizatori de informatii. In acest sens, atat in literatura
romaneasca, dar mai ales in cea internationala se poate
observa preocuparea tot mai acuta a specialistilor de a
intelege de ce este luatd decizia de a se aplica IFRS in
tarile emergente, avand in vedere dificultatile si
obstacolele intélnite in procesul de implementare a
acestora. Aceasta opinie o regasim si la Albu, in sensul
ca implementarea IFRS este complexa si necesita
revizuirea i imbunatatirea a numeroase aspecte, cum
ar fi: caracteristicile, atitudinile companiilor romanesti,
perspectiva si caracteristicile sistemului contabil
romanesc, asteptarile utilizatorilor situatiilor financiare,
trasaturile profesiei contabile romanesti (Albu et al.,
2011).

Desi exista o preocupare in literatura de specialitate in
ceea ce priveste aplicarea IFRS in Romania, totusi
complexitatea fenomenului solicita incontinuu cercetari
teoretice si metodologice in domeniu.

Trecand in revista literatura de specialitate si cercetarile
efectuate in trecut pe tema standardelor de contabilitate
internationale, concluziondm ca desi fiecare tara ar
putea sa-si construiasca o contabilitate in concordanta
cu nevoile sale, totusi acest aspect ar putea constitui o
piedica pentru investitorii straini, pentru entitatile care
colaboreaza cu filiale din alte tari, cu societati mama la
nivel international sau in cazul entitatilor prezente pe
pietele de capital stréine. Astfel, se dovedeste ca
internationalizarea contabilitdtii poate facilita colaborarea
la nivel mondial a entitatilor, prin comparabilitate,
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transparenta si o intelegere mai ugoara a informatiilor
prezentate de entitati, insa toate acestea contra unui
anumit cost.

Studiul nostru a avut la baza un chestionar construit in
scopul obtinerii unor opinii relevante ale reprezentantilor
entitatilor care aplica IFRS. Pentru sondaj am ales
entitati care aplica IFRS, majoritatea fiind societéti listate
la BVB pe piata principala si astfel am inclus toate cele
24 de entitati din categoria Premium si cele 3 din
categoria International. De reguld, acestea sunt
reprezentative, find cele mai mari si mai importante
entitati listate, care se califica pentru criteriile superioare
impuse de BVB. Pe langa aceste mari societati studiul
nostru a mai inclus 20 de entitati care aplica IFRS.

Rata de raspuns la chestionar a fost de 53% din
esantionul entitatilor intervievate, iar raspunsurile primite
au fost introduse si procesate in Excel si Stata.

Formularea ipotezelor de cercetare

Dat fiind principalul obiectiv al acestei cercetari, prima
ipoteza setata a fost urmatoarea:

I1: Aplicarea IFRS la nivelul entitatilor roménesti
faciliteazé atragerea de surse de finantare externd.

De asemenea, am dorit sa surprindem daca dupa
aplicarea IFRS managerii din Romania, in procesul
decizional, au devenit mai interesati de utilizarea
informatiilor contabile. Pentru a raspunde la aceasta
intrebare, am stabilit cea de a 2-a ipoteza

12: Rolul sistemului contabil a crescut in procesul
decizional odata cu aplicarea IFRS.

Mai mult, am vrut sa observam daca aplicarea IFRS a
presupus un efort suplimentar in activitatea entitatilor.
Prin urmare, am setat cea de a 3-a ipoteza:

13: Aplicarea IFRS implica costuri suplimentare.

Din esantionul nostru, care cuprinde 47 de companii, am
constatat ca toate cele 47 entitati aplica IFRS.

Cunoastem ca aplicarea IFRS in Romania reiese din
obligatia legislativa, insa pe l&nga aceasta am dorit sa
cunoastem daca entitatile ar fi fost interesate de acest
sistem contabil daca nu ar fi existat aceasta cerinta.
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Astfel, am constatat ca 53,2% dintre directorii financiari
au declarat ca nu ar fi aplicat IFRS daca nu li s-ar fi
impus, insa restul de 46,8% dintre entitati ar fi aplicat
IFRS si din alte motive (Figura nr. 1), cum ar fi: proprie

Figura nr. 1. Motivele aplicarii IFRS

initiativa (14,9%), dorinta actionariatului (10,6%), 0 mai
buna accesare a finantarilor externe (21,3%). Totusi, per
total, predomina motivul aplicarii IFRS bazat pe
obligativitate legislativa.

¢ \‘\

Necesitatea de accesa
finantare externa

Niciunulde mai sus
(intrucat obligatia este
legislativa)

53%

Sursa: Prelucrare proprie

Tn plus, am vrut sa analizam structura actionariatului
societatilor care aplicd IFRS, respectiv societati detinute
de investitori straini versus societati detinute de
investitori autohtoni. Observam in Figura nr. 2 ca in
prezent din totalul esantionului stabilit, de 47 companii,

70,2% sunt detinute majoritar de investitori autohtoni, in
timp ce 29,8% sunt detinute de investitori straini, posibil
ca si aceasta structura a capitalului la nivelul companiilor
romanesti sa genereze un interes scazut in aplicarea
IFRS.

Figura nr. 2. Capital autohton versus capital stréin la nivelul societatilor romanesti

Strain
30%

Autohton
70%

Sursd: Prelucrare proprie
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Tot in analiza primei ipoteze, am dorit s& cunoagtem
daca actionarii societatilor intervievate considera ca
situatiile financiare bazate pe IFRS au favorizat
atragerea surselor de finantare externa.

Astfel, in Figura nr. 3 observam ca societatile detinute

de investitori straini au utilizat sursele de finantare
externa cu o mai mare frecventa decat companiile
autohtone. Acestea din urma doresc sa acceseze astfel
de surse, dar in prezent doar o pondere de aproximativ
26% reusesc sa o faca in mod frecvent si/sau ocazional.

Figura nr. 3. Frecventa accesarii finantarii externe de catre companiile romanegti

17
7 8
5 5 3
i £ : 2
Frecvent Ocazional iniddaresnisa Neinteresat
accesez

B Autohtoni 5 3 17 8
m Autohtoni (%) 15,20% 9,10% 51,50% 24,20%

Straini 5 7 0 2

Straini (%) 35,70% 50,00% 0% 14,30%

Sursa: Prelucrare proprie

Plecand de la frecventa accesarii finantarilor externe,
rezultatele cercetarii devin mai concludente daca
identificam si natura principalelor surse de finantare
utilizate de companiile care aplica IFRS. Astfel, urmarind
rezultatele din Figura nr. 4, putem observa ca pietele de
capital sunt departe de a fi principala sursa de finantare
pentru societatile din esantionul nostru. Autofinantarea

este pe primul loc, urmata de piata de capital si la mica
diferentd de aceasta imprumuturile bancare si intragrup,
care, de regula, presupun si un cost al indatorarii. Acest
comportament prudential in atragerea de surse de
finantare din mecanismele pietei de capital este
caracteristic sistemului tarilor continentale, care nu au
suficienta fortd in convingerea investitorilor.

Figura nr. 4. Principala sursa de finantare utilizata de companiile roménesti

Imprumuturi
22%

Piata de capital
26%

>

Autofinantare
52%

Sursd: Prelucrare proprie
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in aceasta situatie, avand in vedere rezultatele de mai
sus potrivit carora, pe de o parte, respondentii au afirmat
ca motivul predominant al aplicarii IFRS este unul
obligatoriu, iar, pe de alta parte, societatile detinute de
investitorii autohtoni, majoritari in Roménia, nu
considera adecvata aplicarea IFRS in atragerea de
surse externe de finantare, avem toate prerogativele sa
concluzionam ca ipoteza 1 nu poate fi acceptata ca fiind
valabila. Mai mult, facand o corelatie intre raspunsurile
primite in legatura cu posibilitatea IFRS de a asigura un
acces mai mare la finantarea externd, constatam atat
din Tabelul nr. 1, cat si din Tabelul nr. 2 ca principalul
motiv pentru aplicarea IFRS in randul entitatilor
romanesti nu este nevoia de finantare externa.

Referitor la validarea celei de a 2-a ipoteze, am dorit sa
cunoagtem perceptia managerilor cu privire la beneficiile
asociate implementarii IFRS. Astfel, in Tabelul nr. 1 se
observa ca majoritatea respondentilor au fost de acord
ca in urma aplicarii IFRS s-au obtinut o serie de
avantaje in ceea ce priveste: transparenta,
comparabilitatea si inteligibilitatea informatiilor
financiare, oportunitatile profesionale etc.

Cu privire la cresterea rolului contabilitatii in procesul
decizional, 81,8% dintre respondenti au sustinut ca
odata cu aplicarea IFRS informatiile contabile au fost
mult mai utile factorilor decizionali. Astfel, putem accepta
ipoteza 2.

Tabelul nr. 1. Perceptia respondentilor asupra beneficiilor adoptarii IFRS

Afirmatii din chestionar

Gradul de agreare al afirmatiei (%)

IFRS a oferit 0 imagine mai clara si mai corecta asupra situatiilor financiare 80%
Aplicarea IFRS a crescut nivelul de transparentd al situatiilor financiare 96,9%
Aplicarea IFRS a crescut nivelul de comparabilitate al situatiilor financiare la 96,3%
nivel international

Situatiile financiare raportate conform standardelor internationale sunt mai ugor 76,4%
de inteles

Odata cu implementarea IFRS rolul contabilitétii a crescut in procesul 81,8%
decizional

Aplicarea IFRS a scazut costul capitalului 20%
Aplicarea IFRS ofera specialistilor contabili romani oportunitéti la nivel 90,9%
international

Aplicarea IFRS a asigurat atragerea de noi investitori 35%

Sursa: Prelucrare proprie

La validarea ipotezei nr. 3, combinand raspunsurile
primite cu privire atat la beneficiile, cat si la
provocarile adoptarii IFRS observam c& respondentii
nu au fost de acord cu faptul ca implementarea IFRS
a redus costul capitalului, intrucat numai 20% dintre
acestia au fost de acord cu aceasta afirmatie. Mai
mult, si alte cheltuieli curente legate de trecerea la
IFRS si de aplicarea efectiva a acestora nu s-au
diminuat, ci, dimpotriva, au cunoscut o crestere
semnificativa, cum ar fi: cheltuielile cu retratari si
ajustari de situatii financiare, cu pregatirea
personalului in cunoasterea IFRS, cheltuieli cu
controlul si auditarea informatiilor raportate conform
IFRS, cheltuieli cu reorganizarea infrastructurii
operationale si informatice a companiilor etc. Aceste
aspecte rezulta si ca urmare a raspunsurilor primite
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la intrebarea referitoare la provocarile intAmpinate de
catre respondenti in aplicarea IFRS (Tabelul nr. 2).

De asemenea, raspunsurile privind provocarile
asociate implementarii si aplicarii IFRS sunt
foarte diverse (Tabelul nr. 2). De exemplu:
52,8% dintre respondenti considera ca trecerea
la aplicarea IFRS a fost una complicata; 92,7%
considera ca formarea personalului a fost o
provocare cu costuri ridicate; 74,5% privesc cu
scepticism schimbarile aduse in reorganizarea
procesului operational si financiar; iar 52,8% se
tem de schimbarile in infrastructura IT. Avand in
vedere perceptia respondentilor cu privire la
dificulttile aparute si cresterea costurilor ca
urmare a aplicarii IFRS, putem accepta ipoteza 3.
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Afirmatii din chestionar Gradul de agreare al afirmatiei (%)

Trecerea la aplicarea IFRS a fost complicata 52,8%
Aplicarea IFRS nu va ajunge niciodata un sistem unic de raportare la nivel global 21,9%
Pregatirea personalului 92,7%
Schimbaéri la nivelul procesului operational si financiar 74,5%
Schimbari la nivelul sistemelor informatice 52,8%
Controlul intern si auditarea informatiilor raportate 73,2%
Prea multa transparenta 30,9%
Conceptul de evaluare a elementelor bilantiere la valoare justd a fost greu de aplicat 67%

Schimbari in procesul legislativ 70,9%

Sursa: Prelucrare proprie

Aplicarea IFRS-urilor ar trebui sa ofere o serie de
avantaje entitatilor. Majoritatea respondentilor
constientizeaza acest aspect, considerand ca in urma
aplicarii acestor standarde contabile imaginea
societatilor s-a imbunatatit (80%). De asemenea, 96%
dintre entitatile intervievate considera ca principalele
avantaje oferite de aplicarea IFRS constau, pe de-0
parte, in cresterea nivelului de transparenta a pozitiei
financiare si a asigurarii comparabilitétii informatiilor la
nivel international iar, pe de alta parte, intr-o mai buna
intelegere a informatiilor din situatiile financiare i in
cresterea rolului contabilitatii in procesul decizional.
Astfel de avantaje ar trebui sa conduca la cresterea
increderii potentialilor investitori straini in procesul de
investire in companiile roméanesti, aspect de care, in
momentul actual, entitatile romanesti inca nu
beneficiaza.

Ca urmare a acestei analize s-a respins prima ipoteza
general valabila in mai multe jurisdictii ale statelor
dezvoltate cu puternice piete de capital, si anume ca
entitatile listate care aplicd IFRS atrag noi investitori cu
mai multa ugurinta.

Desi in momentul actual practica romaneasca nu
confirma avantajul atragerii de noi investitii in entitatile
care aplica IFRS, totusi crearea unui cadru legislativ prin
care companiile cotate trebuie sa aplice IFRS este 0
masura necesara pentru Romania ca stat membru al
Uniunii Europene. Aceasta necesitate deriva mai ales
din obiectivele strategice de atragere de investitii prin
consolidarea pietei de capital, comparativ cu alte piete
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de capital mult mai puternice si dezvoltate la nivel
european si international.

Cénd luam in considerare sursa de capital a societatilor
analizate, concluzionam c& societtile care sunt detinute
integral sau majoritar de catre investitori straini sunt cele
mai interesate sa utilizeze IFRS. Acest comportament se
justifica mai ales incepand cu anul 2007, cand Romania
a devenit stat membru al Uniunii Europene, iar pietele
romanesti s-au deschis din ce Tn ce mai mult catre
investitorii straini. In prezent, exista multe companii
multinationale care opereaza in Romania si probabil
numarul acestora va fi in continua crestere, avand in
vedere ca Roménia ofera un cost al fortei de munca mai
scazut dect in alte tri europene. Tn acest context de
convergenta si de globalizare a afacerilor este absolut
necesar ca si cadrul legislativ romanesc sa se confor-
meze atat regulilor europene, cét si celor internationale
in ceea ce priveste asigurarea unor sisteme informa-
tionale calitative si comparabile cu alte piete externe.

O alta ipoteza pentru care aplicarea IFRS este utila
companiilor listate ar avea legatura cu insusi obiectivul
de baza al acestor companii in momentul in care decid
sa opereze pe o piata de capital reglementata, si anume
acela de a avea in permanenta surse de finantare.
Cunoagtem ca investitorii pe piata de capital nu ar pune
la dispozitie lichiditatile de care dispun daca entitatile
emitente nu ar oferi un cadru transparent si stabil de
prezentare a pozitiei si performantelor financiare, aga
cum asigura aplicarea cerintelor IFRS.

Chiar daca aplicarea IFRS este obligatorie pentru
companiile listate acest criteriu pare a fi inca insuficient
pentru companiile romanesti in atragerea lichiditatilor din
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piata de capital. Din cercetarea derulata am observat ca
societatile romanesti utilizeaza autofinantarea ca
principala sursa de finantare, iar celelalte surse externe,
respectiv imprumuturile si piata de capital, ofera in
prezent un nivel scazut de finantare.

Rezultatele studiului nostru sunt in concordanta cu
opiniile regasite pe aceasta tema in literatura de
specialitate. Astfel, Roménia este o tara in care cultura
pietei financiare se afla intr-o faza incipienta de
dezvoltare si consolidare si, prin urmare, companiile
listate reusesc sa isi finanteze activitatea, in principal din
Tmprumuturi $i resurse propri.

Mecanismul instituit prin IFRS se afla, firesc, intr-un
proces continuu de adaptare si dezvoltare,
corespunzator evolutiilor si cerintelor relevate din

practica. De exemplu, dupa cum se cunoaste, in ultimii
ani au fost emise si se afla in implementare IFRS 15
,Venituri din contractele cu clientji” si IFRS 16
,Contracte de leasing”. Sunt evolutii care ridica pentru
profesionisti probleme de natura tehnica i
operationald. Prin urmare, acestea vor face obiectul
unei cercetari viitoare.

Recunoastere

Acest studiu este parte a proiectului: ,Dezvoltarea
invatamantului tertiar universitar in sprijinul cresterii
economice — PROGRESSIO”, cod proiect
POCU/380/6/13/125040, proiect cofinantat din Fondul
Social European prin Programul Operational Capital
Uman 2014 - 2020.
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