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Complexitatea tranzactiilor cu pértile afiliate poate
conduce la interpretéri subiective privind cerintele de
raportare a acestora. Obiectivul lucrarii este de a
examina natura tranzactiilor semnificative cu pértile
afiliate, modul in care acestea au fost raportate in
conformitate cu cerintele legale si modul in care
aspectele raportate sunt corelate cu informatiile din
situatiile financiare anuale. Studiul cuprinde o sinteza a
evolutiei reglementérilor specifice in Romania, precum $i
o centralizare a informatiilor evidentiate in rapoartele
curente publicate de entitéti si respectiv rapoartele
anuale pe perioada 2017-2019, cu scopul de a identifica
aspectele de care trebuie s& se ting cont in cadrul
procesului de raportare si publicare in cazul societatilor
care desfagoara acest tip de tranzactii. Esantionul este
format din companiile din domeniul energiei listate la
Bursa de Valori Bucuresti, cuprinse in indicele BET, la
care statul este actionar majoritar. Rezultatele studiului
au aratat ca cerintele de raportare au suferit modificari
de-a lungul timpului in ceea ce priveste atat definirea
tranzactiilor, cét si plafoanele obligatorii de raportare.
Din analiza efectuatd s-au constatat interpretdri diferite
ale companiilor privind obligatiile de raportare, ceea ce
poate conduce la dificultati in corelarea si
comparabilitatea datelor in contextul transparentei
corporative. Concluzia care se desprinde este ca apar
factori aditionali in cazul raportarii acestor tipuri de
tranzactii, de care trebuie tinut cont, astfel incét s& nu
existe niciun impact asupra completitudinii $i acuratetei
acestora, fara a afecta opinia auditorului.

Cuvinte cheie: tranzactii semnificative; parti afiliate;
auditor; raportare; transparenta;

Clasificare JEL: M42, M48, M41, G38

Va rugam sa citati acest articol astfel:

Pasc, L.-V., Hategan, C.-D., (2021), Reporting Significant
Transactions with Affiliated Parties of Listed Companies on
Stock Exchange, Audit Financiar, vol. XIX, no. 2(162)/2021,
pp. 359-372, DOI: 10.20869/AUDITF/2021/162/012

Link permanent pentru acest document:
http://dx.doi.org/10.20869/AUDITF/2021/162/012
Data primirii articolului: 5.04.2021

Data revizuirii: 11.04.2021

Data acceptarii: 20.04.2021

263



Pentru cresterea gradului de incredere in companiile
care sunt listate la bursa partile interesate au solicitat
obtinerea mai multor informatii corporative si de o
calitate ridicata (Boesso & Kumar, 2007). Interesul
pentru informatiile corporative a crescut nu numai in
randul utilizatorilor situatiilor financiare, ci s-a
raspandit si in randul utilizatorilor noi, care solicita
informatii clare, relevante i la timp legate atét de
performantele financiare, cét si de alte informatii utile
ale activitatii societatilor analizate, in special cele
referitoare la dimensiunea lor sociala i riscuri
corporative. Imbunatatirile in divulgarea riscurilor
joaca un rol important in protejarea intereselor
partilor interesate si, in consecinta, ele reprezintd o
parte importanta a reformelor guvernantei
corporative (Solomon s.a., 2000). In acelasi timp,
pentru a genera incredere si pentru a obtine
legitimitate sociala, firmele au raspuns la presiunile
crescande ale partilor interesate prin dezvaluirea
voluntara a unei cantitati mai mari de informatii
legate de risc (Abraham & Cox, 2007).Totodata,
societatile listate doresc sa se promoveze deoarece,
ca orice alta societate, ele dezvolta un nou produs si
anume propriile actiuni listate.

Comunicarea cu investitorii, analistii si media este o
cale care trebuie privitd cu seriozitate de catre
companii. Rezultatul comunicarii cu acestia ca
raspuns la cererea pietei se reflecta direct atét in
pretul actiunilor, dar i in relatia cu utilizatorii
(Hategan, 2020). Atét la nivel european, dar si la
nivel national, interesul pentru evidentierea cat mai
transparentd a informatiilor financiare prezentate
duce la necesitatea de a avea reglementari tot mai
stricte in privinta raportarii tranzactiilor cu partile
afiliate, deoarece apar factori aditionali in cazul
auditarii societatilor care efectueaza astfel de
tranzactii, de care trebuie sa se tina cont incat sa nu
existe niciun impact asupra corectitudinii $i acuratetei
rezultatelor raportului auditorului independent (Pasc
& Hategan 2020). Un astfel de set de masuri gi
instrumente este adoptat chiar in prezent de catre
Uniunea Europeana prin intermediul directivelor
privind: i) armonizarea obligatiilor de transparenta in
ceea ce priveste informatia referitoare la emitentii ale
caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare
pe o piata reglementata, ii) prospectul care trebuie
publicat in cazul unei oferte publice de valori
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mobiliare sau pentru admiterea valorilor mobiliare la
tranzactionare, iii) stabilirea normelor de aplicare a
anumitor dispozitii. Toate aceste directive au fost
transpuse in legislatia romaneasca.

Obiectivul lucrarii este de a identifica gradul de
conformare privind raportarea tranzacfiilor
semnificative cu partile afiliate efectuata conform
cerintelor legale pe perioada 2017-2019 si analiza
modului in care aspectele raportate sunt corelate cu
informatiile din situatiile financiare anuale ale
companiilor incluse in esantion, respectiv companiile
din domeniul energiei listate la Bursa de Valori
Bucuresti, cuprinse in indicele BET, la care statul
este actionar majoritar.

Lucrarea este organizata dupa cum urmeaza: in
urma revizuirii literaturii si trecerii in revista a
istoricului legislativ, este prezentata metodologia
utilizatd pentru identificarea nivelului informatiilor
dezvaluite de companiile roménesti listate la bursa
privind tranzactiile cu parti afiliate. Rezultatele sunt
prezentate si discutate in sectiunea a patra.
Sectiunea finala rezuma principalele concluzii ale
studiului cu o scurta discutie cu privire la implicatiile
sale pentru cercetarile viitoare, precum si limitarile
acestui studiu.

1.1. Literatura de specialitate

Tinerea sub control a abuzului managerial pentru
reducerea pierderilor cauzate de conflictele de
interese reprezinta pentru multi cheia guvernantei
corporative; actionarii trebuie sa fie in mod
constant in alertd pentru a nu fi ingelati prin
lacomia sau lipsa de scrupule a managerilor
(Charkham & Simpson, 1998).

Din punctul de vedere al teoriei investitorilor,
interesul pentru informatiile corporative nu se
limiteaza doar la actionari si la alti investitori, Ci
se raspandeste si la alte grupuri de investitori
interesati. In functie de masura in care firmele
recunosc legitimitatea intereselor acestor parti
interesate, acestea tind sa raporteze voluntar
informatii pentru a-si indeplini scopul propus.
Aceasta teorie isi concentreaza atentia asupra
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celor mai influenti actori ai unei organizatii, gi
anume pe cei care o pot influenta, direct sau
indirect. Conform aprecierilor facute de Boesso &
Kumar (2007) cu cat un grup de investitori este
considerat mai critic pentru o companie cu atat
mai mare este influenta sa asupra practicilor de
divulgare a companiei. Miihkinen (2012) a definit
divulgarea riscurilor drept ,toate informatiile pe
care firmele le furnizeaza in analizele de risc pe
care le prezinta in rapoartele lor anuale”. Studiul
prezentarii riscurilor poate fi considerat un nou
domeniu de cercetare Tn contabilitatea financiara
(Linsley & Shrives, 2006).

in studiile din domeniul cercetarii contabile
empirice, cercetatorii Beerbaum (2015),
Wagenhofer (2008), Cadbury (1999), Markarian
si colab. (2007) au considerat ca, desi companiile
ar trebui s& urmeze abordarea relevarii investitiei
specifice catre investitorii externi, dezvaluirile
corporative tind sa asimileze si sa convearga la
divulgarile grupului si sa formeze clustere sau
pachete, urmand teoria dependentei de cale
(Bebchuk & Roe, 1999).

Faulkender & Yang (2012) au mentionat ca
dovezile arata ca manipularea benchmarking-ului
a devenit mai severa dupa ce s-a ceruto

firmele cu reclamatii substantiale ale actionarilor
cu privire la practicile de compensare,
proprietatea institutionala scazuta si proprietatea
consiliilor directoare sau managerilor. Efectul cel
mai puternic se resimte la firmele cu directori noi.
Aceste constatari pun sub semnul intrebarii daca
simpla divulgare poate remedia eventualele
abuzuri in compensarea de catre cei cu rol
executiv.

Tranzactiile abuzive cu parti afiliate au loc in
Romania din cauza punctelor slabe ale
mecanismelor care le guverneaza, foarte putine
companii dezvaluind informatii detaliate (Mihai
s.a., 2017). Capatina-Verdes si Mironiuc (2018)
au investigat relevanta informatiilor din rapoartele
financiare referitoare la tranzactii cu partile
afiliate pe baza preturilor de transfer prezentate
de entitatile listate in Romania in perioada de
dupa aplicarea reglementarilor internationale,
respectiv 2012 — 2016. Concluzia studiului a fost
ca rapoartele fiscale anuale ale entitétilor listate
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care au raportat tranzactii cu parti afiliate trebuie
considerate relevante si demne de incredere
pentru utilizatorii de date fiscale.

Intr-un alt studiu, Ignat & Feleaga (2019) au
ajuns la concluzia ca fundamentarea principiului
concurentei cum este cerut de IAS 24
Prezentarea informatiilor privind pértile afiliate
reprezintad o analiza subiectiva influentata de
legislatia interna a tarilor, aducénd in discutie
ideea necesitatii unei reguli care trebuie sa fie
aplicata unitar, in toate tarile. Tn acest moment,
daca o tranzactie cu o parte afiliata este analizata
in cadrul unei jurisdictii, aceasta ar putea
respecta principiul concurentei si, daca este
analizata intr-o alta jurisdictie, este posibil sa nu
respecte acest principiu. Aceasta situatie poate
duce la o impozitare dubla a rezultatelor in cadrul
unui grup multinational de companii.

Intre interese exista o linie foarte find; Bodu
(2019) a clarificat notiunile de interes contrar sau
conflictual, insemnénd ca intre interesul societatii
si al celui care decide pentru societate exista un
conflict. Interesul contrar trebuie sa fie
semnificativ, nu doar marginal i, in primul caz,
afecteaza obiectivitatea decizionala si suprima
buna credinta a membrilor organelor de
administrare faté de societatea pe care o gireaza.
Pentru acest motiv, legiuitorul a stabilit actiuni
atat civile cat si penale Tn cazul deciziilor luate in
conflict cu interesul societar. Interesul contrar
poate sa apara: (i) la reprezentare, cand un
membru al organului de administrare incheie un
act pe socoteala societatii desi exista un conflict
de interese; (i) in procesul decizional, cand unul
sau mai multi membri participa la deliberare sau
(iif) In cazul obtinerii de profituri personale in
urma utilizarii de bunuri sau informatii la care are
acces in virtutea calitatii de membru in organul
de administrare.

1.2. Cadrul de reglementare al raportarii
relatiilor cu partile afiliate

Tn Romania raportarea tranzactiilor cu parti

afiliate a fost reglementata prin mai multe

acte normative, in Tabelul nr. 1 fiind

prezentata cronologia celor mai relevante
dintre acestea.
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in vigoare

Rezumat

Observatii/
Modificari

Legea nr. 297/2004 privind piata de capital (L297/2004)

Art. 225

29 iunie
2004

Alin.1 Administratorii societatilor tranzactionate la bursa trebuie sa
raporteze autoritatii de supraveghere toate actele juridice a caror valoare
cumulata depaseste 50.000 euro, care au fost incheiate cu angajati,
administratori, actionari ce detin controlul, respectiv cu persoanele cu care
acestia interactioneaza.

Prima reglementare legislativa
din domeniu

Alin.2 La incheierea oricaror acte juridice se va respecta pretul pietei si
interesele tertilor cu care se incheie actul, mentionati la alin. 1.

Alin.3 Rapoartele prevazute la alin. 1 vor preciza elemente precise ca:
partile care au incheiat actul juridic, data incheierii i natura actului,
descrierea obiectului acestuia, valoarea totald a actului juridic, datoriile
reciproce, garantiile constituite, termenele si modalitatile de plata.

Alin.4 De asemenea rapoartele trebuie s& cuprinda orice alte informatii
necesare pentru analizarea efectelor actelor juridice asupra situatiei
financiare a societatii.

art. abrogat la 29.03.2017

Legea nr. 24/2017 privi

nd emitentii de instrumente financiare i operatiuni de piata (L24/2017)

Alin.1...,orice act juridic incheiat de catre emitent cu administratorii,

Se transpune aproape identic

Art. 82 2(1) 1a7prilie angajgtii, ac.;ionariivcare detin contrgluln, precum si cu pe[soanelg cu care art. 225 din Legea 297/2014 n
acestia actioneaza concertat, a carui valoare cumulaté reprezinta cel art.82
putin echivalentul in lei a 50.000 de euro” '
Legea 158/2020 pentru modificarea, completarea si abrogarea unor acte normative (L158/2020), printre care si articolul 82 din
Legea 24/2017
Art. 82 ggzaougust La pct. 40 din lege se mentioneaza ca art.82 este abrogat %Efg?ggg%;i‘gggg%gf ;t;al
(1) Se pastreaza alineatul 1 din vechiul art.82 si anume ca entitatile Raspunderea este acum
tranzactionate la burs trebuie s& raporteze catre ASF toate actele juridice | transferata in sarcina intregului
si se aduc completari conform cu alineatele 3 si 13. consiliu director
(3) Defineste notiunea de "tranzactie semnificativa" orice transfer de Se introduce si defineste
resurse, servicii sau obligatii indiferent daca acesta presupune sau nu plata | notiunea de tranzactie
unui pret, a carui valoare individuald sau cumulata reprezinta mai mult de semnificativa
5% din activele nete ale emitentului
Suma de 50.000 euro se
(13) Tn cazul in care pragul de 5% din valoarea activelor nete este depasit inlocuieste cu tranzactii
fn urma cumularii tranzactiilor cu aceeasi parte afiliatd sau doar individual, semnificative sau in procent de
Art. 928 28 august | tranzactiile respective trebuie féacute publice 5% din activele nete ale
' 2020 companiei emitente

(2) Se preiau alin. (3) si (4) din fostul art.82. Rapoartele cuprind elemente
precise ca: partile care au incheiat actul juridic, data incheierii si natura
actului, descrierea obiectului acestuia, valoarea totala a actului juridic,
datoriile reciproce, garantiile constituite, termenele si modalitétile de plata

(6) Se preia alin.2 exact aga cum era scris in vechiul art.82 si anume: la
incheierea oricéror acte juridice se va respecta pretul pietei si interesele
tertilor cu care se incheie actul respectiv, cu obligativitatea prezentérii de
justificari pentru tranzactiile care nu sunt realizate la pretul de piatd

Se adauga obligativitatea
prezentarii de justificari pentru
tranzactiile care nu sunt
realizate la pretul de piata

Se introduc noi aliniate care aduc clarificari suplimentare, respectiv alin. 5

sialin. 71a 12

Sursa: Proiectie proprie
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Din Tabelul nr. 1 rezulta ca art. 82 din Legea 24/2017
prevedea un prag valoric de 50.000 euro. Legiuitorul a
decis sa desprinda din L 297/2004 articolele dedicate
emitentilor de instrumente financiare si operatiunilor in
piata cu aceste instrumente i, desi repeta in proportie
de 80% dispozitiile pe care le-a abrogat din acest din
urma act normativ, Legea 24/2017 grupeaza acele
institutii juridice care formeaza dreptul societar special al
pietei de capital (Bodu, 2019). La data publicarii legii,
articolul 82 cuprindea prevederi clare cu privire la
obligatiile administratorilor societatilor admise la
tranzactionare pe pietele financiare.

Organele legislative au adus reglementarile la un nivel
mai detaliat, inserand cerinte mai specifice i mai
detaliate care includ obligativitatea efectudrii unor
verificari suplimentare prin auditarea companiilor din aria
de aplicabilitate, pentru a proteja investitorii si actionarii
si a se asigura c& acestia sunt informati corect gi la timp
de aceste tranzactii.

Se impune sa subliniem definitia noii notiuni introduse
de art. 922 si anume: prin "tranzactie semnificativa" se
intelege orice transfer de resurse, servicii sau obligatii
indiferent daca acesta presupune sau nu plata unui pret,
a carui valoare individuala sau cumulata reprezintd mai
mult de 5% din activele nete ale emitentului, potrivit
ultimelor raportari financiare individuale publicate de
emitent.

Raportarea tranzactiilor companiilor este urmarita de
catre Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Romania (ASF), care a emis regulamente de aplicare a
cerintelor legale. Astfel, ultimul regulament in vigoare
este Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata (R 5/2018)
care la art. 144 precizeaza ca rapoartele publicate de
companii sunt analizate de auditorul financiar care are
obligatia de a emite ,.un raport in care va preciza dacé
pretul, coroborat cu drepturile si obligatiile asumate de
parti, este corect prin raportare la celelalte oferte
existente pe piatd”. Astfel, Regulamentul 5/2018
reglementeaza procedura si standardele la care
societatile de audit sunt obligate sa adere, venind in
completarea obligativitatii impusa de art. 82, si anume
ca rapoartele publicate de entitati cu privire la
tranzactiile semnificative sa fie auditate. Potrivit acestui
regulament, auditorul financiar analizeaza doar
tranzactiile raportate in cursul semestrului de catre
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entitatea auditata si va intocmi un angajament de
asigurare limitata. Acesta are la baza proceduri
simplificate de obtinere a probelor i cu amploare mai
restransa. Raportul intocmit va preciza daca pretul,
coroborat cu drepturile si obligatiile asumate de parti,
este corect prin raportare la celelalte oferte existente pe
piata. In cazul in care tranzactiile nu sunt realizate la
pretul de piata se vor preciza cauzele care au dus la
aceasta derogare si politicile de stabilire a pretului.
Sarcina de a se asigura ca documentele justificative
care stau la baza intocmirii rapoartelor curente, precum
si probele furnizate auditorului sunt complete, corecte i
justificate revine exclusiv entitatii care le intocmeste.

Metodologia cercetarii este calitativa si consta in
sintetizarea rapoartelor privind tranzactiile semnificative
publicate de catre societati listate pe piata reglementata
pe platforma IRIS (/ssuer Reporting Informational
System), dezvoltata de catre BVB, si de asemenea
compararea informatiilor obtinute cu rapoartele anuale
ale administratorilor acestora i notele la situatiile
financiare anuale auditate. Studiul a avut ca obiect de
cercetare tematica raportarii tranzactiilor cu partile
afiliate, asa cum a fost reglementat de art. 82 din Legea
24/2017.

Procesul de selectie a avut la baza trei criterii.
Companiile trebuie: i) sa publice tranzactii conform art.
82 din Legea 24/2017, care sé fi avut ca obiect tranzactii
de vanzare-cumparare, ii) sa fie incluse in indicele BET
al BVB in sectorul de activitate energie, iii) sa aiba
actionar majoritar statul roméan.

O primé etapa a constat in documentarea stiintifica
menitd sa aprofundeze informatia deja existenta in
domeniul de studiu al tranzactiilor cu partile afiliate si a
abordat impactul acestora asupra companiilor.
Rapoartele au fost selectate utilizand drept criteriu de
filtrare expresia ,Art. 82 din Legea 24/2017” publicate in
perioada 2017 — 2019. Din totalul de 21.325 de rapoarte
publicate, in urma filtrului aplicat conform primului
criteriu de selectie au fost identificate 1.580 de rapoarte
publicate, aferente unui numar de 87 de companii. Dupa
aplicarea celui de al doilea criteriu au ramas 7 companii
din domeniul energiei, prezentate grafic in Figura nr. 1,
dupa ponderea detinuta de stat in capitalul social.
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Figura nr. 1. Companii din domeniul energiei incluse in indicele BET

SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA S.A. 48,79%
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. I 3 5] %
S.N.G.N. ROMGAZ S.A. I /0, 01%
OMVY PETROM S.A. me—— ) 0,64%

S.N. NUCLEARELECTRICA S.A. 82,50%
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 58,72%
CONPET SA 86,88%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00% 70,00% 80,00% 90,00%100,00%

Sursa: Prelucrarile autorilor, 2021

Dupé aplicarea celui de-al treilea criteriu de selectie au o treime din numarul rapoartelor publicate de companiile
fost eliminate rapoartele celor 2 companii unde statul nu de piata principala. Caracteristicile companiilor, ordonate
este actionar majoritar, ramanand in esantion un numar alfabetic dupa simbolul bursier, sunt evidentiate in

de 535 rapoarte publicate de 5 companii, care reprezinta Tabelul nr. 2.

Tabelul nr. 2. Caracteristicile companiilor incluse in esantionul final

Simbol . Sector Nr. Procent
BVB Societate activitate rapoarte detinere
COTE Conpet SA Servicii — transport prin conducte 4 58,7162
SNG S.N.G.N. Romgaz S.A. Utilitati — extractie gaze naturale 159 70,0071
SNN S.N. Nuclearelectrica S.A. Utilitati — productie energie electrica 214 82,4981
TEL C.N.T.E.E. Transelectrica Utilitati — transport energie electrica 32 58,6882
TGN S.N.T.G.N. Transgaz S.A. Utilitati - transport gaze naturale 62 58,5097

Sursa: Prelucrérile autorilor, 2021

rezultate sunt centralizate in tabele distincte, sumele
fiind exprimate in lei.

In continuare sunt prezentate in Tabelul nr. 3
informatiile identificate pentru Conpet S.A.

Analiza informatiilor publicate de companiile incluse in
esantion a fost efectuata pe fiecare companie, iar

Tabelul nr. 3. Centralizatorul tranzactiilor semnificative raportate de catre Conpet SA

Situatii financiare (note explicative) si
Rapoarte curente IRIS raportul administratorului
Partea Nr. si data Obiectul contractului
afiliata contr. Val. contract | Val.tranz. totala | Val.anuala An
CFR 102/ Transport pe calea feratd a fiteiului si a 225.128.496 227.626.461
MARFA 30.03.2015 gazului bogat de la rampele de incarcare
la destinatiile stabilite de Conpet 73.016.731 2019

64.925.236 2018
66.960.497 2017
22.723.997 | Per.
anterioara

Sursa: Prelucrérile autorilor, 2021
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Din analiza rapoartelor tranzacfiilor anuale auditate, precum si cu raportul anual

semnificative la CONPET S.A. s-a constatat al administratorului.
ca exista o corelatie intre sumele declarate i in Tabelul nr. 4 sunt prezentate informatiile sintetizate
notele explicative la situatiile financiare pentru compania ROMGAZ S A,

Tabelul nr. 4. Centralizatorul tranzactiilor semnificative raportate de catre ROMGAZ SA

I . . Valoarea estimata a
Parte contractanta/afiliata Obiectul contractului actului juridic fr3 TVA An
Filiala de Inmaaazinare G 442.723.808 2019
;\laltllf:je ge o?flzi’lloeilee i nge L Vanzare-cumparare gaze naturale piata concurentiald 6.064.865 2018
Pog sionL 211.832.004 2017
Prestarea serviciilor lunare de transport aferent punctelor 641.233 810 2019
S.N.T.G.N. Transgaz S.A. 4o mirare in SNT u P pu 273.828.829 2018
343.993.306 2017
259.051.351 2019
Electrocentrale Constanta S.A. Vanzare-cumparare gaze naturale piata concurentiala 57.472.382 2018
117.295.616 2017
141.776.108 2019
g/f\:L AE1|.‘|ESC ZROCENTRALE Vanzare-cumparare gaze naturale piata concurentiala 79.439.868 2018
Co 208.399.587 2017
63.624.363 2019
S.C. C.E.-T. GOVORA S A. Vanzare-cumparare gaze naturale piata concurentiala 119.556.463 2018
- 2017
30.178.915 2019
Termo Calor Confort S.A. Vanzare-cumparare gaze naturale piata concurentiala 53.370.790 2018
33.645.712 2017
Véanzare-cumparare gaze naturale piata concurentiala 165.290.440 2019
Termoficare Oradea S.A. (perioada 01.03.2019-31.03.2019) ' 21808252 2
SOCIETATEA COMPLEX Vénzare-cumparare gaze naturale destinate consumului g?%ig?g 2812
ENERGETIC HUNEDOARA S A. PET si consum non casnici 22.016.531 2017
Va . wurale destinat i 22.494.899 2019
MODERN CALOR S A. anzare-cumparare gaze naturale destinate consumului 5308.429 070 2018
PET si consum non casnici - 2017
Societatea ELECTROCENTRALE Véanzare-cumparare gaze naturale pentru categoria de 30.739.518 2019
- - 2018
BUCURESTI S.A. consum non casnici - 2017
7.508 2019
S.C. OLTCHIM S.A. Vanzare-cumparare gaze naturale piata concurentiala 71.121.740 2018
24.638.439 2017
50 CENTRALAELEGTRICADE | oo e e copencrar 3 conall S 7018
TERMOFICARE ARAD S.A. termice destinate consumului populatjei - 2017
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA - 2019
S.A. Vanzare energie electrica 10.582.851 2018
- 2017
Sursa: Prelucrérile autorilor, 2021

In perioada analizaté au fost extrase si centralizate 159 notele explicative ale situatiilor financiare anuale
de rapoarte publicate pe platforma IRIS BVB, dar nu s-a auditate. La Nota 23 — Tranzactii si solduri cu entitéfi

putut identifica o corelatie intre rapoartele publicate si afiliate (i) din cadrul situatiilor financiare auditate,
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tranzactiile cu alte societati controlate de statul roman
nu sunt considerate, din punct de vedere al situatiilor
financiare, tranzactii cu entitati afiliate. De asemenea,
compania a definit aceasta exceptie in Politicile pentru
tranzactii cu pérti afiliate, in cadrul capitolului 5 al
documentului. nainte de revizuirea IAS 24 in anul 2003,

posibilitatii ca pozitiile sale financiare si profitul sau
pierderea sa fi fost afectate de existenta partilor afiliate
si de tranzactii si solduri restante, inclusiv angajamente,
cu astfel de parti”.

Tn opinia noastra toate companiile, indiferent de ponderea
capitalului de stat in capitalul social, sunt obligate sa

entitatile controlate de stat erau exceptate de la
dezvaluirea partilor afiliate. Aceasta derogare a fost
eliminata n revizuirea din anul 2003, care a intrat in
vigoare in anul 2005 si continua sa fie in vigoare astazi.
Conform IAS 24, scopul raportarii partilor afiliate este ,sa
se asigure ca situatia financiara a unei entitati contine
informatiile necesare pentru a atrage atentia asupra

dezvaluie partile afiliate si tranzactiile care au loc cu
acestea i, de asemenea, sunt obligate sa isi actualizeze
politicile privind tranzactiile cu parti afiliate in mod
corespunzator, conform reglementarilor legale curente.

Tabelul nr. 5 cuprinde tranzactiile cu partile afiliate
raportate de compania NUCLEARELECTRICA.

Tabelul nr. 5. Centralizatorul tranzactiilor semnificative raportate de catre NUCLEARELECTRICA

Rapoarte IRIS

Partea contractanta Obiectul rapoartelor Valoa}'ﬁfi g;tlfl;\raéta_nal :ctulul An
Administratia nationala ,APELE Primire ape uzate n resursa provenite de la Centrala 71.474.385 2019
ROMANE" Nucleara 2020 2018

14.403.516 2017
Administratia nationala a rezervelor | Apa grea necesara completarii rezervei 15.564.733 2019
de stat si a problemelor speciale 10.316.132 2018
5.845 2017
Administratia nationala ,APELE Primire ape uzate in resursa provenite de la Centrala 7.012.751 2019
ROMANE” -Dobrogea Litoral Nucleara 65.366.040 2018
73.203.936 2017
Administratia nationala de Servicii de Prognoza/Diagnoza/ Avertizare - 2019
meteorologie prin centrul Dobrogea | meteorologica 905.376 2018
- 2017
Asociere: Pegas Impex si utilitati Lucréri de Retehnologizare tronson magistrala agent 2.232.688 2019
publice Cernavoda primar termoficare pe strada Anghel Saligny, - 2018
Cernavoda 2017
CNTEE Transelectrica Vénzare energie angro - 2019
32.512.985 2018
24.777.507 2017
Compania Nationala a Uraniului Prelucrare materiale nucleare neconforme 573.996.807 2018
(CNU) Depozitare deseuri solide radioactive 289.400 2017
Uraniu natural sub forma de pulbere 147.990.700 2019
Compania nationald de Drept de folosinta Depozit Echipamente 1.673.929 2019
administrare a canalelor Navigabile | Lucrarile de dragaj; Tranzitare apa 10.925.077 2018
S.A. Chirie Depozitul Cernavoda 326.311 2017
Institutul de cercetare-dezvoltare pt. | Servicii de inginerie seismica, Ceravoda - 2019
fizica pamantului (INCDFP) 467.640 2018
- 2017
ISCIR control cazane Servicii de verificare tehnica - 2019
100.000 2018
150.000 2017
KINECTRICS nuclear Romania Activitati complete de proiectare, la CNE Cernavoda 35.991.581 2019
- 2018
2017
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Rapoarte IRIS

Partea contractanta Obiectul rapoartelor Valoa;ﬁfig;t'f'gf;?rs :ctulm An
(RATEN ICN) — prin Sucursala Tratare a apelor radioactive provenite din activitatea 5.019.203 2019
INSTITUTUL DE CERCETARI FCN Pitesti
NUCLEARE PITESTI (RATENICN) | Masuratorile de C-14 i SR-90 14.509.978 2018

Servicii de tratare a deseurilor radioactive 3.135.208 2017

SDEE Transilvania Sud S.A. Vénzare energie angro 12.868.560 2019
46.374.401 2018

- 2017

SDEE MUNTENIA NORD V&nzare energie angro 63.200.880 2019
Societatea Electrica Furnizare S.A. | Vanzare energie angro 117.951.715 2019
185.410.063 2018

339.812.306 2017

Sursa: Prelucrarile autorilor, 2021

Din analiza celor 214 rapoarte publicate pe platforma IRIS
BVB de catre Nuclearelectrica S.A. s-a constatat ca exista
rapoarte intocmite de catre societate conform prevederilor
Legii 24/2017 si ale Regulamentului 5/2018. Tranzactiile

raportate incluse in rapoartele curente au fost intocmite de

auditorul in rapoartele semestriale certifica rapoartele
curente, dar sumele raportate nu pot fi corelate cu cele
declarate in notele explicative |a situatiile financiare anuale
auditate, precum si in raportul anual al administratorului.

Tabelul nr. 6 cuprinde tranzactiile cu partile afiliate

catre conducerea societatii pentru a raporta catre ASF,

raportate de compania TRANSELECTICA.

Tabelul nr. 6. Centralizatorul tranzactiilor semnificative raportate de catre TRANSELECTRICA

Parte contractanta Obiectul contractului Valolall'ea. 5s t|r[|avta a An
actului juridic fara TVA

43.879.780 2019
SC SMART SA Servicii strategice/lucrari in instalatii - 2018
50.901.078 2017
- 2019
S.N. NUCLEARELECTRICA SA Vénzare-cumparare de energie electrica - 2018
55.958.782 2017
Servicii de intretinere si operare a sistemelor de 110.692 2019
SC TELETRANS SA telecomunicatii, IT de proces si tehnologii - 2018
informationale; 28.164.402 2017
Integrare celule masura 110kV si intrerupatoare - 2019
SC SMART SA prin Sucursala Pitesti 220kV in sistemul de monitorizare on-line al - 2018
Statiei Gradiste 319.988 2017
- 2019
SC SMART SA prin Sucursala Sibiu Statia Gradiste-Revitalizare izolatie - 2018
497.100 2017
- 2019
Hidroelectrica SA Achizitie energie electrica - 2018
2.118.417 2017
. , , Vanzare — cumpérare gaze naturale destinate : 2019
Societatea Complexul Energetic Oltenia SA consumului PET si consum non casnici - 2018
51.986.600 2017
SocieFatea pgntru Servicil de !ylentena? faa Servicii / lucrari strategice gglg
retelei Electrice de Transport "SMART” SA 97 419,001 2017
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Valoarea estimata a

Parte contractanta Obiectul contractului actului juridic fard TVA An
- 2019
SC SMART SA - Sucursala Craiova RC LEA 400 kV Tantareni-Turceni G1+2, G3+4 1.236.899 2018
2.498 2017
Societatea Nationala de Gaze Naturale - . . . 2019
Romgaz” SA ' Achizitie energie electrica - 2018
i 8.893.152 2017
. . , . - 2019
SC SMART SA - Sucursala Constanta Executie lucrari pentru Modernizare sistem 1.236.899 2018
' teleprotectii, telecomunicatii in statia Cernavoda - 2017

Sursa: Prelucrarile autorilor, 2021

La compania Transelectrica au fost extrase si
centralizate 32 de rapoarte curente publicate. Toate
respecta cerintele de audit, dar nu s-a putut identifica
o corelatie intre rapoartele publicate si notele
explicative ale situatiilor financiare anuale auditate i

asigurare limitata.

Tabelul nr. 7. Centralizatorul tranzactiilor semnificative raportate de catre TRANSGAZ

nici o corelatie intre rapoartele curente i cele la care
face referire auditorul in raportul independent de

Tabelul nr. 7 cuprinde tranzactiile cu partile afiliate
raportate de compania TRANSGAZ.

Rapoarte IRIS

Partea afiliata Obiectul rapoartelor Val. contract An raport
2019
Suc. Ploiesti - 2018
Prestarea serviciilor de inmagazinare subterana a gazelor naturale 7.212.860 2017
E.ON Energie Roménia 2812
SA Gaze naturale — Consum Th 81.338.400 2017
. . N . 316.011.983 2019
100.381.572 2017
Ctr. n3. 517/26.08.2019 565.771 2019
Societatea complexul Prestarea serviciilor anuale de transport aferent punctelor de iesire din 2.414.074 2018
energetic Hunedoara SA | SNT
Prestarea serviciilor de transport 2.672.651 2017
. 74.906.797 2019
EIectrocentSrie Bucurest Prestarea serviciilor anuale de transport aferent punctelor de iesire in SNT 85.407.014 2018
B 82.402.238 2017
- 2019
- 2018
CEC Bank SA Servicii de consemnare a sumelor reprezentand indemnizatii si 362.191 2017
despagubiri la dispozitia persoanelor indreptatite
Servicii de suport la crearea i functionarea continua a comisiilor de 948.777 2019
Vestmoldiransgaz S.R.L achizitii ale Vestmoldtransgaz S.R.L. s
- 2017
Prestarea serviciilor anuale de transport aferent punctelor de iesire din 7.332.374 2019
Electrocentrale SNT 2364611 2018
Constanta S.A. —
' - 2017

Sursa: Prelucrérile autorilor, 2021
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In perioada analizatd au fost extrase si centralizate 62
de rapoarte curente publicate de societatea Transgaz.
Societatea respecta cerintele legislative si normele ASF,
dar nu s-a putut identifica o corelatie intre rapoartele
publicate si notele explicative ale situatiilor financiare
anuale auditate.

In tabelele prezentate au fost centralizate valoric
tranzactiile identificate in rapoartele curente publicate cu
scopul de identifica natura si partile tranzactiilor, precum
si a le corela cu informatiile prezentate in notele
explicative. Din pacate, nu a fost posibila identificarea

corelatiilor intre sumele cuprinse in rapoartele curente
ale tranzactiilor si sumele prezentate in notele
explicative la situatiile financiare deoarece in rapoartele
curente au fost mentionate valoarea contractelor
incheiate, care se pot derula pe o perioada mai lunga de
un an, iar in situatiile financiare au fost prezentate strict
informatiile aferente exercitiului financiar de referinta.

Datorita specificului activitatii celor 5 companii din
domeniul energiei i a fluxului energiei de la producator
la consumator au existat relatii reciproce intre acestea,
aga cum rezulta din Tabelul nr. 8.

Simbol COTE SNG SNN TEL TGN
COTE -
SNG Nu -
SNN Nu Nu -
TEL Nu Da Da -
TGN Nu Da Nu Nu

Sursa: Prelucrérile autorilor, 2021

Din Tabelul nr. 8 rezulta ca Conpet SA este singura
companie care nu a avut relatii cu celelalte patru. Astfel,
Romgaz, ca producator de gaze, a incheiat contracte cu
Transgaz si cu Transelectrica. Nuclearelectrica, ca
producator de energie, a incheiat contracte pentru
transportul acesteia cu Transelectrica. Din compararea
informatiilor raportate s-au constatat diferente intre
raportarile reciproce datorata politicilor diferite ale
companiilor sau a raportarilor cu intarziere, ceea ce
conduce ca sumele din tabelele prezentate sa nu fie
identice pentru aceeasi perioada.

In urma analizei efectuate am constatat ci cerintele de
raportare nu isi ating complet scopul de a aduce
transparentd in divulgarea tranzactiilor semnificative cu
partile afiliate deoarece nu existd un mecanism de
control si identificare a potentialelor tranzactii
neraportate de catre companii, din neglijenta, eroare sau
intentionat péana la publicarea rapoartelor anuale. Nu
exista certitudinea ca raportarile semestriale sunt
corecte, complete si transparente deoarece au la baza
date furnizate si verificate exclusiv de catre
departamentul de audit si control intern al entitatii. Astfel
ca doar din situatiile financiare anuale ale companiilor s-
ar putea identifica totalitatea tranzactiilor cu partile
afiliate prezentate conform politicilor fiecarei companii,
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situatie care poate crea confuzii i inducerea in eroare a
utilizatorilor informatiilor.

Intr-unul dintre primele studii ale lui Beasley s.a. (1999)
au fost raportate peste 10 situatii in care tranzactiile cu
partile afiliate nu au fost dezvaluite in mod
corespunzator. Autorii au demonstrat ¢, desi auditorii
detineau cunostintele necesare despre dezvaluirile
partilor afiliate lipsa pe baza documentatiei lor, nu au
contestat divulgarea companiei si nu au cerut extinderea
divulgarii companiei.

O prima concluzie pe care o putem trage din acest studiu
conform declaratiilor auditorilor este ca raportul semestrial
introdus ca obligatoriu prin art. 923din Legea 24/2017
modificata prin Legea 158/2020 se refera strict la ceea ce
compania a divulgat, dar nu au fost efectuate proceduri
specifice de verificare a rapoartelor curente, respectiv a
surselor din care rapoartele au fost extrase. De asemenea,
nu sunt mentionate procedurile de verificare a contractelor
incheiate cu administratorii, angajatii sau actionarii care
detin controlul, respectiv cu entitatile afiliate care, conform
legislatiei, trebuie raportate. Din studiul efectuat au rezultat
discrepante in raportarile publicate de companiile analizate,
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care au condus la imposibilitatea de a face corelatii intre
rapoartele curente si rapoartele anuale. In vederea cresterii
transparentei corporative, ca responsabilizare se impune o
schimbare mai larga a atitudinilor catre raportari bazate pe
un echilibru de informatii financiare si non-financiare.
Acestea din urma ar trebui sa fie la fel de credibile si de
incredere ca datele financiare. Totodatd, pentru cregterea
increderii utilizatorilor situatiilor financiare se impun atat
modificarea metodologiei si practicilor procedurale, cat si
modificari ale mentalitatii organizatiei. Desi legislatia a adus
completari in ceea ce priveste raportarea tranzactiilor
semnificative $i a impus obligativitatea auditarii companiilor
pentru asigurarea transparentei raportarii si a veridicitatii
informatiilor prezentate, scopul nu este totusi atins,
auditarea este folosita pentru informarea conducerii
companiei $i nu pentru a evidentia nedivulgarea
tranzactiilor semnificative. Consideram c& aceste deficiente
pot fi datorate subiectivitatii cu care este inteleas si
transpusa legislatia in procedurile curente si nu in ultimul
rand poate fi datorata unei piete imature la inceput de
drum, care inca nu si-a trait experientele proprii.

fn mod natural, se impune ca societatile sa implementeze
un regulament intern care prevede responsabilitatile
consiliului si functiile cheie detinute de cei din conducere,
iar majoritatea membrilor trebuie sa fi dovedit ca au
calificare adecvata pentru responsabilitatile care le revin.
De asemenea, se recomanda implementarea unui proces
intern si a unor politici pentru definirea, aplicarea,
gestionarea corectd a tranzactiilor cu parti afiliate, respectiv
0 metoda de verificare a cunoasterii normelor legale sia
procedurilor de raportare de catre cei implicati, precum si
asigurarea cresterii gradului de responsabilizare in cadrul
procesului.

in literatura internationald se mentioneaz4 foarte des
despre Benchmarking, anume ca ,cele mai bune practici’
nu pot fi pur si simplu preluate si implementate ,chirurgical”
in propria organizatie (Boxwell, 1994), ci trebuie acordata o

atentie sporita modului in care se implementeaza, la cultura
predominanta, la resursa umana necesara pentru a putea
adapta un proces. Aceasta reprezinta o provocare
principala a metodologiei de benchmarking, adica
adaptarea procesului de la companiile de varf la propria
organizatie (Bhutta si Hug, 1999). In procesul de
comparare a celor mai bune practici, managementul
identifica cele mai bune firme din industria lor sau dintr-o
alta industrie in care exista procese similare i compara
rezultatele si procesele celor studiate (,tintele”) cu propriile
rezultate si procese.

Studiul efectuat pe companiile selectate a relevat ca nivelul
de conformare al raportarilor este in crestere in perioada
analizata, dar nu s-a putut deduce daca acestea sunt
complete. Modul de raportare, respectiv continutul
rapoartelor, difera de la 0 companie la alta, aceasta
datorandu-se in mare parte si inexistentei unei legislatii
mature in domeniu care sa stabileasca modul exact in care
aceste raportari trebuie efectuate si elementele pe care
trebuie sa le contina. La nivel international, expertii tind s&
sugereze, ca o0 varianta buna, metoda de ,benchmarking”,
ceea ce presupune, printre altele, crearea unui standard
caruia sa se conformeze toate companiile din domeniul de
aplicabilitate pentru acest tip de raportari si care sa
defineasca varianta optima a documentatiei care trebuie
prezentata.

Limitele cercetarii constau in numarul redus de companii
incluse in esantion, precum si din faptul ca datele au fost
culese manual, existand riscul ca unele informatii s& nu
fi fost luate in considerare. In cercetarile viitoare se va
extinde esantionul analizat, precum si natura
tranzactiilor, prin includerea si a celor care se refera la
raportarea imprumuturilor intre partile afiliate. De
asemenea, se vor include in studiu si alte variabile care
sa conduca la crearea unui model econometric privind
factorii care pot influenta raportarea tranzactiilor cu
partile afiliate.
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