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In contextul actual, marcat de instabilitate, unul dintre
principiile generale pentru raportarea financiara cu importanta
majora pentru utilizatorii situatiilor financiare este reprezentat
de continuitatea activitatii. Managementul companiilor este
responsabil pentru publicarea informatiilor legate de
continuitatea sau nu a activitatii entitatii. In plus, si auditorii
financiari trebuie s& obtina probe suficiente si temeinice care
s& sustina opinia de audit, referitoare la caracterul adecvat al
utilizérii principiului continuitatii activitétii de cétre conducere
pentru intocmirea situatiilor financiare. Acest studiu are in
vedere urmétoarele directii: investigheazd, mai intéi, in ce
masura auditorii financiari confirma utilizarea principiului
continuitétii activitafii de cétre conducere pentru intocmirea
situatiilor financiare anuale; testeazd, apoi, relafia asimetrica
intre continuitatea activitafii i raportarea cagtigurilor,
respectiv intre necontinuitatea activitatii i raportarea
pierderilor; in final, urmareste sa identifice in ce masura
problemele de continuitate existente la nivelul companiilor
identificate de cétre auditor, raportarea pierderilor si
capitalurile proprii negative influenteaza tipul opiniei de audlt
emise. Egantionul este reprezentat de companiile cotate pe
piata reglementata a BVB in perioada 2016-2021 si scoate in
evidenta faptul ca acuratetea utilizarii principiului continuitatii
activitafii la intocmirea situatiilor financiare de cétre
conducere este, de multe ori, infirmata de auditorii financiari,
cé sunt domenii de activitate in care activeaza entitafi pentru
care s-au raportat probleme de continuitate intr-o perioadd,
dar sunt raportate, mai degraba, castiguri in perioada imediat
urmatoare, iar pentru alte domenii de activitate sunt entitafi
pentru care nu s-au raportat probleme de continuitate si
raporteaza pierderi in perioadele urmatoare. De asemenea,
in urma prelucrarilor efectuate, s-a constatat ca tipul opiniei
de audit depinde, indeosebi, de semnul capitalurilor proprii si
de existenta problemelor de continuitate.
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Continuitatea activitatii (Going Concern-GCO — in engl.)
reprezinta unul dintre principiile contabile de baza general
acceptate care pleaca de la premisa ca o companie i
continua in mod normal functionarea, fara a intra in stare de
lichidare sau de reducere semnificativa a activitatii. Atunci
cand conducerea entitatii stabileste c& intentioneaza sa
inceteze activitatea acesteia, situatiile financiare anuale nu
vor mai fi intocmite in conformitate cu principiul continuitatii
activitatii. in pIus pentru raportarea continuitatii activitatii sunt
luate in calcul si evenimentele care se produc dupa data
bilantului i care pot avea o influenta asupra continuitatii
activitatii. Managementul entitatii este responsabil pentru
publicarea informatiilor legate de continuitatea sau nu a
activitatii companiei, iar auditorii financiari trebuie s& obtina
probe suficiente si temeinice care s& sustina opinia de audit,
referitoare la caracterul adecvat al utilizarii principiului
continuitatii activitatii de catre conducere pentru intocmirea
situatiilor financiare. Se considera ca in mare masura criza
financiara globala din 2008-2009 a rezultat din evaluérile si
opiniile eronate ale auditorilor cu privire la continuitatea
activitatii i la sustenabilitatea companiilor (Jan, 2021). Cu
alte cuvinte, atat declaratia conducerii, cét si cea a auditorului
financiar privind continuitatea activitétii unei companii trebuie
analizate cu grija de catre cei interesati.

Scopul studiului este focusat pe raspunsul la trei intrebari:

1. Auditorii financiari confirma intotdeauna utilizarea
principiului continuitatii activitatii de catre conducere
pentru intocmirea situatiilor financiare anuale ale
companiilor cotate la BVB pe piata reglementata in
perioada 2016-2021?

2. Raportarea unor aspecte privind incertitudinea
semnificativa legaté de continuitatea activitatii in
rapoartele auditorilor financiari dintr-o perioada are ca
efect raportarea castigurilor sau a pierderilor in perioa-
dele imediat urmatoare pentru companiile cotate la
BVB pe piata reglementatd in perioada 2016-20217 si

3. In ce mésura opinia de audit modificats, emisé de catre
auditorii financiari depinde de existenta problemelor de
continuitate, de capitalurile proprii negative si de
pierderile inregistrate de catre companiile cotate la BVB
in perioada 2016-2021?

in continuare, studiul este structurat pe sectiuni. Sectiunea 2
este destinata revizuirii literaturii de specialitate focusata, pe
de o parte, pe analiza influentei (ne)continuitatii activitatii
companiilor raportata intr-o perioada asupra rezultatului
perioadei urmatoare iar, pe de alta parte, pe analiza factorilor
care definesc tipul opiniei de audit emisa de catre auditorii
financiari in rapoartele acestora. In Sectiunea 3 este

dezvoltatd metodologia cercetarii, descompusa pe: populatia
studiata si esantionul analizat, variabilele analizate, sursa
datelor si modelele propuse spre testare. Sectiunea 4 are in
vedere rezultatele obtinute in urma prelucrérilor efectuate si
interpretarea acestora. Partea finald a studiului este destinata
concluziilor.

2.1. Acuratetea aplicarii principiului continuitatii
activitatii in contabilitate gi influenta asupra
calitatii raportarii financiare

Situatiile financiare ale companiilor trebuie insotite de o

declaratie privind perspectiva continuarii activitatii intr-un

viitor previzibil. Cei mai multi responsabili care au o astfel de
obligatie sunt foarte optimisti si declara ca se asigura
continuitatea, chiar si in situatiile in care firmele au capitaluri
proprii negative (Istrate, 2016). Dar nu doar conducerea
entitatii este responsabila sa declare daca se asigura sau nu
continuitatea activitatii entitatii, i si auditorii financiari, care
trebuie sa aprecieze masura in care firma auditata are sansa
de a-si continua activitatea. Atunci cand auditorii financiari
raporteaza probleme de continuitate in rapoartele de audit
publicate, investitorii reactioneaza negativ (Menon and

Williams, 2010; Chen et al., 2012). Piata interpreteaza

raportarea problemelor de continuitate ca o comunicare a

riscului, care duce la schimbarea evaluarii pe piaté a firmelor

aflate in dificultate (Blay et al., 2011). In situatia in care
entitatile nu infocmesc S|tuatule financiare anuale pe baza
pr|n0|p|uIU| continuitatii act|V|tat|| politicile si estimérile
contabile vor fi afectate. intre acestea, se regasesc:
estimarea duratei de viata a imobilizarilor pentru amortizare,
estimarea ajustarilor pentru depreciere si a provizioanelor,
reclasificarea unor creante si datorii de la incadrarea la
termen lung la termen scurt etc.

Calitatea raportarii financiare a fost apreciata de unii
cercetatori (Timbate and Park, 2018; Gongalves et al., 2021;
Ryu etal., 2021; Song, 2022) in functie de tehnicile de
management al rezultatelor, de responsabilitatea sociala a
companiilor, dar si de perioadele traversate. Aplicat asupra
unui esantion de 568 companii cotate la bursa din Uniunea
Europeana intre 2010 $i 2018, studiul lui Gongalves si al
colaboratorilor acestuia a scos in evidenta faptul c&
managerii din companiile mai responsabile din punct de
vedere social au un comportament mai etic, deoarece nu au
fost identificate prea multe cazuri de manipulare a rezultatelor
$i, prin urmare, prezinta o raportare financiara de o calitate
mai bund. In schimb, in perioadele de criz& sau de pierderi,
rezultatele obtinute in studiul mentionat anterior au aratat ca
relatia dintre responsabilitatea sociala a companiilor gi
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denaturarile contabile este pozitiva. Acest aspect sugereaza
¢, in conditii economice nefavorabile, conducerea utilizeaza
in mod oportunist statutul de societate sustenabild pentru a
gestiona castigurile (Gongalves etal., 2021).

Lucrarile de specialitate au aratat ca o amprenta pozitiva
asupra calitatii raportarii financiare si-au pus si Standardele
Internationale de Raportare Financiara (IFRS), odata cu
trecerea la aplicarea acestora (Istrate et al., 2015; Hwang et
al., 2018). Cu toate acestea, la 0 analiza a efectelor in timp
asupra calitatii informatiilor raportate de catre companii, s-a
ajuns la concluzia ca existd, totusi, diferente pe zone, din
cauza caracteristicilor sociale, economice si culturale ale
tarilor (Hwang et al., 2018).

Pentru realizarea unor schimburi eficiente pe pietele
financiare, relatiile de incredere sunt esentiale. Increderea
investitorilor in pietele financiare este conditionata, de
multe ori, de increderea in auditorii financiari (Rodgers et
al., 2019). Rodgers si colaboratorii arata ca o opinie
privind continuitatea activitatii poate avea consecinte
imediate atat pentru profesia de auditor, cat si pentru
utilizatorii situatiilor financiare. Utilizand abordarea GMM
(Generalized Method of Moments), constatarile empirice
ale unor autori (Truong et al., 2022) indica faptul ca nivelul
de transparenta a informatiilor publicate de catre companii
are un efect pozitiv semnificativ asupra valorii firmei.

2.2. Incertitudinea semnificativa privind
continuitatea activitatii — factor determinant
al tipului opiniei de audit

Dupa criza financiara din 2008-2009, a existat un apel din
ce in ce mai mare, in intreaga lume, pentru imbunatatirea
calitatii raportarii in audit. Un nou format al rapoartelor de
audit a fost creat prin intermediul unei serii de discutii intre
Uniunea Europeana si IAASB - International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB, 2018). O schimbare
importanta pentru noile rapoarte de audit a fost cerinta ca
auditorii financiari sa prezinte KAM-urile, adica riscurile
intalnite in timpul procesului de audit, judecatile importante
sau evenimentele semnificative din timpul perioadei de
audit intr-un limbaj pe care investitorii il pot intelege.
Auditorii financiari trebuie sa actioneze cu profesionalism i
independent atunci cand ofera servicii de audit si s& emita
opinii adecvate atunci cand exista indoieli privind
continuitatea activitatii (Chi and Chu, 2021). Cercetatorii in
domeniul auditului au fost interesati s& afle dac emiterea
unui raport de audit care sé contina un paragraf legat de
incertitudine in ceea ce priveste continuitatea activitatii unei
companii aflata in dificultate i protejeaza pe auditori de litigii
(Kaplan and Williams, 2012). Concluzia la care au ajuns
acestia a fost ca auditorii descurajeaza procesele prin
emiterea de rapoarte de audit care semnaleaza probleme
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de continuitate pentru clientii lor aflati in dificultate
fiannciard. In plus, daca sunt citati in justitie, atunci cand
auditorii financiari au emis rapoarte de audit cu paragrafe
privind incertitudinea in ceea ce priveste continuitatea
activitatii suporta, totusi, cheltuieli mai mici fata de situatia
in care nu ar fi raportat acest aspect.

Desi unele studii au constatat asocieri semnificative intre
calitatea indoielnica a raportarilor financiare si emiterea de
catre auditor a unor opinii de audit modificate (Grosu et
al., 2020), standardele de audit nu impun auditorului sa
includa in raportul de audit un paragraf privind incertitu-
dinea semnificativa in ceea ce priveste continuitatea
activitatii atunci cand identifica o calitate slaba a raportarii,
ci mai degraba acestia trebuie sa includa un asemenea
paragraf atunci cand companiile auditate se afla in
dificultate financiara (Louwers, 1998; Carson et al., 2012).
De asemenea, se constata ca firmele aflate in dificultate
care se bazeaza mai mult pe clienti importanti prezinta un
risc mai mare sa primeasca opinii de audit care sa contina
un paragraf privind incertitudinea in ceea ce priveste
continuitatea activitatii (Dhaliwal et al., 2020).

Pentru a testa ipoteza de continuitate a activitatii companiilor
cotate la BVB in perioada 2008-2010 de catre auditorii
financiari, au fost propuse modele care au identificat factorii
determinanti ai riscului de nerespectare a prezumtiei de
continuitate a activitatii la intocmirea situatiilor financiare
anuale (Robu et al., 2012), avand in vedere faptul ca audi-
torul financiar trebuie sa verifice aceasta ipoteza, deoarece
declaratia persoanelor responsabile din cadrul companiilor
privind continuitatea activitatii nu este confirmata intotdeauna
de catre auditorul financiar (Istrate, 2016). Alti autori au pus
accent in studiile lor pe modul in care informatiile incluse in
raportul de audit pot contribui la anticiparea dificultatilor
financiare si au ajuns la concluzia ca prin identificarea tipului
opiniei de audit, a existentei paragrafului privind incertitudinea
in continuitatea activitatii si a numarului de aspecte cheie de
audit mentionate, orice utilizator poate prezice o situatie de
faliment cu aceeasi acuratete ca si cum ar fi analizat intregul
raport (Mufioz-Izquierdo et al., 2019).

Pentru a comunica cu partile interesate, companiile folosesc
din ce in ce mai mult social media. Un studiu recent (Beka
and Pavlatos, 2022), efectuat asupra companiilor cotate la
Bursa de Valori din Atena, analizeaza impactul postarilor din
social media ale companiilor asupra contabilitatii i auditului,
iar concluzia este ca postarile analizate nu influenteaza nici
continuitatea activitatii si nici opinia de audit emisa. Dincolo
de declaratiile conducerii companiilor gi a auditorilor financiari
privind continuitatea activitatii firmelor, un instrument
important pentru a informa pértile interesate cu privire la
durabilitatea entitatilor il constituie raportarea integrata, dar
care a venit si cu anumite provocari, pe care atat companiile,



cat auditorii au trebuit si trebuie sa le depaseasca
(Goicoechea et al., 2019).

2.3. Dezvoltarea ipotezelor de cercetare

Exista o asimetrie intre continuitatea activitatii i
raportarea castigurilor, respectiv intre necontinuitatea
activitatii si raportarea pierderilor - in timp (Hossain et al.,
2020; Kim, 2021). In studiul realizat de Hossain et al.
asupra unui numar de companii in, perioada 2000-2014,
s-a concluzionat ca au fost situatii in care managementul
entitatilor nu a raportat probleme de continuitate asociate
companiilor, iar in perioada urmatoare entitatile au ajuns
in situatia de a da faliment. La polul opus, au fost entitati
mai prudente, pentru care conducerea acestora a facut
mentiuni privind anumite probleme de continuitate, dar
fara a inregistra vreun esec in perioada urmatoare. Cu
alte cuvinte, entitatile mai prudente din punct de vedere
contabil, sunt mai conservatoare. Studiile au demonstrat
ca prin conservatorismul contabil se pot reduce costurile
agentiei, prin imbunatatirea guvernantei corporative gi a
eficientei contractarii auditului (Ramalingegowda and Yu,
2012). Cu toate acestea, conservatorismul contabil
favorizeaza recunoasterea mai lenta a veniturilor in
comparatie cu cheltuielile, acesta fiind considerat o
contabilitate partinitoare care face ca valoarea de piata a
activelor sa depaseasca valoarea contabila (Chen et al.,
2013). Altfel spus, conservatorismul in domeniul contabil
poate fi definit ca “o tendinta a profesionistului contabil de

a solicita un grad mai mare de verificare pentru a
recunoaste vestile bune ca fiind castiguri decat pentru a
recunoaste vestile proaste ca fiind pierderi” (Pae et al.,
2005). Se constata ca auditorii financiari ai clientilor mai
conservatori emit mai putine opinii privind existenta unor
probleme de continuitate a activitatii companiilor auditate,
percep onorarii mai mici si demisioneaza mai rar, ceea ce
arata ca in cazul unor clienti de acest tip, riscul de audit
asumat de catre auditor este mai mic (DeFond et al.,
2015). Aceiasi autori, dar i altii demonstreaza, in studiile
lor, ca auditorii clientilor conservatori sunt mai putin tragi la
raspundere si atentioneaza organismele de reglementare
ca prin unele tratamente contabile (de ex: evaluarea la
valoarea justd) se renunta la conservatorism, ca atribut al
calitatii raportarii financiare (DeFond and Subramanyam,
1998; DeFond et al., 2015). Un alt punct tare al
conservatorismului il gasesc si alti cercetatori (Garcia
Lara et al., 2016), prin prisma faptului ca acesta ar
imbunatati eficienta investitiilor; rezultatele empirice la
care au ajuns in studiul lor scot in evidenta faptul c&
firmele mai prudente investesc mai mult. S-a demonstrat
ca institutile de monitorizare cer, mai degraba,
conservatorism in practicile de raportare ale firmelor in
care au investit si il considera un instrument al unei bune
guvernari (Ramalingegowda and Yu, 2012).

fn Tabelul nr. 1 sunt prezentate variabilele extrase din
literatura de specialitate, sursa acestora si modelele la care
au apelat cercetatorii pentru a testa ipotezele formulate.

Tabelul nr. 1. Variabilele de interes, sursa acestora si modelele aplicate

Variabila Autori Model
Continuitatea (Hpssain etal., 2020) Modele de regres?e -
activitati-Comparie (Kim, 2021) Modele de regresie bazate pe serii de timp
(GCO ,C) (Beka and Pavlatos, 2022) | Modele de regresie
- (Chi and Chu, 2021) Long Short-Term Memory (LSTM) and Gated Recurrent Unit (GRU)
(Robu et al., 2012) Modele de regresie si corelatie si Analiza Componentelor Principale
Continuitatea (Kaplan and Williams, 2012) | Modele de regresie
activitati-Auditor (Blay et al., 2011) Modele de regresie si Functii scor
(GCO_A) (Chi and Chu, 2021) Long Short-Term Memory (LSTM) and Gated Recurrent Unit (GRU)
(Rodgers et al., 2019) Modelul Throughput
Capital propriu (CP) | (Hossain et al., 2020) Modele de regresie
ﬁ;zzrggfé )(Prof/t sau (Hossain et al., 2020) Modele de regresie
Modificarea (Hossain et al., 2020) Modele de regres?e
rezultatului (Chen et al., 2013) Modele de regresie
(crestere/diminuare) (DeFond et al., 2015) Modele de regresie
(Garcia Lara et al., 2016) Modele de regresie
Tip opinie de audit (Hossain et al., 2020) Modele de regresie
(Grosu et al., 2020) Modelul QATRMT (Test de audit rapid pentru reajustarea pragului de semnificatie)

Sursa: Prelucrari proprii
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Avand in vedere literatura de specialitate studiata, sunt
formulate urmatoarele ipoteze de cercetare:

H1: Incertitudinea semnificativa legata de continuitatea
activitatii companiilor cotate la BVB semnalata de
cétre auditor infirmd, de multe ori, declaratia
conducerii privind adoptarea principiului continuitatii
activitafii la intocmirea situatiilor financiare ale
acestora.

H2: Se poate identifica un profil al companiei cotata la
BVB, in functie de domeniul de activitate, pentru care
existd o asimetrie intre continuitatea activitatii $i
raportarea cagtigurilor, respectiv intre necontinuitatea
activitatii si raportarea pierderilor.

H3: Problemele de continuitate existente la nivelul
companiilor identificate de cdtre auditor, capitalul
propriu negativ i pierderile contabile inregistrate
influenteaza semnificativ tipul opiniei de audit emisa
de cdtre auditorii financiari pentru companiile cotate la
BVB.

Pentru testarea ipotezelor de cercetare se propune
un demers statistic (Jaba, 2002; Robu, 2021) care
are in vedere: identificarea populatiei, selectia
esantionului, alegerea variabilelor, stabilirea
metodelor de analiza a datelor si propunerea
modelelor econometrice de analizat, colectarea i
prelucrarea datelor, precum i obtinerea rezultatelor
cercetarii si interpretarea acestora in partea
destinata discutiilor. Modelul de la care se pleaca
este cel al lui Kim

(2021), care demonstreaza ca exista o asimetrie, in
timp, intre continuitatea activitatii i raportarea
cagtigurilor, respectiv intre necontinuitatea activitatii
si raportarea pierderilor. Modelul a fost aplicat pentru
perioada 2000-2013 asupra unui numar mare de
companii, iar rezultatele au evidentiat faptul ca
firmele care au primit opinii la care au fost asociate
probleme de continuitate au raspuns, imediat, printr-
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un grad mai mare de conservatorism, dar dupa ce au
depasit aceasta etapa, au fost mai susceptibile sa
raporteze, mai degraba, pierderi decat castiguri in
timp util.

3.1. Populatia studiata si esantionul analizat

Pentru efectuarea studiului, populatia de la care s-a
plecat a fost reprezentata de totalitatea firmelor
cotate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) supuse
auditului financiar statutar, in conformitate cu Legea
nr. 162/2017 privind auditul statutar al situatiilor
financiare anuale i al situatiilor financiare anuale
consolidate si de modificare a unor acte normative,
publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 548/12
iulie 2017, iar esantionul selectat cuprinde doar
firmele de pe piata reglementatd. Din totalul firmelor
cotate in perioada analizata (2016-2021) au fost
excluse firmele din domeniul financiar-bancar, al
asigurarilor i al intermedierilor financiare, deoarece
acestea aplica alte criterii in raportarea financiara, iar
rapoartele de audit au la baza cerintele altor cadre
de raportare si nu sunt comparabile cu rapoartele de
audit ale celorlalte firme, precum si firmele delistate
sau listate in aceasta perioada. Astfel, s-a ajuns la
un egantion balansat care cuprinde 65 de firme
cotate, pentru care s-au cules date din situatiile
financiare anuale si din rapoartele de audit emise
pentru perioada 2016-2021, numarul de observatii
fiind de 390. Anul 2016 a fost ales ca an de debut,
deoarece, incepand cu acest exercitiu financiar,
fiecare auditor financiar a trebuit sa includa in
raportul de audit o sectiune distincta referitoare la
aspectele cheie de audit (KAM) (Grosu et al., 2020),
iar problemele de necontinuitate ale activitatii
reprezinta un asemenea aspect cheie.

in functie de obiectul de activitate, esantionul
analizat cuprinde companii care activeaza in
industria producatoare (54%), firme din domeniul
serviciilor (14%), companii din domeniul energetic-
petrolier (12%), firme din domeniul chimic-
farmaceutic (12%), companii din domeniul
constructiilor (6%) si firme din domeniul comertului
(2%). In Figura nr. 1 este redata distributia
companiilor incluse in esantion pe domenii de
activitate.



Figura nr. 1. Distributia esantionului pe domenii de activitate
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Sursa: Prelucréri proprii

3.2. Variabilele analizate, sursa datelor si
modelele propuse spre testare

Pentru a testa si valida ipotezele de cercetare propuse,
pornind de la literatura de specialitate, in primul rand sunt
identificate variabilele de interes. Pe de o parte se are in
vedere existenta sau a nu a problemelor de continuitate a
activitatii entitatilor incluse in esantion intr-o perioada si
influenta asupra rezultatului (profit sau pierdere) in perioada
urmatoare, in functie de domeniul de activitate. Altfel spus, se
urmareste identificarea profilului companiei cotate la BVB in
functie de obiectul de activitate, pentru care exista o asimetrie
intre continuitatea activitatii si raportarea castigurilor,

respectiv intre necontinuitatea activitatii si raportarea
pierderilor. Pe de alta parte, se urmareste in ce masura tipul
opiniei de audit depinde de existenta problemelor de
continuitate a activitatii entitatilor incluse in esantion, de
semnul capitalurilor proprii si de tipul rezultatului.

Pentru efectuarea Datele au fost colectate manual din
situatiile financiare individuale intocmite in conformitate cu
IFRS si din rapoartele de audit ale firmelor incluse in
esantionul analizat pentru perioada 2016-2021, iar analiza
datelor s-a realizat cu softul SPSS 23.0.

prelucrarilor, variabilele identificate si descrierea acestora
sunt prezentate in Tabelul nr. 2.

Tabelul nr. 2. Lista variabilelor identificate si descrierea acestora

Simbol variabila Descriere variabila

Valoare

D Act Domeniu de activitate

Industria producatoare

Comert

Chimic-farmaceutic

Servicii

Constructii

Energetic-petrolier

TO Tip opinie

Nemodificata

Modificata

GCOA activitatii (Auditor)

Incertitudine semnificativa privind continuitatea

DA

NU

GCOC

Declaratie privind continuitatea activitatii (Companie)

Da

Nu

CP Capital propriu

Pozitiv

Negativ
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Simbol variabila Descriere variabila

Valoare

TR Tip rezultat Profit
(2017, 2018, 2019, 2020, 2021) Pierdere
Profit
Majorare profit
Diminuare profit
MR Modificare rezultat Raportare pierdere

Pierdere

Majorare pierdere

Diminuare pierdere

Acoperire pierdere si raportare profit

Sursa: Prelucrari proprii

Variabilele prezentate in Tabelul nr. 2 sunt variabile
calitative, atribuitele asociate variabilelor capital propriu,
tip rezultat si modificare rezultat au fost obtinute prin
transformarea variabilelor cantitative in variabile nominale,
avand in vedere semnele si sensul modificarii valorilor in
timp.

In vederea testarii acuratetei utilizarii principiului
continuitatii activitatii pentru intocmirea situatiilor
financiare anuale de catre auditorul financiar, dar si a
asimetriei intre incertitudinea semnificativa privind
continuitatea activitatii semnalata de catre auditor intr-o
perioada si raportarea pierderii in perioada urmatoare si
neraportarea problemelor de continuitate intr-o perioada
de catre auditor si raportarea profitului in perioada
urmétoare se utilizeaza Analiza Factoriald a
Corespondentelor Multiple (AFCM), ca metoda de analiza
multivariatd a datelor (Pintilescu, 2007), iar pentru
testarea influentei problemelor de continuitate, a semnului

capitalurilor proprii si a tipului rezultatului asupra opiniei de
audit se utilizeaza un model de regresie liniara multipla
(Jaba, 2008).

Prima ipoteza de cercetare (H1): Incertitudinea
semnificativé legata de continuitatea activitétii companiilor
cotate la BVB semnalatd de catre auditor infirmd, de multe
ori, declaratia conducerii privind adoptarea principiului
continuitétii activitétii la intocmirea situatiilor financiare ale
acestora este testata prin aplicarea AFCM, care reda
asocierile dintre existenta problemelor de continuitate intr-
0 perioada semnalata de catre auditori in rapoartele de
audit si declaratia conducerii privind adoptarea principiului
continuitatii activitatii la intocmirea situatiilor financiare
pentru entitatile incluse in esantion. Figura nr. 2 reda
aceste asocieri.

Figura nr. 2. Asociere GCO_A, GCO_C si CP, in functie de domeniul de activitate

Energetic-petrolier
-

Productie .DA

i @
Sorvicii Pa NEGATIV
NUw POZITY =

Chimic-farmaceutic
L]

Comert
Ll

Constructii
-

= Capital propriu-CP
Declaratia conducerii

& privind continuitatea
activitatii-GCo_C

@ Domeniu de activitate-
D_Act
Incertitudine semnificativé

¥ legata de continuitatea
activitati-GCO_A

Sursa: Prelucrari proprii utilizdnd AFCM
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Din Figura nr. 2 se poate observa ca pentru foarte putine
entitati incluse in esantion, persoanele responsabile din
cadrul acestora declara ca entitatile au probleme in ceea ce
priveste continuitatea activitatii (raspunsul NU nu poate fi
asociat unui anumit domeniu de activitate), in ciuda faptului
ca perioada analizata a fost afectata i de pandemia de
Covid-19. In schimb, auditorii entitatilor analizate includ in
rapoartele de audit o sectiune referitoare la incertitudinea
semnificativa legata de continuitatea activitatii, mai ales
pentru industria producatoare. Motivul pentru care este
semnalat acest fenomen de catre auditor este legat, in
principiu, de capitalul propriu negativ, dar si de alte cauze
(raspunsul DA se situeaza intre semnul capitalului propriu:
pozitivinegativ). Fiind date rezultatele prelucrarilor, se poate
afirma c la nivelul esantionului analizat declaratia conducerii

privind adoptarea principiului continuitatii activitatii la
intocmirea situatiilor financiare ale entitatilor cotate la BVB
este, de multe ori, infirmata de catre auditor prin includerea in
raportul de audit a paragrafului privind incertitudinea
semnificativé legata de continuitatea activitatii.

A doua ipoteza de cercetare (H2): Se poate identifica un
profil al companiei cotatd la BVB, in functie de domeniul
de activitate, pentru care existd o asimetrie intre
continuitatea activitétii i raportarea cagtigurilor, respectiv
intre necontinuitatea activitatii $i raportarea pierderilor
este testata prin aplicarea AFCM care reda asocierile
dintre existenta problemelor de continuitate intr-o perioada
si raportarea pierderii sau castigului in perioada imediat
urmatoare. Figurile 3, 4 si 5 redau aceste asocieri.

Figura nr. 3. Asociere GCO_A pentru 2016 si 2017 si TR in 2017 $i 2018, in functie de domeniul de activitate

i@ Domeniu de activitate-

. ) D_Act

Energetic-petrolier Incertitucine semnificativa

¥ legata de continuitatea
activitati 2016-GCO_A

= Tip rezuttat 2017-TR

Da Servici
.

Constructii
.

Profit

i
Productie Ll .

Comerd
Pigrdere L .

Chimic-farmaceutic
L]

Sursa: Prelucrari proprii utilizdnd AFCM

Din prima diagrama a Figurii nr. 3 se poate
observa ca in prima perioada analizata, industria
producatoare este cea pentru care se evidentiaza
asimetria mentionata, prin neraportarea unor
probleme de continuitate in 2016 si, totusi, prin
inregistrarea mai degraba a pierderilor, in 2017.
Explicatia rezida in faptul ca alti factori au aparut
care nu au putut fi anticipati nici de conducerea
entitatii i nici de auditorul financiar. Pentru a
doua perioada analizata, dupa cum se poate
observa din a doua diagrama a Figurii nr. 3,
pentru industria producatoare se manifesta
simetria intre neraportarea unor probleme de
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@ Domeniu de activitate-
D_Act

Servicii Incertitudine .
Energetic-petrolier .  semnificativa legatd de
. continuitates activitati
2017-GCO_A
= Tip rezutat 2018-TR
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v Profi
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continuitate i inregistrarea castigurilor si
raportarea unor probleme de continuitate si
inregistrarea pierderilor, in sensul ca atunci cand
sunt raportate probleme de continuitate, in
perioada imediat urmatoare se inregistreaza
pierderi (se manifesta, mai degraba,
conservatorismul contabil), iar atunci cand nu
sunt raportate probleme de continuitate, se
inregistreaza castiguri in perioada urmatoare,
asa cum era de asteptat. Pentru celelalte domenii
de activitate nu se poate face o asociere de acest
tip, acestea fiind mult indepartate de existenta
sau nu a problemelor de continuitate.
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Figura nr. 4. Asociere GCO_A pentru 2018 si 2019 si TR in 2019 si 2020, in functie de domeniul de activitate
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Sursa: Prelucréri proprii utilizand AFCM

Pentru a treia perioada analizata, prima diagrama din
Figura nr. 4 scoate in evidenta faptul c& sectorul
energetic-petrolier este cel pentru care se evidentiaza
asimetria mentionata, prin raportarea unor probleme
de continuitate in 2018 si, totusi, prin inregistrarea, mai
degrabad, a castigurilor in 2019. Aceasta constatare
duce la concluzia ca pentru companiile care activeaza
in acest sector de activitate nu se manifesta

Figura nr. 5. Asociere GCO_A pentru 2020 si TR in 2021,

conservatorismul contabil (Kim, 2021). In perioada
2019-2020 nu se manifesta asimetria mentionata, dar
se manifesta conservatorismul contabil, dupa cum
aratd diagrama a doua din Figura nr. 4. In aceasta
perioada trebuie avut in vedere ca un factor nou
aparut a fost pandemia de Covid-19 care, in mod cert,
aavut o influenta asupra anumitor sectoare de
activitate (Apostol, 2020).

in functie de domeniul de activitate
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Sursa: Prelucrari proprii utilizdnd AFCM
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Pentru a cincea perioada analizata se constata ca se
manifesta asimetria tot la nivelul sectorului energetic, in
sensul ca in rapoartele de audit aferente exercitiului
financiar 2020, auditorii financiari raporteaza probleme de
continuitate, iar in 2021 rezultatul raportat de catre
companiile care activeaza in acest domeniu se
concretizeaza, mai degraba, in profit. Asadar, se
manifestd din nou asimetria intre variabilele mentionate,
dar nu si conservatorismul contabil (Figura nr. 5).

La o analiza a rezultatului in timp, s-au identificat pentru
acesta urmatoarele atribute: profit, pierdere, majorare
profit, majorare pierdere, diminuare profit, diminuare
pierdere, raportare pierdere (cand intr-o perioada s-a
inregistrat profit, iar in urmatoarea pierdere), acoperire
pierdere si raportare profit. Diagrama din Figura nr. 6
reda asocierile dintre existenta sau nu a problemelor de
continuitate si modificarea rezultatului, pe domenii de
activitate.

Figura nr. 6. Asociere GCO_A si MR, in functie de domeniul de activitate
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Sursa: Prelucrari proprii utilizdnd AFCM

Din Figura nr. 6 se poate constata ca in domeniul industriei
producatoare, in perioada analizata, nu se raporteaza
probleme de continuitate de catre auditorii financiari, iar la
nivelul rezultatului se remarca, totusi, fie diminuarea profitului,
fie raportarea unor pierderi. La polul opus, se situeaza
domeniul energetic-petrolier, pentru care problemele de
continuitate raportate de catre auditorii financiari sunt puse

fatd in fata cu pierderile, de unde se poate constata c&
manifestarea conservatorismului contabil este evidenta, dar
si cu majorarea profitului. Sinteza asimetriei intre
necontinuitatea activitatii — raportarea pierderilor /
continuitatea activitatii — raportarea profitului, dar si referitoare
la manifestarea sau nu a conservatorismului contabil este
prezentata in Tabelul nr. 3.

Tabelul nr. 3. Sinteza asimetriei intre necontinuitatea activitatii gi raportarea pierderilor si continuitatea

activitatii gi raportarea profitului si manifestarea conservatorismului contabil

Domeniul de activitate Perioada | Manifestare asimetrie Manifestare conservatorism contabil
Industria producatoare DA
Constructii NU
Comert NU
Chimic-farmaceutic 2016-2017 NU NU
Energetic-petrolier NU
Servicii NU
12 anul XXI




Domeniul de activitate Perioada | Manifestare asimetrie Manifestare conservatorism contabil
Industria producétoare NU
Constructii NU
Comert NU
Chimic-farmaceutic 2017-2018 NU DA
Energetic-petrolier NU
Servicii NU
Industria producétoare NU
Constructii NU
Comert NU
Chimic-farmaceutic 2018-2019 NU NU
Energetic-petrolier DA
Servicii NU
Industria producétoare NU
Constructii NU
Comert NU
Chimic-farmaceutic 2019-2020 NU DA
Energetic-petrolier NU
Servicii NU
Industria producétoare NU
Constructii NU
Comert NU
Chimic-farmaceutic 2020-2021 NU NU
Energetic-petrolier DA
Servicii NU
Sursa: Prelucrari proprii
unde:

Din situatia prezentata in Tabelul nr. 3, asimetria
analizata se manifestd in cazul a doud domenii de
activitate (industria producatoare si sectorul energetic-
petrolier), iar conservatorismul contabil poate fi adus in
discutie, indeosebi, la nivelul industriei producatoare.

A treia ipoteza de cercetare (H3): Problemele de
continuitate existente la nivelul companiilor, capitalul
propriu negativ si pierderile contabile inregistrate
influenteaza semnificativ tipul opiniei de audit emisa de
catre auditorii financiari pentru companiile cotate la BVB
este testata cu ajutorul modelul de regresie redat in
Ecuatia 1.

TO=Bo+B1GCO_A+B.CP+B3TR+¢; (1

- TOireprezinta Tipul opiniei emisa pentru firma i, cu
i=1,...,65, care poate primi unul din cele doua
calificative descrise in Tabelul nr. 1 (Nemodificata-0,
Modificata-1);

- GCO_A, CP, TR;reprezinta Incertitudine semnificativa
privind continuitatea activitatii declarata de cétre
auditor (Nu-0, Da-1), Capitalul propriu (Pozitiv-0,
Negativ-1) si Tipul rezultatului (Profit-0, Pierdere-1)
pentru firma J, cu i=1,...,65;

- Bro,... 3 reprezinta parametrii modelelor de regresie;

- & reprezinta componenta eroare, € ~ N(0, 1).

Pentru interpretarea prelucrarilor, un extras din rezultatele

obtinute este prezentat in Tabelul nr. 4.

Tabelul nr. 4. Estimatiile parametrilor pentru modelul de regresie (TO)

Variabile incluse in model B Stand f t Sig
GCO_A 0.166 0.183 3.593 0.000
CP 0.497 0.399 7.484 0.000
TR 0.064 0.068 1.361 0.174
Constanta 0.088 4112 0.000

R2 este 0,313; N=65
Modelul de regresie (TO): TO=f0+B1GCOA+B2CPi+B3TRit¢i
Sursa: Prelucrari proprii
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Din modelul descris, se desprinde concluzia ca tipul
opiniei de audit depinde intr-o proportie de doar 31% de
existenta sau nu a problemelor de continuitate, de semnul
capitalurilor proprii si de tipul rezultatului (profit/pierdere).
Diferenta de 70% este explicata de variabilele neincluse in
model, intre care pot fi amintite: limitarea ariei auditului
prin numirea cu intarziere a auditorului si neparticiparea
acestuia la inventariere, ineficienta controlului intern,
nepunerea la dispozitia auditorului a informatjilor pentru
colectarea probelor suficiente si temeinice etc. In plus, se
poate constata ca dintre variabilele independente
selectate, cea mai mare influenta o are capitalul propriu
(pozitiv/inegativ), care reflectd pozitia financiara a entitatii,
si nu tipul rezultatului (profit/pierdere). Aceasta constatare
este justificata de faptul ca rezultatul contabil este destul
de volatil si poate fi afectat de managementul rezultatelor,
ceea ce inseamna cé factorii esentiali de luat in calcul de
catre auditorii financiari pentru definirea opiniei de audit
sunt reprezentati de problemele de continuitate i capitalul
propriu (pozitiv/negativ). Rezultatele obtinute prin
cercetarea de faté confirma rezultatele obtinute si in alte
studii realizate la nivel international (Hossain et al., 2020;
Chi and Chu, 2021; Kim, 2021; Beka and Pavlatos, 2022),
iar plusul de cunoastere adus prin acest studiu consta in
faptul ca perioada analizata este mai extinsa, iar modelele
au fost aplicate asupra unor companii care isi desfasoara
activitatea intr-o economie emergenta.

Conform prezumtiei de continuitate a activitatii, o
companie este vazuta ca apta sa isi continue activitatea in
viitorul previzibil, situatiile financiare anuale fiind intocmite
in conformitate cu acest principiu. In cazul in care
persoanele responsabile din cadrul unei companii
considera ca aceasta isi va inceta activitatea in viitorul
previzibil, situatiile financiare anuale nu vor mai fi
fntocmite Tn conformitate cu principiul continuitatii
activitatii. Pe langa aceste persoane responsabile, si
auditorii financiari trebuie s& obtina probe suficiente gi
temeinice care sa sustina opinia de audit referitoare la
caracterul adecvat al utilizarii principiului continuitatii
activitatii de catre conducere pentru intocmirea situatiilor
financiare. in general, numerosi responsabili din cadrul
firmelor care au o astfel de obligatie sunt foarte optimisti si
declara ca se asigura continuitatea, chiar i in situatiile in
care firmele au capitaluri proprii negative. Prin acest
studiu s-a incercat s& se gaseasca raspuns la trei
intrebari: 1. Auditorii financiari confirmd intotdeauna

14

utilizarea principiului continuitatii activitafii de cétre
conducere pentru intocmirea situatiilor financiare anuale
ale companiilor cotate la BVB pe piata reglementaté in
perioada 2016-2021?; 2. Raportarea unor aspecte privind
incertitudinea semnificativa legatd de continuitatea
activitétii in rapoartele auditorilor financiari dintr-o
perioada are ca efect raportarea castigurilor sau a
pierderilor in perioadele imediat urmétoare pentru
companiile cotate la BVB pe piata reglementata in
perioada 2016-2021? si 3. In ce masura opinia de audit
modificatd, emisa de catre auditorii financiari depinde de
existenta problemelor de continuitate, de capitalurile
proprii negative si de pierderile inregistrate de catre
companiile cotate la BVB in perioada 2016-2021?

Pentru a raspunde la prima intrebare a fost testata prima
ipoteza formulata (H1: Incertitudinea semnificativa legata
de continuitatea activitatii companiilor cotate la BVB
semnalatd de catre auditor infirma, de multe ori, declaratia
conducerii privind adoptarea principiului continuitatii
activitafii la intocmirea situatiilor financiare ale acestora),
iar rezultatele au aratat ca auditorii financiari includ in
rapoartele de audit o sectiune referitoare la incertitudinea
semnificativa legaté de continuitatea activitatii mai
frecvent decat declara persoanele responsabile din cadrul
companiilor auditate acest fenomen, la nivelul esantionului
analizat. Capitalul propriu negativ este factorul principal
care sta la baza semnalarii acestui fenomen de catre
auditorii financiari. Date fiind rezultatele, consideram ca
rapoartele auditorilor financiari vin mai mult in sprijinul
celor interesati, deoarece declaratia conducerii privind
adoptarea principiului continuitatii activitatii la intocmirea
situatiilor financiare ale entitatilor cotate la BVB este, de
multe ori, infirmata de catre auditor.

Pentru a raspunde la a doua intrebare, a fost testata a
doua ipoteza formulata (H2: Se poate identifica un profil al
companiei cotatd la BVB, in functie de domeniul de
activitate, pentru care existd o asimetrie intre continuitatea
activitatii si raportarea castigurilor, respectiv intre
necontinuitatea activitétii si raportarea pierderilor), iar
sinteza rezultatelor scoate in evidenta faptul c& asimetria
analizata (intre continuitatea activitétii si raportarea
cagtigurilor, respectiv intre necontinuitatea activitatii i
raportarea pierderilor) se manifesta, mai frecvent, in cazul
a doua domenii de activitate din cele sase analizate,
respectiv industria producatoare si sectorul energetic-
petrolier. Astfel, pentru industria producatoare este
evidentiata asimetria mentionata, prin neraportarea unor
probleme de continuitate in anumite perioade i, totusi,
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prin inregistrarea, mai degraba, a pierderilor in perioadele
urmatoare, iar la nivelul sectorului energetic-petrolier se
evidentiaza asimetria mentionata, prin raportarea unor
probleme de continuitate in anumite perioade i, totusi,
prin inregistrarea, mai degraba, a castigurilor in
perioadele imediat urmatoare.

Raspunsul la cea de-a treia intrebare este dat dupa
testarea ipotezei trei (H3: Problemele de continuitate
existente la nivelul companiilor, capitalul propriu negativ si
pierderile contabile inregistrate influenteazéa semnificativ
tipul opiniei de audit emisa de catre auditorii financiari
pentru companiile cotate la BVB), rezultatele prelucrarilor
aratand ca, dintre variabilele independente selectate, cea
mai mare influenta o are capitalul propriu (pozitiv/negativ),
indicator relevant pentru proprietari, $i nu existenta
problemelor de continuitate. In ansamblu, cele trei
variabile luate in calcul (Incertitudine semnificativa privind
continuitatea activitatii declarata de catre auditor, Capitalul
propriu si Tipul rezultatului) influenteaza modificarea
opiniei de audit intr-o proportie de peste 30%.

Cercetarile anterioare au aratat ca raportarea unor
probleme de continuitate pentru companii este de agteptat
sa fie asociata pozitiv cu conservatorismul contabil ulterior
al firmelor. in urma prelucrarilor efectuate se constata c&
la interval de doud exercitii financiare se constaté o
manifestare a conservatorismului contabil pentru anumite
domenii de activitate aferente companiilor analizate, in
sensul ca raportarea unor probleme de continuitate atrage
dupa sine prudenta in contabilitate.

Acest studiu contribuie la dezvoltarea cunoasterii prin
prisma faptului ca poate veni in sprijinul utilizatorilor
interesati prin evidentierea asimetriei care poate sa existe
intre neraportarea unor probleme de continuitate pentru
anumite companii intr-o perioada si raportarea profitului in
perioada urmatoare si raportarea unor probleme de
continuitate intr-o perioada si neraportarea pierderii in
perioada urmatoare. Altfel spus, rezultatul raportat de
companii in situatiile lor financiare este, mai degraba, un
rezultat al managementului si, din acest motiv, trebuie
interpretat destul de prudent. Dar, avand in vedere criza
actuala datorata urmarilor pandemiei de Covid-19 si
tensiunile geopolitice globale in contextul razboiului din
apropierea granitelor Romaniei, activitatea companiilor
ramane influentata de anumite riscuri, care pot avea
consecinte asupra continuitatii activitatii.

Consideram ca studiul nostru va avea impact, indeosebi,
asupra utilizatorilor informatiilor publicate in situatiile
financiare anuale, deoarece vor fi mai atenti in ceea ce
priveste declaratia conducerii privind continuitatea
activitatii si o vor corobora cu declaratia auditorului
financiar. In plus, rezultatele cercetarii pot fi utile si
auditorilor financiari atunci cand au clienti din anumite
sectoare de activitate, dar i altor cercetatori interesati de
aceasta tema. In mod cert, studiul are si limite, una dintre
acestea fiind neluarea in calcul a unor variabile
nefinanciare care ar fi putut influenta opinia de audit.
Astfel, studiul va putea fi dezvoltat intr-o cercetare
viitoare.
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