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Una dintre tendintele recente in domeniul ESG (Guvernanta
de Mediu, Sociala si Corporativd) este o incercare de a
combina sustenabilitatea i raportarea financiara prin referiri
directe la cifrele din situatiile financiare (cf. ED IFRS S1, S2,
CSRD). Articolul si propune sé verifice daca acest lucru este
posibil. S-a pornit de la presupunerea ca aspectele cheie de
audit (KAM) identificate de auditorii situatiilor financiare ar
putea fi o sursa valoroasa de informatii. Identificarea KAM-
urilor legate de ESG de ctre auditori poate dovedi ca
informatiile ESG pot fi urmérite dlirect la o situatie financiaré i,
prin urmare, sunt cuantificabile. Partea empirica s-a bazat pe
142 de rapoarte de audit privind situatille financiare
consolidate pentru exercitiul financiar 2021. Esantionul s-a
concentrat pe grupuri de capital legate de ESG cu societatea-
mamé listaté la Bursa de Valori din Varsovia. Au fost obfinute
292 de KAM, diintre care 38 (reprezentand 13,01% din
esantion) au fost identificate ca fiind legate de ESG (32 de
mediu, 1 social $i 5 guvernantd). Aceasta lucrare de
cercetare: (1) confirma ca este posibila legarea problemelor
ESG si a rezultatelor acestora direct cu categoriile situatiilor
financiare, (2) arata ca unele domenii ar putea fi mai dificil de
cuantificat, de exemplu, aspectele sociale sau de guvernantd
care ar putea sa nu fie observate direct ca o categorie a
situatiilor financiare, (3) apreciazd KAM ca fiind o sursa buné
de informatii daca sunt bine redactate.

Articolul subliniazé cé orice incercare de a combina
sustenabilitatea si raportarea financiard ar putea fi
solicitanta. Afacerile expuse la ESG sunt privilegiate aici,
deoarece situatiile lor financiare prezintg in mod natural
categorii legate de ESG. Cu toate acestea, ridica intrebdri
suplimentare cu privire la prezentarea, comparabilitatea si
calitatea raportarii integrate a tuturor entitatilor, care vor
trebui s ia in considerare legaturile financiare si ESG in
viitor. Acest articol nu raspunde la aceste intrebari, se
limiteaza la perspectiva KAM-urilor gi, prin urmare, atinge
doar categoriile de situatii financiare identificate. Articolul,
cu constatarile sale, poate fi important pentru organismele
normalizatoare, companii $i alti cercetatori care contribuie
la ESG, raportarea financiara si auditul financiar.
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In zilele noastre, raportarea de sustenabilitate
reprezinta unul dintre subiectele critice pe care
cercetatorii si profesionistii le discuta. Acesta isi
propune s& ofere un set de informatii non-
financiare, inclusiv implicarea corporativa in ESG,
care se refera la aspecte de mediu, sociale si de
guvernanta corporativa. in ciuda amplorii
aspectelor legate de ESG (cum ar fi, identificarea,
masurarea $i prezentarea corespunzatoare), exista
si o incercare interesanta de a lega raportarea de
sustenabilitate cu situatiile financiare, adicé de a
cauta implicatiile financiare ale activitatilor ESG.

De exemplu, Directiva de Raportare a
Responsabilitatii Sociale Corporative (aga-numita
CSRD), care a fost publicata intr-un final in
Jurnalul Oficial al UE la data de 16 decembrie
2022', presupune cinci domenii de raportare: (i)
modelul de afaceri; (ii) politici, inclusiv procese de
due diligence implementate; (iii) rezultatul acestor
politici; (iv) riscuri si managementul riscurilor; si (v)
indicatori cheie de performanta relevanti pentru
afacere. Dacé este cazul, informatiile ar trebui s&
contina referinte la celelalte informatii incluse in
raportul de gestiune si cifrele raportate in situatiile
financiare anuale (consolidate) (CSRD, articolul
19a, 29a).

Doué proiecte de expunere (ED) - IFRS S1 Cerinfe
generale pentru prezentarea informatiilor financiare
legate de sustenabilitate si IFRS S2 Informatii
referitoare la climé — prezintd un ton similar. Pe scurt,
o entitate raportoare ar trebui sa identifice riscurile si
oportunitatile semnificative legate de durabilitate gi
clima si sa dezvaluie modul in care acestea au afectat
cele mai recente situatii financiare raportate i cum se
preconizeaza ca se vor schimba cifrele in timp (ED
IFRS S$1, pp.22, 27; ED IFRS S2, p. 32, 37).

Se deschide o discutie fascinanta cu intrebarea
principala de cercetare:

1 CSRD va fi aplicabila pentru prima data in anul 2025 pentru
anul financiar 2024 si se va referi la companiile care sunt deja
subiectul NFRD (Directiva privind Raportarea Non-
Financiara). Ulterior, companiile mari (care nu fac obiectul
NFRD) vor furniza raportari de sustenabilitate in anul 2026
pentru exercitiul financiar 2025.
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[intrebare de cercetare]: Este posibil sa legati
aspectele ESG si rezultatele acestora direct cu
categoriile situatiilor financiare?

S& incepem cu faptul ca multi cercetatori sustin opinia ca
activitatile ESG au un impact financiar. Unii cercetatori
discuta ESG in lumina asa-numitei ,creari de valoare” (de
exemplu, Henisz, Koller si Nuttall, Zumente si Bistrova,
2021; Glassman, Potoski si Callery, 2017). Unele studii
confirma un impact ESG asupra valorii unei firme (de
exemplu, Fatemi, Glaum si Kaiser, 2018; Yoon, Lee si
Byun, 2018, Aydogmus, Gilay si Ergun, 2022). Unele
studii se refera la un impact ESG asupra performantei
financiare (de exemplu, Velte, 2017; Ahmad, Mobarek si
Roni, 2021; Hwang, Kim si Jung, 2021).

Rezultatele studiilor de cercetare ofera o intelegere
generala a faptului ca aspectele ESG pot fi tratate ca
factori care conduc la implicatiile financiare ale diferitelor
tipuri. Cu toate acestea, nu spun multe despre categoriile
situatiilor financiare gi impactul ESG, care ar putea fi
recunoscut direct de utilizatorii situatiilor financiare.

Identificarea si cuantificarea impactului factorilor ESG cu
privire la anumite cifre ale situatiilor financiare va fi o
provocare din mai multe motive. In primul rand, exista
riscuri si oportunitati ESG de diferite naturi, care pot s& nu
aiba un impact economic direct sau acest impact poate fi
dificil de evaluat.

In al doilea rand, presupunand cé riscurile si oportunitatile
ESG au un impact asupra unei situatii financiare, exista o
incertitudine cu privire la modul in care acest impact ar
trebui raportat. Va spune ceva un singur numar sau un
numar cumulat? Ar trebui sa fie prezentat in schimb ca un
procent dintr-o anumita categorie de situatii financiare? Ar
trebui sa fie direct verificabil intr-o situatie financiara?

In sfarsit, dacé o entitate raportoare furnizeaza referinte la
cifrele raportate in situatiile financiare anuale, care ar
trebui sa fie raspunsul unui auditor statutar? Pe de o
parte, astfel de informatii trebuie luate in considerare in
ceea ce priveste ISA 720 - Responsabilitatile auditorului
referitoare la alte informatii si acordurile de conformitate
aferente. Pe de alta parte, obtinerea asigurarii privind
datele ESG nu face parte in prezent dintr-un audit al
situatiilor financiare. Angajamentele ESG pot fi clasificate
in Standardul International pentru Misiunile de Asigurare
(ISAE) 3000 (adica misiuni, altele decat auditurile sau
revizuirile situatiilor financiare). Mai mult, IAASB lucreaza
la Standardul International de Asigurare a Durabilitatii
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(ISSA) 5000 Cerinte Generale pentru Angajérile de
Asigurare a Durabilitatii.

Cu atatea semne de intrebare, am propus un construct
care sa raspunda preocupérilor semnificative mentionate
mai sus (Figura nr. 1). Presupunand ca factorii ESG au
implicatii financiare, acestea ar trebui reflectate, intr-o
oarecare masura, intr-o situatie financiara, care este
examinata in continuare de un auditor independent (daca
sunt indeplinite cerinte specifice). Conform ISA 701, un
auditor trebuie sa emita un raport de audit care sa includa
(in afara de o opinie de audit) agsa-numitele aspecte cheie
de audit (KAM), adica domeniile pe care auditorii le
recunosc in timpul unui audit ca fiind un risc ridicat de
denaturare semnificativa. Identificarea KAM-urilor legate
de ESG ar confirma ca aspectele ESG pot fi legate direct
de categoriile situatiilor financiare.

Pe baza acestui construct, articolul este organizat
dupa cum urmeaza. Sectiunea 1 prezinta
revizuirea literaturii de specialitate si justificarea
motivului pentru care aspectele legate de ESG pot
fi recunoscute ca fiind KAM in raportul de audit.
Apoi, ipotezele teoretice au fost confruntate cu
cercetarea empirica. Din acest motiv, Sectiunea 2
prezintd metodologia de selectie a esantionului.
Am colectat rapoarte de audit pentru 142 de
grupuri de capital legate de ESG cu societatea-
mama listata la Bursa de Valori din Varsovia.
Rapoartele de audit colectate au reprezentat o
sursa de 292 KAM. Sectiunea 3 include o analiza a
datelor colectate si a rezultatelor. In cele din urmé,
Sectiunea 4 prezintd concluzii, in timp ce
Sectiunea 5 - este o discutie.

Figura nr. 1. Structura articolului

FACTORI IMPLICATI SITUATIIL
ESG FINANCIARE FINANCIARE
ASPECTE RAPORTUL
LEGATE DE AUDITORULUI
AUDIT

Sursa: Proiectie proprie

Aceasta lucrare de cercetare confirma faptul ca
este posibila conectarea problemelor ESG si a
rezultatelor acestora direct de categoriile situatiilor
financiare. in plus, auditorii financiari pot
recunoaste aspectele legate de ESG ca fiind KAM,
in special in cazul afacerilor expuse la ESG.

Din 292 de KAM-uri, 38 au fost capturate ca fiind
legate de ESG (13,01% din esantion): 32 de
mediu, 1 social $i 5 guvernanta (sectiunea 3).
Aceste KAM-uri, atunci cand sunt bine redactate,
pot deveni o sursé de informatii de incredere
legate de ESG, confirmate de un auditor in timpul
unui audit si posibil de urmarit direct la o situatie
financiara. Cu toate acestea, rezultatele au aratat
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in mod deliberat ca unele domenii ar putea fi mai
dificil de cuantificat, de exemplu, aspectele sociale
sau de guvernanta si ar putea sa nu fie privite
direct ca o categorie de situatii financiare.
Rezultatele studiului subliniaza ca orice incercare
de a combina sustenabilitatea si raportarea
financiara ar putea fi provocatoare si complexe din
multe puncte de vedere.

In cele din urma, esantionul a aratat c adesea
KAM-urile sunt standardizate si tehnice. Mulli
cititori le pot gasi imposibil de parcurs din cauza
concentrarii pe o abordare contabila fara a detalia
prea mult (de exemplu, natura activelor sau a
veniturilor discutate).
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in conformitate cu articolul 10 din Regulamentul UE
537 (2014), raportul de audit ar trebui sa includa o
descriere a celor mai semnificative riscuri evaluate de
denaturare semnificativa si un rezumat al raspunsului
auditorului la aceste riscuri. Mai mult, ISA 701 solicita
auditorilor s comunice aspecte cheie de audit (KAM),
adicé acele aspecte care, in rationamentul profesional
al auditorului, au avut cea mai mare importanta in
auditul situatiilor financiare din perioada curenta (ISA
701, punctul 8). Astfel de aspecte pot implica: (a)
domenii cu un risc mai ridicat de denaturare
semnificativa, (b) rationamente semnificative ale
auditorului care rezulta din rationamentul semnificativ
al conducerii si (c) evenimente sau tranzactji
semnificative (cf. ISA 701, punctul 9).

in ciuda faptului c& este o cerinta obligatorie, rolul unui
KAM a fost extins dincolo de doar indeplinirea acestei
cerinte. In primul rand, multi cercetatori examineaz
valoarea informativa a KAM-urilor, adica consecintele
dezvaluirilor KAM. De exemplu, o revizuire a literaturii
de specialitate de catre Gold si Heilmann (2019)
dezvaluie patru domenii principale: (1) comportamentul
investitorului i reactia pietei, (2) raspunsurile
auditorului (cum ar fi taxele de audit, calitatea auditului
sau intarzierea auditului), (3) raspunderea auditorului
si (4) raspunsurile managementului clientilor. Desi
rezultatele studiilor sunt mixte, KAM-urile pot fi tratate
ca un canal de comunicare.

in al doilea rand, unii cercetatori se concentreaza
asupra factorilor care influenteaza numarul de KAM
raportate. De exemplu, rezultatele prezentate de
Wuttichindanon si Issarawornrawanich (2020)
asociaza numarul de KAM cu riscul de litigiu al
auditorului, complexitatea firmei, profitabilitatea si tipul
de industrie. Constatarile lui Pinto si Morais (2019)
arata ca un numar mai mare de segmente de afaceri
(complexitate) si standarde contabile mai precise duc
la dezvaluirea unui numar mai mare de KAM. Ferreira
si Morais (2019) confirma o relatie pozitiva intre
numarul de KAM divulgate, auditorul fiind un Big4, cat
si complexitatea companiei auditate. Verho (2021)
afirma ca organizatiile cu o rotatie a firmelor de audit
raporteaza mai multe KAM decat companiile fara
rotatie.

in al treilea rand, un grup mic de cercetatori analizeaza
continutul KAM-urilor. De exemplu, Abdullatif &
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Al-Rahahleh (2020) mentioneaza urmatoarele grupuri
KAM: creante, stocuri, investitii imobiliare $i venituri.
Autorii observa ca firmele de audit tind sa raporteze
KAM-uri specifice industriei, mai degraba decat cele
specifice entitatii. Li (2020), printre primele cinci
subiecte KAM, se refera la recunoasterea veniturilor,
provizioanele pentru creante, deprecierea fondului
comercial, diminuarea stocurilor si deprecierea
imobilizarilor.

In cele din urma, am observat o cercetare de nisa,
adica doar cativa cercetatori discuta KAM-uri specifice.
De exemplu, Sneller, Bode si Klerkx (2017) analizeaza
KAM-urile legate de IT, demonstrand ca aceste KAM
pot fi o sursa valoroasa de informatii pentru o zona cu
greu de luat in discutie in alta parte. Lynch, Mandell si
Rousseau (2021) se concentreazé pe KAM legate de
impozite, examinand relatia cu achizitionarea de
servicii fiscale furnizate de auditor. Honkaméki, Matto
si Teittinen (2022) se concentreaza pe KAM si pe
valoarea justa a proprietatilor imobiliare, examinand
omogenitatea rapoartelor de audit Big4 in acest
domeniu. Rainsbury, Bandara si Perera (2022)
folosesc circumstantele pandemiei de COVID-19 si
incearca sa surprinda procedurile de audit legate in
mod explicit de riscurile de audit care au legatura cu
pandemia de COVID-19.

Avand in vedere toate cele de mai sus, exista o
oportunitate excelentad de cercetare pentru a analiza
aspectele legate de ESG din perspectiva KAM. Pe de
0 parte, KAM-urile sunt utilizate pe scara larga drept
canal de informare si comunicare. Pe de alta parte,
aga cum s-a mentionat in introducere, activitatile ESG
au potential financiar si pot avea un impact pozitiv
asupra performantei financiare sau a valorii firmei. In
consecintd, ele pot afecta categoriile situatiilor
financiare, cum ar fi veniturile, imobilizarile corporale
sau stocurile, care sunt, de asemenea, concentrate in
mare parte asupra auditorului. Din acest motiv, s-a
formulat urmatoarea ipoteza:

[H]: Aspectele legate de ESG pot fi recunoscute ca
aspecte cheie de audit in raportul de audit.

Confirmarea acestei ipoteze va avea bengficii
semnificative. KAM-urile pot deveni o sursa de incredere
de informatii legate de ESG, examinate de un auditor in
timpul unui audit. Dacé va fi aga, primim informatii direct
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urmaribile Tntr-o situatie financiara i, astfel, cuantificabile.
In cele din urma, KAM-urile legate de ESG pot confirma
faptul ca o companie este implicata in ESG.

Verificarea ipotezei a necesitat colectarea rapoartelor de
audit. Populatia a fost determinata pe baza numarului de
companii listate pe Piata Principala a Bursei de Valori din
Varsovia (WSE) (418 in octombrie 2022). Au fost aplicate
doua criterii: (1) o companie reprezinta un sector legat de
ESG si (2) o companie este o societate-mama a unui grup
de capital. Toate rapoartele sunt aferente exercitiului
financiar 2021. Primul criteriu ne-a permis sa identificam
190 de companii, care au fost impartite in trei grupe:

e Grupa A: sectoarele cele mai riscante conform
Atlasului de risc ESG (2019, p.3), adica, petrol si gaze,
metalurgie si minerit, productie de energie (cérbune),
rafinare si marketing, produse chimice, hardware si
semiconductori tehnologici, productie de energie (cu
exceptia carbunelui), magini i piese auto,
agrobusiness si produse alimentare de baza;

o Grupa B: sectoare inovatoare precum biotehnologia,
ingineria terenurilor si apei, noile tehnologii, reciclarea
si energia regenerabila;

¢ Grupa C: altele potential legate — hartie si ambalaje,
materiale plastice, constructii, materiale de constructii,
software IT, sisteme IT.

Al doilea criteriu a redus esantionul la 142 de grupuri
de capital cu o societate-mama listata la WSE (vezi
Tabelul nr. 1). Grupurile de capital au fost selectate
din trei motive. in primul rand, unii cercetatori
confirma o relatie pozitiva intre numarul de KAM si
complexitatea firmei (a se vedea Sectiunea 1 pentru
exemple) — cu cat sunt mai multe KAM cu atat este
mai mare sansa de a capta anumite KAM, cum ar fi
cele legate de ESG. in al doilea rand, grupurile de
capital ofera o viziune mai larga decat o singura
entitate, ceea ce poate fi crucial in cazul unor
aspecte precum ESG. In al treilea rand, se asteapta
ca rapoartele auditorului privind situatiile financiare
consolidate sa includa mai multe KAM decat
rapoartele auditorului privind situatiile financiare
statutare.

‘ Tabelul nr. 1. Structura esantionului selectat

Sector Nr. grupurilor de capital
Grupa A
Agrobusiness si produse alimentare 15
Autoturisme si Transport 11
Produse chimice 7
Metalurgie si Minerit 19
Petrol si gaz 2
Energie electrica 9
Tehnologie Hardware si semiconductori 7
Grupa B
Biotehnologie 5
Ingineria terenurilor gi apelor 6
Tehnologii noi 2
Reciclare 4
Energie regenerabila 3
Grupa C
Constructii 15
Materiale de constructie 11
Software IT 14
Sisteme IT 8
Materiale plastice 2
Hartie si ambalaje 2
Total 142

Sursa: Proiectie proprie
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In primul rand, a meritat s& examindm principalele grupuri
de KAM din esantionul selectat, care a constat din 142 de
rapoarte de audit care au generat 292 de KAM-ri. In
justificarea selectiei KAM-urilor (in afara de riscul
semnificativ), auditorii au mentionat valoarea substantiala
a unei anumite categorii de situatii financiare, specificul
industriei/afacerii sau tranzactii unice importante care au
loc intr-un exercitiu financiar auditat.

Cele mai comune cinci grupuri de KAM din esantionul
examinat au fost:

o Venituri — 85 KAM-uri (29,11%);

o Deprecierea imobilizarilor corporale i
necorporale - 55 KAM (18,84%);

o Deprecierea fondului comercial — 31 KAM-uri
(10,62%);

e Masurarea si deprecierea stocurilor — 23 KAM-uri
(7,88%);

e Tranzactii substantiale (cum ar fi cumpararea sau
vanzarea de actiuni) - 12 KAM (4,11%).

KAM-urile mentionate mai sus au fost exprimate in
termeni contabili si au fost adesea relativ standardizate si
tehnice. Cu toate acestea, esantionul examinat a relevat
38 de KAM-uri specifice (13,01% din esantion), care au
abordat aspecte ESG.

In primul rand, aspectele legate de componenta
,Guvernare” a ESG au fost simple datorita caracterului
auditului financiar. Intr-o0 oarecare masura, toate KAM-
urile pot fi tratate ca fiind legate de guvernantd, deoarece
abordeaza domeniile cu risc ridicat de denaturare
semnificativa care, la randul lor, sunt legate de sistemul
de control intern. Cinci KAM-uri din esantionul examinat s-
au ocupat in mod explicit de guvernanta corporativa, de
exemplu: (1) cu riscul ca managementul s& ocoleasca
controalele interne, deoarece presedintele Consiliului de
Administratie al companiei este, de asemenea, principalul
actionar al companiei; sau (2) cu determinarea controlului
efectiv pe baza numarului de actiuni in circumstante
specifice. Intr-un caz specific, auditorii au emis o declinare
a opiniei care demonstreaza deficientele in procesul de
raportare financiara si ca managementul grupului nu
mentine un sistem adecvat de controale interne.

In al doilea rand, cand vine vorba de componenta ,de
mediu”, aceasta nu a fost expusa direct, ceea ce
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inseamna ca auditorii nu au discutat separat despre un
risc de mediu ca parte a unui risc de audit. Cu toate
acestea, nu inseamna ca aspectele de mediu au fost
absente. Daca grupul de capital reprezinta o afacere
expusa ESG (in special din sectoarele enumerate in
Grupa A), atunci factorii ESG sunt incorporati in situatiile
financiare. in consecinta, KAM-urile se pot reflecta direct
asupra acestor aspecte. Din pacate, s-a dovedit ca unele
KAM-uri sunt generale si imposibil de citit fara detalii dintr-
o situatie financiara, ceea ce inseamna ca auditorii
folosesc un limbaj tehnic care se concentreaza pe
descrierea unei abordari contabile fara a spune multe
despre natura activelor, stocurilor sau veniturilor discutate
sau unice /factori specifici industriei/specifici firmei care au
un impact asupra unei deprecieri.

Cu toate acestea, 32 de KAM-uri au fost suficient de
specifice pentru a surprinde aspectele de mediu in
urmatoarele domenii:

o Deprecierea activelor imobilizate in trei sectoare:
Metalurgie si minerit, Hartie si Ambalaje si Generare
de energie (11 KAM-uri);

o Evaluarea activelor biologice (6 KAM-uri);
o Deprecierea stocurilor (4 KAM-uri);

o Evaluarea si caracterul complet al provizioanelor
pentru costurile de dezafectare a minei, daune
miniere i alte riscuri de mediu (3 KAM-uri);

o Venituri din vanzarea de cupru, argint, aur, produse
petrochimice si energie electrica; venituri provenite din
gestionarea deseurilor (3 KAM-uri);

¢ Clasificarea si evaluarea contractelor de marfuri
(cum ar fi, electricitate, gaze, certificate de emisii,
petrol si carbune) (2 KAM-uri);

o Evaluarea unei centrale fotovoltaice (1 KAM);
o Litigii si datorii contingente (1 KAM);

o Despagubiri substantiale datorate actului juridic (1
KAM).

Exista mai multe observatii aici. KAM-urile bine scrise
enumerate mai sus pot fi o sursa valoroasa de informatii
ESG pentru cititorii rapoartelor de audit. Punctul critic este
ca aceste aspecte sunt direct legate de o situatie
financiara, ceea ce inseamna ca sunt masurabile si
auditate de un auditor. Mai mult, aceste KAM-uri ofera o
imagine instantanee a sensibilitatii afacerii la factori
precum modificarile preturilor titeiului si gazelor naturale,
costurile emisiilor, tehnologia sau mediul legal care pot
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afecta calcularea deprecierii, fluxurile de venituri, datoriile
si alte categorii ale situatiilor financiare.

nal treilea rénd, componenta ,Social” era practic
absenta. In acest domeniu, a fost identificat un singur
KAM si a abordat prevederile pentru beneficiile angajatilor.

Rezultatele prezentate in aceasta sectiune demonstreaza
ca ipoteza propusa la inceput (Figura nr.1) este corecta.
Ne putem astepta la factori ESG care duc la implicatii
financiare si afecteaza o situatie financiara in diferite
categorii. Cu toate acestea, rezultatele au aratat in mod
deliberat ca unele domenii ar putea fi mai dificil de
cuantificat, de exemplu, aspectele sociale sau de
guvernare. Aceste domenii sunt esentiale pentru
garantarea unei organizatii comerciale armonizate, dar
este posibil s& nu fie privite direct ca o categorie de situatii
financiare. Prin urmare, factorii ESG pot fi impartiti in: (1)
cei care au un impact asupra unei situatii financiare sau
nu si, daca da, (2) au un impact direct sau indirect asupra
unei situatii financiare.

Aceasta cercetare confirma faptul ca este posibila legarea
problemelor ESG si a rezultatelor acestora direct de
categoriile situatiilor financiare. In plus, auditorii financiari
pot recunoaste aspectele legate de ESG ca aspecte cheie
de audit (KAM). Cu toate acestea, mai multe puncte
trebuie subliniate pe baza rezultatelor empirice.

In primul rand, ca réspuns la ED IFRS S1, S2 si CSRD,
este posibila cuantificarea impactului ESG asupra unei
situatii financiare. Daca discutdm despre o afacere expusa
ESG (in special din sectoarele enumerate in Grupa A),
situatia financiara va prezenta cu usurinta active, datori,
venituri si alte categorii legate de ESG. In acest caz, in
ceea ce priveste ED IFRS S1 si S20, nu ar trebui sa fie
problematic sa se determine rezultatul diferitelor riscuri si
oportunitéti ESG, deoarece conducerea ar trebui s&
efectueze astfel de evaluari, de exemplu, pentru
calcularea deprecierii sau evaluarea continuitatii activitatii.
In cele din urma, ESG ar trebui sa fie direct verificabil ntr-
o situatie financiara. In acelasi timp, cuantificarea ESG
pentru companiile care nu sunt direct implicate in ESG
poate fi 0 provocare.

In al doilea rand, aceastd cercetare se refera la KAM. Este
un subiect popular in randul cercetatorilor datorita
potentialului sau de informare. Egantionul a aratat ca
adesea KAM sunt standardizate si tehnice. Multi cititori le
pot gasi imposibil de citit din cauza concentrarii pe o
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abordare contabila fara a spune multe despre detalii (de
exemplu, natura activelor sau veniturilor discutate).

Cu toate acestea, au fost identificate 38 de KAM-uri
specifice legate de ESG (13,01% din esantion): 32 de
mediu, 1 social $i 5 guvernanta (a se vedea sectiunea 3).
Aceste KAM-uri, atunci cand sunt bine redactate, pot
deveni o sursa de incredere de informatii legate de ESG,
confirmate de un auditor in timpul unui audit $i urmaribile
direct la o situatie financiara. Cu toate acestea, rezultatele
au aratat in mod deliberat ca unele domenii ar putea fi mai
dificil de cuantificat, de exemplu, aspectele sociale sau de
guvernantd si ar putea sa nu fie privite direct ca o
categorie de situatii financiare. in cele din urma,
rezultatele studiului subliniaza c& orice incercare de a
combina sustenabilitatea si raportarea financiara ar putea
fi dificila si complexa.

Viitorul va arata modul in care entitatile vor aborda
conceptul de raportare integrata in practica. Vom vedea
un raport extins cu mai multe referinte directe la o situatie
financiara sau un raport de sustenabilitate in forma sa
actuald, cu doar céteva legaturi vagi cu raportarea
financiara? Vom primi informatii semnificative,
cuantificabile sau mai degraba explicatii descriptive?
Aceste semne de intrebare pot deveni o oportunitate de
cercetare in viitor, de exemplu, in ceea ce priveste (1)
prezentarea si comparabilitatea informatiilor integrate, (2)
calitatea raportarii integrate sau (3) raspunsul auditorilor
situatiilor financiare. Cercetarea de fata se confrunta cu
mai multe limitari. n primul rand, capturarea KAM-urilor
legate de ESG a fost supusa judecatii noastre, deoarece
nu exista un catalog inchis de ESG. In al doilea rand,
analiza a fost limitata la KAM-urile selectate de auditori,
iar numarul acestora este de obicei mic. In al treilea rand,
esantionul s-a concentrat pe grupuri de capital legate de
ESG, cu entitatea-mama listata la Bursa de Valori din
Varsovia. Perioada de timp a fost limitata la exercitiul
financiar 2021. Schimbarile in metodologia cercetarii ar
putea avea un impact asupra rezultatelor finale.

Articolul atinge multe teme. Subiectul implicatiilor
financiare ESG a fost deja discutat pe larg. Cu toate
acestea, asteptarea unei corelatii directe intre
sustenabilitate si raportarea financiara este o alta poveste.
CSRD a fost publicat totusi, nu cu mult timp in urma —
decembrie 2022. IFRS S1 si S2 sunt in prezent sub forma
de Proiecte de Expunere, iar organismele normalizatoare
vor emite standarde finale cat mai devreme posibil in
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2023. Numarul de studii empirice ex-ante in acest aspect
sunt limitate. Acest articol prezinta o viziune oarecum
sceptica, deoarece companiile ar putea sa nu fie pregatite
in sistemele si procesele de raportare in comparatie cu
ritmul propunerilor de reglementare. In plus, Pratama,
Jaenudin si Anas (2022) au examinat companiile din Asia
de Sud-Est cu privire la cerintele de dezvaluire propuse in
ED IFRS S1, confirménd ca unele dezvaluiri sunt deja
facute in rapoartele anuale, dar nu toate. Autorii au
subliniat o diferenta intre amploarea si calitatea
dezvaluirilor intre tari gi industrii.

Acest articol se concentreaza pe rolul si importanta KAM-
urilor. In ceea ce priveste cele mai comune cinci grupuri
de KAM-uri identificate in esantion, rezultatele sunt
similare cu cele ale cercetatorilor Abdullatif i Al-Rahahleh
(2020) si Li (2020), ceea ce poate sugera o abordare
standardizata utilizata de auditori in capturarea KAM-
urilor. Similar cu Sneller, Bode si Klerkx (2017) (aspecte
IT) sau Lynch, Mandell si Rousseau (2021) (aspecte
fiscale), acest articol si-a propus sa surprinda un impact
specific; cu toate acestea, studiile de cercetare cu o
combinatie de KAM-uri i ESG nu au fost identificate.
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