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Scopul acestei lucrari este de a studia implicatiile rotatiei
auditorilor asupra raportarii in auditul financiar in cazul
companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, in
perioada 2011-2021. In acest sens, s-a urmérit analiza
legaturii dintre rotatia firmelor de audit si opinia de audit,
impactul asupra costului de audit, precum si efectele
asupra raportdrii aspectelor cheie de audit. Cadrul de
reglementare a fost modificat, in acelasi timp, pentru
raportarea aspectelor cheie si pentru rotatia auditorilor si,
prin urmare, este interesant de examinat modul in care
acestea se asociaza intre ele. Cu ajutorul metodei de
analiza statisticd descriptiva orientata cu precadere spre
analiza grafica, se ilustreaza faptul cé rotatia firmelor de
audit duce la imbundtatirea raportarii in audit prin
reducerea numdrului de opinii modificate, respectiv
cresterea numdrului de aspecte cheie comunicate in
raportul de audit. Nu in ultimul rénd, schimbarea
auditorului nu conduce la modificari substantiale la nivelul
onorariilor de audit, motiv pentru care 0 asemenea decizie
nu este determinata de considerente de reducere a
costurilor de audit, ci mai curdnd din alte motive.
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Nevoia de audit a fost explicata prin diverse teorii si
ipoteze, iar majoritatea dintre acestea au fost asociate, la
un anumit nivel, de riscul de informare eronata si de
informare asimetrica cu care se confrunta investitorii din
cauza diferitelor aspecte urmarite de conducerea
entitatilor auditate. Studiile au concluzionat ca nevoia de
auditori deriva din necesitatea de a reduce riscul de
informare eronata a partilor interesate de informatiile
prezentate in setul de situatii financiare (Smieliauskas et
al. 2020; Salehi, 2011)

Intrucat raportul de audit este rezultatul procesului de
audit financiar si, prin urmare, reprezinta canalul de
comunicare intre auditori gi utilizatorii situatiilor financiare
ale companiei (Ji, 2019), profesia de audit a trecut prin
modificari in scopul reducerii asimetriei informationale.
Aceste reforme au inclus printre altele, introducerea ISA
701 si rotatia obligatorie a auditorilor.

Scopul principal al acestui articol este de a explora
implicatiile rotatiei auditorilor asupra raportului de audit
financiar. in acest sens, am urmarit analiza legaturii dintre
rotatia firmelor de audit si opinia de audit, impactul asupra
costului de audit, precum si efectele asupra raportarii
aspectelor cheie de audit. Cadrul de reglementare a fost
modificat, in acelasi timp, pentru raportarea aspectelor
cheie si pentru rotatia auditorilor si, prin urmare, este
interesant de examinat modul in care acestea se asociaza
intre ele. Rotatia auditorilor gi raportarea aspectelor cheie
de audit au facut obiectul unor cercetari prealabile, dar
exista inca multe care nu au fost acoperite.

Reforma europeana in domeniul auditului a urmarit
redarea increderii investitorilor in situatiile financiare ale
companiilor europene, si in special ale entitatilor de
interes public, prin consolidarea guvernantei, competentei
auditorului i calitatii auditului, precum gi prin cregterea
independentei principalelor parti interesate implicate in
procesul de audit. Rotatia (obligatorie) a firmelor de audit
a fost, si inca este, intens dezbatuta, insa nu exista un
consens clar in réndul mediului academic daca
schimbarea auditorilor duce la imbunatatirea calitatii
misiunilor de audit, resepectiv a raportarii in audit.

Cele mai multe studii s-au concentrat pe corelatia dintre
aspectele cheie de audit si onorariile percepute de
auditori, impactul pe care comunicarea acestora il are
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asupra perceptiei investitorilor, precum si pe factorii care
influenteaza raportarea aspectelor cheie de audit,
respectiv numarul aspectelor cheie comunicate (Calixto de
Sousa, 2018; Kohler et al., 2020; Lennox et al., 2021;
Christensen, Glover, & Wolfe, 2014; Pinto & Morais, 2019;
Pinto et al., 2020; Sierra-Garcia et al., 2019; Velte & Issa,
2019; Chersan, 2018; Porumbé&cean et al., 2021; Bunget
etal. 2021; Grosu et al. 2020; Porumbacean et al., 2022).

In ceea ce priveste efectele rotatiei auditorilor asupra
opiniei de audit, exista cateva studii care au raportat
rezultate mixte. Firth et al. (2012a) au constatat ca
entitatile economice in cazul carora s-a manifestat rotatia
auditorilor prezinta adesea o incidenta mai mare a opiniilor
de audit modificate comparativ cu entitatile in cazul cérora
a ramas acelasi auditor financiar. Exista si studii care au
documentat o asociere pozitiva intre rotatia auditorilor gi
calitatea auditului (Kim et al., 2015), insa fara a se putea
stabili o legatura intre rotatia firmelor de audit si opinia de
audit (Bulucea, 2020).

O alta parte a literaturii a analizat legatura dintre rotatia
auditorilor si onorarile de audit. De exemplu, Gutierrez et
al. (2018), Liao et al. (2019), Reid et al. (2019) si Burke et
al. (2021) constata ca noile cerinte de comunicare a
aspectelor cheie de audit nu au afectat onorariile de audit.
Cu toate acestea, Li et al. (2019) constata o crestere
semnificativa a onorariilor de audit dupa ce noua cerinta
de raportare a aspectelor cheie de audit a fost pusa in
aplicare in Noua Zeelanda. Pinto si Morais (2019)
documenteaza o asociere pozitiva intre onorarile de audit
si numarul de KAM.

Aspectele cheie de audit reprezinta un subiect de
cercetare relativ nou in domeniul contabilitatii si auditului
si, pe cale de consecinta, studiile privind corelatia dintre
KAM si rotatia firmelor de audit s-au dovedit a fi foarte
limitate. Se constata ca numarul de KAM comunicate este
asociat cu complexitatea firmei, tipul industriei,
profitabilitatea, riscul de litigii ale auditorilor, calitatea
guvernantei corporative, precum gi rotatia auditorilor
(Pinto & Morais, 2019; Wuttichindanon &
Issarawornrawanich, 2020; Verho, 2021; Porumbacean &
Tiron, 2021). Exista autori care spun ca este mai probabil
ca diferite aspecte cheie de audit sa fie comunicate atunci
cand auditorii se rotesc (Hsiao-Lun Lin & Ai-RuYen,
2022). Cu toate acestea, auditorii pot continua sa
raporteze aceleasi aspecte cheie atunci cand stabilesc ca
nu exista nicio modificare in domenii care necesita o
atentie semnificativa. Rousseau si Zehms (2020)
ilustreaza efectul stilului auditorului si al firmei de audit in
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raportarea KAM. Ei constata ca partenerii fac judecéti unice
de raportare a aspectelor cheie de audit, ceea ce contrazice
ingrijorarea ca standardizarea la nivelul firmei de audit duce
la crearea sabloanelor de raportare a aspectelor cheie de
audit. Cu toate acestea, constatarile lui Rousseau si Zehms
(2020) sugereaza, de asemenea, ca raportarea KAM ar
putea sa nu aiba comparabilitate intre parteneri atat la nivelul
aceleiasi firme de audit, cat si la nivelul firmelor de audit
diferite. Astfel ca rotatia auditorilor poate afecta atat numarul
de aspecte cheie comunicate, cét si categoria lor. Verho
(2021) a studiat efectele rotatiei firmelor de audit asupra
numarului de aspecte cheie de audit la nivelul UE gi a
constatat ca numarul acestora creste atunci cand firma de
audit se roteste.

De asemenea, studiul realizat de Sierra-Garcia et al. (2019)
arata ca rotatia auditorului este una dintre variabile
independente ale comunicarii aspectelor cheie de audit. Cu
toate acestea, studiul a constatat ca nu exista nicio asociere
semnificativa intre rotatia auditorului si numarul de KAM.

Obiectivul studiului este reprezentat de analiza implicatiilor
rotatiei auditorului la nivelul raportarii de audit atat din
perspectiva modificarilor survenite la nivelul opiniei audito-
rului la nivelul costurilor de audit si, respectiv, la nivelul
aspectelor cheie de audit prezentate in raportul de audit.
Asadar, prin acest studiu urmarim analiza legaturii dintre:

o rotatia auditorului si opinia auditorului;

e rotatia auditorului si costul de audit;

o rotatia auditorului si aspectele cheie de audit
consemnate prin raportul de audit.

Fiecare din aceste relatii de legatura sunt analizate prin
metode de analizé descriptiva grafica, la care se adauga
si 0 serie de teste F, prin care se evalueaza masura in
care factorul de rotatie al auditorului genereaza diferente
semnificative la nivelul opiniei auditorului si la nivelul
costului de audit.

Colectarea datelor si analiza esantionului

Analiza realizata are la baza un set de date extrase din
baza de date Audit Analytics, pe perioada 2011-2021.
Esantionul extras are in vedere limitarea analizei la un set
de entitati economice roménesti listate pe piata
reglementata a Bursei de Valori Bucuresti. Entitatile
selectate sunt cele despre care exista date disponibile in
Audit Analytics care releva decizia de schimbare a
auditorului financiar, insumand un total de 103 observati.
Aceste observatii anuale fac referire la schimbarea
auditorului financiar, decise de 66 entitati economice
romanesti listate pe bursa. Informatiile sunt divulgate fie in
cadrul raportului anual pus la dispozitie de fiecare entitate
economica, fie prin intermediului raportului de audit emis
si pus la dispozitie de auditor. In cazul acestui esantion,
nicio schimbare a auditorului nu a rezultat din motive lega-
te de reclamatii la adresa independentei vechiului auditor
ori din alte motive direct imputabile entitatii auditate.

Figura nr. 1. Repartizarea rotatiei auditorilor
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Figura nr. 2. Repartizarea esantionului pe sectoare de activitate
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Dintr-un total de 66 de cazuri de schimbare a
auditorului, doar 7 dintre acestea au raportat
probleme in ce priveste continuitatea activitatii,
ceea ce denot faptul ca inclusiv in conditii
vitrege, precum pandemia COVID 19, nu s-au
determinat efecte negative sistemice la nivelul
entitatilor economice listate la Bursa de Valori
Bucuresti.

Conform Figurii nr. 1, majoritatea schimbarilor
auditorilor au avut loc in exercitiile financiare
aferente perioadei 2015-2018, perioada
anterioara pandemiei COVID 19. Dupa cum se
observa in Figura nr. 2 cele mai multe entitati din
esantionul analizat fac parte din sectorul
energetic (28%), urmate de industria
producatoare (25%), respectiv servicii financiare
(15%).

Pornind de la perioada 2011-2021 considerata in
selectia datelor din baza de date Audit Analytics, au
fost refinute pentru analiza doar datele privitoare la
exercitiile financiare ale caror situatii financiare au
fost auditate de un auditor nou. Pentru a asigura o
analiza comparativa, menita sa ofere indici privind
implicatiile rotatiei auditorului asupra raportarii de

364

audit, s-au retinut, de asemenea, datele referitoare
la exercitiul financiar precedent al fiecarui an
financiar ale carui situatii financiare au fost auditate
de un nou auditor. Procedura este descrisa in
Figura nr. 3.

Pentru a intelege mai bine efectul suprapus al
pandemiei COVID 19 asupra raportarii in auditul
financiar in contextul schimbarii auditorului,
procedam la clasificarea anilor selectati in
clustere de perioade, conform Figurii nr. 3.
Totodata, dorim sa analizam daca exista o
practica voluntara privind rotatia auditorilor,
separand perioada analizata in functie de data
adoptarii directivei europene care a adus
modificari la cadrul legislativ european privind
auditul statutar.

Analiza datelor consta in metode de analiza
statistica descriptiva, orientate cu precadere spre
analiza grafica a rezultatelor obtinute prin
clusterizarea datelor conform cadrului de analiza
descris in Figura nr. 3.
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Figura nr. 3. Selectia anului pentru structura esantionului
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In cadrul acestui studiu analizam implicatiile rotatiei
auditorilor financiari asupra opiniei de audit privind
calitatea situatiilor financiare publicate, respectiv impactul
asupra costurilor de audit, precum si asupra aspectelor
cheie de audit semnalate de auditor in cadrul raportului de
audit sau a declaratiei auditorului privind opinia de audit.
In consecints, esantionul de firme si exercitiile financiare
analizate se limiteaza la anii in care s-a decis schimbarea
auditorului financiar, respectiv, la anii precedenti acestora.

Avand in vedere adoptarea directivei europene de
revizuire a cadrului legal privind auditul statutar, dorim sa
analizam masura in care rotatia auditorului reprezinta o
practica deja implementata la nivelul firmelor listate pe
Bursa de Valori Bucuresti. Tinénd cont de faptul c& data
limita de implementare a prevederilor acestei directive
privind rotatia este variabild, fiind conditionata atat de
durata mandatelor inainte de intrarea in vigoare a
Directivei 56/2014, respectiv de modalitatea in care
fiecare jurisdictie nationala a transpus durata minima a
unui mandat in cazul auditului statutar al entitatilor de
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interes public, dorim Tn acest fel sa evaludm masura in
care firmele analizate opteaza pentru o adoptare voluntara
a mecanismului de rotatie a auditorului. Totodata, urmarim
prin aceasta analiza sa identificam masura in care
schimbarea auditorului reprezinta o practica ce are la
baza regularitate in timp si cadru formal, prin formularea la
nivelul firmelor a unor politici de guvernanta corporativa
care adreseaza direct sau indirect cerinte in aceasta
directie.

Analiza de ansamblu a esantionului

in Tabelul nr. 1 prezentam calculele privind statisticile
descriptive elementare la nivelul esantionului analizat.
Avand in vedere disponibilitatea limitatd a datelor utilizate
in studiu, analiza este realizata pe doua nivele de discutie.
In prima fazé analizam implicatiile rotatiei auditorului
asupra opiniei de audit si asupra costurilor de audit, caz in
care consideram un esantion constand in 63 de firme. Al
doilea nivel de analiza se limiteaza la esantionul initial, din
care se exclud firmele pentru care nu dispunem de
informatii privind aspectele cheie de audit.
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Tabelul nr. 1. Statistici descriptive

Sample size Min. Max. Mean Std. Dev.
Opinia de audit 65 0 1 0,31 0,465
Continuitatea activitatii 65 0 1 0,11 0,312
Nr. aspectelor cheie per raport 24 1 4 1,92 0,974
Mari firme de audit 65 0 1 0,51 0,504
Onorarii de audit 63 7,54 13,87 10,12 1,659

Sursa: Calcule i proiectie autori

Observam ca esantionul analizat consta in rapoarte de
audit care prezinta o opinie de audit modificata, respectiv
o opinie de audit nemodificatd. Media de 0,31 releva faptul
ca majoritatea opiniilor de audit sunt nemodificate, ceea
ce denota o calitate ridicata a situatiilor financiare
publicate. Pe de alta parte, media de 0,11 a variabilei
,Lcontinuitatea activitatii” releva faptul ca doar o mica parte
a rapoartelor de audit analizate au semnalat un risc
semnificativ privind premisa continuitatii activitatii firmelor
auditate. Prin urmare, calitatea situatiilor financiare nu
ridica o ingrijorare privind riscul de insolventa, mai ales in
contextul efectelor pandemiei COVID. Ins3, calitatea
situatiilor financiare ridica un semn de intrebare cu privire
la relevanta politicilor contabile si respectiv capacitatea
managementului, pe de o parte, si a organismelor de
reglementare si a celor profesionale, de a ajusta in timp
util cadrul de raportare financiara si, mai cu seama, de a
furniza suport firmelor, prin ghiduri practice, recomandari
sau clarificari privind aspectele controversate semnalate
din sfera mediului privat.

De remarcat ca media de 0,51 releva faptul ca exista un
echilibru relativ la nivelul esantionului analizat, din
perspectiva structurii pietei de audit financiar in Roméania
(firmele autohtone de audit, respectiv firmele
internationale de audit).

Analiza rotatiei auditorilor

In Figura nr. 4 reprezentam media perioadei de rotatie a
auditorilor in cazul esantionului de firme analizate. Acest
grafic indica medii relativ similare la nivelul diferitor arii de
activitate, variind Tntre 8,4 si 9,6 ani. Totusi, trebuie sa
remarcam faptul ca perioada de rotatie a auditorilor pare a
fi mai mare in cazul firmelor care opereaza in sectorul
energetic, urmata de perioada de rotatie a auditorilor in
cazul firmelor care opereaza in sectorul financiar i
perioada de rotatie a auditorilor care activeaza in aria de
manufacturare. Totodata, observam un nivel mai ridicat de
omogenitate privind perioada de rotatie a auditorilor in
cazul firmelor care opereaza in sectorul energetic.

Figura nr. 4. Diferente sectoriale privind perioada de rotatie a auditorilor
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Sursa: Calcule i proiectie autori
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Toate aceste informatii denota faptul ca, in cazul
sectoarelor de activitate caracterizate de modele de
afaceri mai complexe, exista o tendinta de a aména
schimbarea auditorilor. Dupa cum remarcau Kend &
Nguyen (2020) sau Rahaman & Chand (2021), o astfel de
situatie poate fi atribuita nivelului sporit de specializare al
auditorilor necesar in cazul unui asemenea sector de
activitate, motiv pentru care inclusiv numarul de auditori
care detin aceasta specializare este mai restrans.

Acest lucru este sustinut si de Pinto & Morais (2019), care
au argumentat faptul ¢a unele industrii ar putea fi mai
dificil de auditat decat altele, mentionand c4, din cauza
complexitatii segmentului de activitate si a industriei in
care activeaza clientul, auditorii ar putea emite mai multe
aspecte cheie de audit decat pentru alte tipuri de
companii, idee subliniata si de Kend & Nguyen (2020) sau
Porumbéacean & Tiron (2021).

De asemenea, complexitatea operatiunilor economice
presupune resurse semnificative in planificarea i
efectuarea activitatilor de audit, inclusiv competente
avansate de digitalizare a proceselor de audit (Bunget et
al., 2021).

Implicatii ale rotatiei auditorilor asupra opiniei de audit

In Figura nr. 5 reprezentam implicatiile schimbarii
auditorilor luénd Tn considerare si efectul suprapus al
recentei pandemii COVID 19 asupra opiniei de audit.
Observam ca diferente generate de rotatia auditorului
asupra opiniei de audit sunt mai vizibile in cadrul perioadei
de criza pandemica. Astfel, schimbarea auditorului in
pandemie a condus la 0 scadere a numarului de opinii de
audit modificate cu 25% Tn cazul marilor firme de audit,
respectiv cu 16,6% in cazul celorlalte.

Figura nr. 5. Impactul rotatiei auditorilor asupra opiniei de audit
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Aceste diferente pot fi justificate pe fondul unei comunicari
mai bune dintre auditor si client (Bunget et al., 2019).

Asa cum subliniau Rousseau si Zehms (2020), fiecare
auditor are un stil personal in modul de lucru, astfel ca
atat analiza riscurilor, cat si planificarea misiunilor de audit
difera de la un auditor la altul. Pe de alta parte, datele
analizate evidentiaza faptul ca numarul opiniilor modificate
a crescut odata cu venirea crizei de COVID 19. Acest
lucru poate fi justificat pe fondul unui grad de incertitudine
economica mai ridicat in perioada pandemica, aspect

demonstrat si de Crucean & Hategan (2021), care au
studiat efectele pandemiei de COVID 19 asupra firmelor
listate la BVB in exercitiul financiar 2019. Gradul mai
ridicat de incertitudine determina un nivel mai scazut de
acuratete a estimarilor contabile, care sporeste riscul de
audit (Bunget et al., 2021). Intrucat sporirea incertitudinii
economice generate de restrictile impuse pe parcursul
pandemiei COVID 19 determina efecte sistemice, este de
asteptat ca suplimentarea testelor si a procedurilor de
audit sa identifice informatii contabile mai putin fiabile.

Figura nr. 6. Impactul rotatiei auditorilor asupra opiniei de audit, in functie de firma de audit
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In Figura nr. 6 reprezentdm frecventa tipurilor de opinie
(modificata, respectiv nemodificata) exprimate in raportul de
audit in cazul firmelor selectate. Tn acest grafic, observam
diferente notabile intre opinia de audit exprimata de firmele
de audit in cazul exercitiilor financiare afectate de pandemia
COVID 19, in contextul modificarii auditorului. Observam in
acest sens ca marile firme de audit' emit opinii de audit
modificate in proportie semnificativ mai mica (33,33%),
comparativ cu celelalte firme de audit (66,67%). Experienta si

1 Prin utilizarea sintagmei ,marile fire de audit” facem referire la
firmele intemationale de audit KPMG, PWC, E&Y, Mazars si
BDO. Remarcam faptul ca esantionul de date analizat nu implica
fima intemationald de audit Deloitte intrucat in perioada
analizata nu au fost rotatii care sa implice aceasta firma de audit.
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expertiza marilor firme de audit ar putea fi o cauza a acestei
situatii, avand in vedere ca in perioada de pandemie acestea
au dispus de resurse semnificativ mai mari decat celelalte
firme de audit in implementarea digitalizarii proceselor de
audit, ceea ce a afectat intr-o oarecare masura inclusiv
capacitatea auditorilor de a planifica misiunile i de
cuantificare a riscului de audit, cu implicatii asupra opiniei de
audit. Asa cum se mentioneaza in alte articole ,marii jucatori
pe piata de audit financiar investesc continuu in digitalizare si
tehnologii emergente, precum Blockchain, Big Data, Data
Analytics, Cloud Accounting sau RPA, care preiau sarcinile
redundante din cadrul activitatii de audit si contribuie la
cregterea randamentului, a productivitatii muncii si a calitatii
serviciilor oferite” (Farcane & Deliu, 2020; Tiron-Tudor et al.,
2021).
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Totodata, specializarea firmelor mari de audit, in contextul
pandemiei COVID 19, a oferit un avantaj semnificativ in
intelegerea operatiunilor economice i evaluarea calitatii
situatiilor financiare auditate, chiar si prin desfasurarea
misiunilor de audit de la distanta. Aceste constatari sunt
sustinute si de Porumbacean & Tiron (2022), care afirma
faptul ca procedurile de audit realizate de marile companii
de audit sunt de o calitate superioara datorité investitiei lor
in resurse financiare si umane, accesului la tehnologie de
ultima ora, care ofera auditorilor posibilitatea de a investi
n procedurile de audit efectuate.

Totusi, trebuie sa mentionam faptul ca rezultatele
sugereaza o preferinta a entitatilor economice de a
schimba auditorii, trecand de la servicii de audit furnizate
de marile firme de audit la servicii de audit furnizate de
celelalte firme de audit.

Implicatiile rotatiei auditorilor asupra tarifului de audit

Prin Figura nr. 7 dorim sa trasam diferentele aparute la
nivelul costurilor de audit din perspectiva implicatiilor
generate atat de schimbarea auditorului, cat si de efectul
suprapus al actualei pandemii COVID 19. Din grafic

remarcam faptul ca doar in cazul firmelor analizate care
opereaza in sectorul de manufacturare se inregistreaza in
medie o scadere relativa a costului de audit in perioada
pandemiei de COVID 19, comparativ cu perioada
precedentd. Se observa, astfel, impactul pandemiei
asupra pietei de audit, printr-o scadere a onorariilor de
audit, ,cel mai probabil pe fondul intensificarii activitatilor
de valorificare a avantajului competitiv” (Bunget et al.,
2021).

Totodata, observam ca diferente notabile generate de
schimbarea auditorului se regasesc doar in cazul
entitatilor care opereaza in sectorul energetic, avand in
vedere ca nivelul ridicat de complexitate al modelului de
afaceri presupune o buna cunoastere a operatiunilor i
proceselor entitatii auditate, iar firma de audit are nevoie
de un nivel ridicat de expertiza in ceea ce priveste
configuratia sectoriald, cadrul legal si implicatiile asupra
raportarii financiare. Acest lucru este sustinut i de Bunget
et al. (2021), care subliniaza faptul ca onorariile practicate
in aceasta industrie trebuie sa justifice efortul depus de
catre auditor pentru asigurarea calitatii informatiilor
prezentate in cadrul situatiilor financiare, fiind corelate cu
riscul de audit asociat entitatii auditate (Robu, 2014).

Figura nr. 7. Impactul rotatiei auditorilor asupra tarifului de audit
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Implicatiile rotatiei auditorilor privind raportarea de audit

in aceasta sectiune am analizat si prezentat in

Figura nr. 8 numarul mediu de aspecte cheie de audit
prezentate in raportul de audit. Graficul prezinta diferente
nesemnificative generate de contextul actual al pandemiei
COVID 19. Cu toate acestea, remarcam faptul ¢, in
perioada neafectata de restrictile de pandemie COVID 19,
numarul de aspecte cheie de audit este sensibil influentat
de schimbarea auditorului. Astfel, odatd cu schimbarea
auditorului, un numar mediu de 2,22 de aspecte cheie de
audit creste fata media de 1,86 aspecte de audit
semnalate in raportul de audit aferent exercitiului auditat
de vechea firma de audit. Acest rezultat poate indica, de
exemplu, ca rotatia firmei de audit duce la cresterea
riscului de audit pe care auditorul il asociaza cu entitatea
auditata. De asemenea, cresterea numarului de aspecte
cheie de audit sugereaza faptul ca noul auditor exercita
mai mult scepticism profesional, ceea ce poate conduce la
0 raportare mai analitica.

Conform analizei structurate a literaturii de specialitate
realizata de catre Porumbacean & Tiron (2021), numarul
aspectelor cheie de audit este influentat de o serie de factori
masurabili (genul auditorului/partenerului de audit, factori
culturali, estimarile contabile si nivelul acestora de
incertitudine, existenta unui comitet de audit in cadrul
companiei, structura pietei de audit, onorariul de audit, nivelul
de reglementare si supraveghere a entitatii, riscul companiei,
industria clientului, precizia unui standard de contabilitate
bazat mai mult pe reguli, tipul companiei de audit, opinia de
audit, nivelul de risc al clientului) si nemasurabili
(incertitudinea si nivelul de intelegere a standardului ISA 701,

complexitatea si subiectivitatea implicate in tratamentul
contabil, riscul de litigiu al auditorului).

Asa cum reiese si din Figura nr. 1, cele mai multe
schimbari ale auditorului s-au realizat pentru exercitiile
financiare 2015 - 2018. Acest lucru trebuie analizat in
contextul adoptarii noului standard privind recunoasterea
veniturilor, IFRS 15, care incepand cu 1 ianuarie 2018 a
devenit obligatoriu pentru toate companiile care intocmesc
situatii financiare pe baza standardelor internationale de
raportare financiara. Astfel, in primii ani de aplicare a
standardului, este de asteptat un anumit risc de
incertitudine in ceea ce priveste nivelul de intelegere al
acestuia in réndul practicienilor n contabilitate si audit,
aspect sustinut si de Lau (2020), care admite faptul ca
sincertitudinea de masurare este determinantul major al
auditorilor care raporteaza aspecte cheie in audit
referitoare la estimarile contabile si deprecierea activelor”.

Mentiunile de mai sus sunt direct corelate cu
complexitatea companiei auditate, astfel ca ,standarde
contabile mai precise conduc la comunicarea unui numar
mai mare de KAM-uri” (Pinto si Morais, 2019).

Pe de alta parte, datele analizate arata faptul ca numarul
aspectelor cheie comunicate in raportul de audit a scazut
in pandemie comparativ cu perioada anterioara
pandemiei. De asemenea, se poate observa ¢, odata cu
schimbarea auditorului acestea au continuat sa scada si
pe parcursul crizei generata de COVID 19. Aceasta
scadere poate fi explicaté pe fondul reticentei auditorilor in
pandemie, respectiv o transparenta mai redusa ca urmare
a aparitiei unui risc suplimentar in ceea ce priveste
principiul continuitatii activitatii.

Figura nr. 8. Impactul rotatiei auditorilor asupra aspectelor cheie de audit
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In Tabelul nr. 2 prezentam lista aspectelor cheie de audit
comunicate in rapoartele de audit pentru care dispunem
de informatii privind opinia auditorului, costul de audit si
aspectele cheie de audit. Per total, datele releva o
modificare substantiala la nivelul frecventei aspectelor
cheie de audit in cadrul rapoartelor de audit, odata cu
schimbarea auditorului.

La nivelul esantionului analizat trebuie sa remarcam
faptul ca raportul de audit cuprinde un numar relativ
scazut de aspecte cheie de audit, avand in vedere
ca in doar 8 rapoarte de audit sunt consemnate 3
sau 4 aspecte cheie de audit, din totalul de 23 astfel
de rapoarte incluse in analiza aspectelor cheie de
audit.

Tabelul nr. 2. TOP 10 aspecte cheie de audit la nivel de esantion

Panel A- inainte de rotatia auditorului Panel B- dupa rotatia auditorului

Categoria aspectelor cheie de audit | Aparitie | % Categoria aspectelor cheie de audit Aparitie | %

Venituri 4 36,4 | Ajustari pentru deprecierea creantelor 3 27,3

Imobilizari corporale 3 273 Evalugrea valorilor mobiliare si a instrumentelor 3 273
financiare

Schimbarea politicilor contabile 2 18,2 | Venituri 3 27,3

Ajustari pentru deprecierea creantelor 1 9,1 Combinari de intreprinderi 2 18,2

Combinari de intreprinderi 1 9,1 Datorii contingente 2 18,2

Respectarea cadrului de reglementare 1 9,1 Amortizarea imabilizarilor corporale si 2 18,2
necorporale

Consolidari 1 9,1 Imobilizari corporale 2 18,2

Angajamente privind rata de indatorare 1 9,1 Estimarea Cheltu.'em.of pr|V|lndvdezafectarea 3 1 9.1
restaurarea mediului inconjurator

Impozit pe venit amanat 1 9,1 Consolidari 1 9,1

Fond comercial si active necorporale 1 9,1 Garantii i titluri de capital 1 9,1

Aspecte cheie de audit comunicate 11 | Aspecte cheie de audit comunicate 12

Sursa: Calcule i proiectie autori

Pe de o parte, in rapoartele de audit corespunzatoare
exercitiilor financiare anterioare schimbarii auditorului,

vulnerabile si incerte arii auditate, astfel ca ,s-a presupus
ca riscurile legate de recunoasterea veniturilor vor fi in

dintre cele mai frecvente aspecte cheie de audit fac parte
recunoasterea veniturilor (36,4%), recunoasterea i
clasificarea activelor imobilizate (27,3%) sau modificarile
la nivelul politicilor contabile (18,2%). Acest rezultat este
sustinut si de catre De Vasconcellos et al. (2019), care
considera ca ,principalele aspecte cheie prezentate fac
referire la evaluarea valorii de recuperare a activelor
imobilizate, veniturilor, provizioanelor si datoriilor
contingente, investitiile directe sau indirecte in parti afiliate
si realizarea impozitelor amanate, respectiv recuperarea
impozitelor”. Aditional, ,aspectele cheie in audit
prezentate sunt legate de deprecierea fondului comercial
si a activelor necorporale, precum si evaluarea activelor”
(Kend si Nguyen, 2020). Opinia exprimata de cei doi
autori se coreleaza direct cu activitatea companiei si cu
riscul de denaturare semnificativa, in functie de cele mai
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general considerate semnificative si, prin urmare, vor fi
identificate si comunicate de catre auditori ca fiind KAM”
(Warzocha, 2018).

Pe de alta parte, rapoartele de audit corespunzatoare
exercitiilor financiare ulterioare modificarii auditorului
consemneaza modificari substantiale in ceea ce priveste
aspectele cheie de audit semnalate de catre auditori.
Astfel, aspectele cheie de audit adreseaza mai curand
problematica estimarilor contabile (27,3%), cum este cazul
evaludrii ajustarilor privind creantele (27,3%), evaluarii
instrumentelor financiare (27,3%), recunoasterii veniturilor
(27,3%) sau prezentarii datoriile contingente (18,2%).
Aceasta schimbare a ierarhizarii aspectelor cheie de audit
trebuie analizata, de asemenea, in contextul adoptarii
noului standard de raportare financiara privind

371



prezentarea veniturilor, IFRS 15. Tinand cont ca cele mai
multe aspecte comunicate dupa schimbarea auditorului se
regasesc la nivelul a doua institutii de credit (Banca
Transilvania SA si Patria Bank SA), respectiv la nivelul
principalelor companii care activeaza in domeniul extrac-
tiei de petrol & gaz si al energiei electrice, top-ul celor mai
intalnite aspecte cheie nu este deloc surprinzator.

De remarcat ca prezentarea
aspectelor considerate relevante de
catre auditor privind top 3 aspecte
cheie in cazul celor doua paneluri de
analiza nu este influentata semnificativ
de restrictiile introduse pe fondul
actualei pandemii COVID 19.

Tabelul nr. 3. Aspecte cheie de audit prezentate in raportul de audit corespunzator exercitiului financiar

evaluat de noul auditor

Categoria aspectelor cheie de audit

inainte de rotatia

auditorului dupa rotatia auditorului

Ajustari pentru deprecierea creantelor

1 2

Estimarea cheltuielilor privind dezafectarea si restaurarea
mediului inconjurator

Combinari de intreprinderi

Consolidari

Datorii contingente (inclusiv litigii & restructurari)

Garantii gi titluri de capital

alpl N =
'

Impozit pe venit amanat

1
—_

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale

Corectarea erorilor

—_
1

Continuitatea activitatii

Evaluarea investitiilor - Valori mobiliare si instrumente financiare

Active imobilizate

Imobilizari corporale

Venituri

Creante incerte

WD =D
1

Sursa: Proiectie autori

Cu toate acestea, remarcam din informatiile
prezentate n Tabelul nr. 3 faptul ca
schimbarea auditorilor in perioada pandemiei
a conturat o limitare a numarului de aspecte
cheie care se refera cu precadere la elemente
de estimari contabile utilizate in situatiile
financiare.

Testarea statistica a diferentelor

Pasul final al analizei consta in testarea statistica
a diferentelor semnificative determinate de rotatia
auditorilor la nivelul opiniei auditorului si la nivelul
costurilor de audit. In Tabelul nr. 4 prezentdm
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rezultatele testului MANOVA! realizat pentru
acest scop.

1 Analiza multivariata a variantei (MANOVA) este o extensie
a analizei univariate a variantei (ANOVA) care examineaza
diferentele statistice pe o variabild dependenta continua de
catre o variabila independenta de grupare.
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Tabel nr. 4. Testare MANOVA privind implicatii ale rotatiei auditorilor

Factor Variabila ) Df F Sig. Eta p?rtial Parametru Putereav
dependenta la patrat Noncent. observata
Schimbarea Opinia de audit 1 0,609 0,440 0,016 0,609 0,119
auditorului Onorarii de audit 1 0,227 0,637 0,006 0,227 0,075
Schimbarea Opinia de audit 1 0,000 1,000 0,000 0,000 0,050
auditorului
x COVID Onorarii de audit 1 0,011 0,917 0,000 0,011 0,051
pandemie
Schimbarea Opinia de audit 3 1,580 0,210 0,111 4,741 0,382
a“i‘}ﬁ;ﬂ:;ri . Onorarii deaudit | 3 | 0601 | 0618 0,045 1,804 0,163
Schimbarea Opinia de audit 1 0,865 0,358 0,022 0,865 0,148
auditorului
x Marile firme de |  Onorarii de audit 1 0,010 0,922 0,000 0,010 0,051
audit

Sursa: Calcule i proiectie autori

Rezultatele analizei MANOVA releva faptul ca
schimbarea auditorului nu influenteaza semnificativ
aceste elemente care caracterizeaza direct (opinia
auditorului) sau indirect (costul de audit) calitatea
situatiilor financiare, avand in vedere ca pragul de
semnificatie de 5% este depasit in cazul probabilitatii
aferente fiecarui test F statistic calculat.

Aceste rezultate releva faptul ca adoptarea voluntara a
rotatiei auditorului nu este omogena, entitatile
economice abordand acest mecanism fara a se contura
un tipar de comportament de decizie in aceasta directie.
Raméne de vazut modalitatea in care acest mecanism
de guvernanta corporativa va fi inteles de entitatile
economice odata cu introducerea obligativitatii, impusa
prin prevederile noii directive europene, care aduce
modificari la cadrul legislativ privind limitarea mandatului
auditorilor statutari in cadrul entitatilor de interes public.

Totodata, trebuie sa remarcam faptul ca schimbarea
auditorilor la nivelul entitatilor roménesti listate la bursa
de Valori Bucuresti nu este prevazuta prin politici
interne, motiv pentru care nu exista definita o
regularitate a aplicarii acestui mecanism.

Nu in ultimul rand, subliniem faptul ca in baza
esantionului analizat, observam ca schimbarea
auditorului nu conduce la modificari substantiale la
nivelul costului de audit, motiv pentru care 0 asemenea
decizie nu este determinata de considerente de
reducere a costurilor de audit, ci mai curand de alte
motive.
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Studiul intreprins vizeaza o abordare de factura mai
recenta a literaturii de specialitate in ceea ce priveste
implicatiile rotatiei auditorului la nivelul raportarii de audit
atat din perspectiva modificarilor survenite la nivelul
opiniei auditorului, la nivelul costurilor de audit si,
respectiv, la nivelul aspectelor cheie de audit prezentate
in raportul de audit. Astfel, au fost retinute datele firmelor
listate la Bursa de Valori Bucuresti din perioada 2011-
2021 privitoare la exercitiile financiare ale caror situatii
financiare au fost auditate de un auditor nou. Pentru a
asigura o analiza comparativa, menita sa ofere indici
privind implicatiile rotatiei auditorului asupra raportarii de
audit, s-au retinut, de asemenea, datele referitoare la
exercitiul financiar precedent al fiecarui an financiar ale
carui situatii financiare au fost auditate de un nou auditor.

Rezultatele obtinute releva faptul ca rotatia auditorului
genereaza o serie de efecte asupra raportarii in audit. In
primul rénd se observa o reducere a numarului de opinii
modificate, efect generat de o mai buna comunicare intre
client si noul auditor. Tn al doilea rand, datele arata ca,
intr-un context economic normal, numarul aspectelor
cheie de audit tinde sa creasca odata cu schimbarea
auditorului, in timp ce aparitia unor evenimente precum
criza pandemica duce la scaderea numarului de aspecte
cheie pe fondul cresterii nesigurantei si a incertitudinii. Nu
in ultimul rénd, subliniem faptul c3, in baza esantionului
analizat, observam ca schimbarea auditorului nu conduce
la modificari substantiale la nivelul costului de audit, motiv
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pentru care 0 asemenea decizie nu este determinata de
considerente de reducere a costurilor de audit, ci mai
curand de alte motive.

Ca directii viitoare de cercetare, vom avea in vedere
efectul limitarii mandatelor auditorilor financiari in fiecare
tara a Uniunii Europene, precum gi evolutia pietei de audit
ca urmare a masurilor care au avut in vedere diminuarea
concentrarii la nivelul marilor firme de audit. De

asemenea, vom avea in vedere evolutia aspectelor privind
rotatia intr-un mediu lipsit de restrictiile pandemiei.

Schimbarea legislatiei de data recenta prevazuta de
Ordinul Presedintelui ASPAAS nr. 123 din 28 aprilie 2022,
prin care in componenta Comitetelor de Audit ale enti-
tatilor de interes public sa fie inclus un auditor financiar,
este de asteptat sa aiba efect asupra rotatiei auditorilor,
dar si asupra calitatii procesului de audit in ansamblu.
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