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Numeroase studii din literatura nationala i internationala
scot in evidentd legétura care exista intre presiunea
fiscala si diferite caracteristici ale intreprinderilor, precum:
dimensiunea companiei, nivelul gradului de indatorare,
sectorul de activitate in care isi desfdsoara activitatea
compania, nivelul investitiilor in active fixe sau circulante,
guvernanta corporativg si indicele responsabilitétii sociale
corporative.

In ceea ce priveste legétura dintre presiunea fiscald si
dimensiunea firmei existd doud puncte de vedere diferite:
unul care sustine ca firmele mari sunt supuse unui control
public mai mare si, prin urmare, suporta un ,,cost politic” in
forma unui cote efective de impozitare superioare, iar
celélalt consideré ca firmele mari platesc mai putine taxe
intrucat alocd mai multe resurse planificérii fiscale.

Studiul de fata isi propune sa analizeze mésura in care
nivelul presiunii fiscale este influentat de dimensiunea
companiilor din tara noastra, in mod particular a celor
cotate la BVB, caracteristica definita cu ajutorul celor trei
indicatori: cifra de afaceri, numérul mediu de salariati si
totalul activelor detinute de companii. In ceea ce priveste
nivelul presiunii fiscale, variabilele utilizate in analiza
includ cota efectiva de impozitare, calculata cu ajutorul
formulelor de calcul ce cuprind atat cheltuiala cu impozitul
pe profit curent, cat si cheltuiala cu impozitul améanat.
Intrucat impozitul pe profit reprezints doar o parte din
fotalitatea taxelor si impozitelor pe care trebuie sa le
suporte compania, cercetarea a fost extinsa si asupra unui
indicator ce include pe langa impozitul pe profit si alte
cheltuieli suportate de companii, respectiv cele aferente
contributiilor pentru angajatii lor, dar si cheltuieli cu alte
impozite si taxe datorate bugetului de stat.

Cuvinte cheie: cota efectiva de impozitare; presiune
fiscald; dimensiunea companiei; cifra de afaceri;
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Impozitul reprezinta pentru companie un cost cu impact
semnificativ asupra valorii acesteia, problematica si
importanta impozitarii companiilor fiind dezbatuta in multe
cercetari economice. Interesul pentru determinarea unei cote
efective de impozitare rezulta din faptul ca impozitarea
profiturilor influenteaza rentabilitatea unei firme prin faptul ca
impozitul pe profit diminueaza rezultatul brut, dar si fluxurile
de numerar, intrucat impozitul pe profit este o cheltuiala
monetara ce afecteaza trezoreria unei companii printr-o iegire
de numerar (Bauman, 2011).

Cota efectiva de impozitare este considerata una dintre
primele masuri de evitare a impozitului corporativ
(Callihan, 1994). Potrivit acestui autor, cota efectiva de
impozitare (engl. effective taxe rate - ETR) cunoaste doua
forme: cota de impozitare medie (ETR medie) si cota de
impozitare marginala (ETR marginala). Cota de impozitare
marginala reprezinta cota de impozit platitd pentru o
unitate suplimentara de venit dintr-un anumit proiect de
investitii. Aceasta cotd (ETR marginald) trebuie utilizata
pentru a investiga efectul impozitarii asupra deciziilor de
investitii. Cota de impozitare medie (ETR medie) este mai
potrivita pentru a exprima sarcina fiscala generala a
companiei deoarece exprima cota de impozit platit pe
venitul companiei.

Rata efectiva de impozitare cuantifica nivelul efectiv al
sarcinii fiscale suportate de catre o companie, cea mai
utilizata formula de calcul din numeroase studii de
specialitate (Chen, 2010; Armstrong, 2012; Kraft, 2014),
fiind determinata ca raport intre cheltuielile totale cu taxele
si impozitele si cheltuielile totale inainte de plata taxelor si
impozitelor.

Nicodeme (2001) calculeaza rata efectiva de impozit pe
profit ca raport intre impozitul pe profit si cifra de afaceri,
in timp ce Gupta & Newberry (1997) calculeaza acest
indicator ca raport intre impozitul pe profit si rezultat
inainte de inregistrarea dobanzilor, respectiv ca raport
intre impozit pe profit si cash-flow operational.

Chek Derashid & Hao Zhang (2003) calculeaza cota
efectiva de impozitare utilizand cinci formule de calcul,
eliminand din esantion firmele cu cote efective de
impozitare negative. Aronmwan (2019), in lucrarea
sa cu privire la evaziunea fiscala, masuri si perspective
propune cinci categorii de cote efective de impozitare
(ETR) care difera prin modul de calcul, si anume: ETR
contabil, ETR curent, ETR platit (cash), ETR cash-flow i
ETR diferential.
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Legatura dintre cota efectiva de impozitare si dimensiunea
firmei a fost studiata de mai multi autori (Stickney &
McGee, 1982; Zimmerman, 1983; Porcano, 1986; Kern &
Morris, 1992; Gupta & Newberry, 1997; Kim
&Limpaphayom, 1998; Richardson & Lanis, 2007 etc.). In
studiul sdu, Zimmerman (1993) a ajuns la concluzia ca
firmele mari si de succes sunt mult mai vizibile pe piata,
motiv pentru care ele sunt victimele unor actiuni de
reglementare mai mari. Potrivit acestei teorii firmele mai
mari se confrunta cu cote efective de impozitare mai mari.
Aceasta teorie este insa contrara teoriei lui Siegfried
(1972) potrivit careia firmele cu resurse mai mari
influenteaza politicile fiscale in favoarea lor, se angajeaza
in planificarea fiscala si isi organizeaza activitatile pentru
a realiza economii prin optimizare fiscald. Conform acestei
teorii, ca urmare a influentei politice, in cazul firmelor mari
se constata o scadere a cotei efective de impozitare.
Afirmatia are la baz& un studiu pe 250 corporatii incluse in
clasamentul Fortune 500 (cele mai mari companii publice
americane dupa cifra de afaceri). Rezultatele studiului au
pus in evidenta ca: mai mult de jumatate din compani,
respectiv 130 de entitati, nu au platit nici o suma cu titlu de
impozite federale pe venit sau au primit reduceri de
impozite definitive in cel putin unul din cei cinci ani din
1981 péna in 1985.

Tn studiul lor asupra legaturii dintre cota efectivé de
impozitare si dimensiunea firmei, Gupta & Newberry
(1997) au folosit urmatorii indicatori: variabila
dependenta - cota efectiva de impozitare calculata
ca raport intre impozitul pe profit (fara impozite
amanate) si rezultatul brut, iar ca variabile
independente: dimensiunea firmei (indicator SIZE -
stabilit ludnd in calcul totalul activelor la valoare
contabild) si levierul financiar (LEV - masurat prin
raportarea datoriilor pe termen lung la active totale).
La aceste variabile s-au adaugat si cele legate de
deciziile de investitii ale firmelor, fiind utilizati
indicatorii: rata de investire in active fixe (CAPINT -
calculat ca raport intre imobilizari corporale nete si
active totale) si rata de investire in stocuri (INVINT -
calculat ca raport intre stocuri si total active). O alta
categorie de variabile utilizate in analiza a fost cea
legata de implicarea firmei in activitatea de
cercetare-dezvoltare (RDINT - calculat ca raport intre
cheltuielile de cercetare-dezvoltare la vanzarile nete)
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si indicatorul rentabilitatea activelor (ROA - calculat
ca raport intre venitul inainte de impozitare i total
active). Rezultatele studiului au pus in evidenta
faptul ca atunci cand analiza este efectuata pe o
perioada mai mare de timp indicatorul cota efectiva
de impozitare nu mai este corelat cu dimensiunea
firmei, ci cu dimensiunea activelor si a capitalului.

In opinia lui Md. Noor (2010), cota efectiva de
impozit pe profit este considerata un indicator de
calcul al presiunii fiscale a intreprinderii decarece
sintetizeaza totalitatea facilitatilor fiscale acordate de
autoritati, facilitati care conduc la rate efective de
impozitare mai mici decat cotele legale. Cercetarile
realizate de catre acest autor scot in evidenta faptul
ca intreprinderile mai mari suporta cote de impozite
efective mai mari, iar la nivel de domenii de activitate
in sectorul comertului, serviciilor i al constructiilor
intalnim rate efective de impozit mai mari comparativ
cu industria prelucratoare si turism, unde rata
efectiva de impozitare este mai redusa.

Exista insa si opinii contrare! Derashid & Zhang
(2003) sustin ca intre cota efectiva de impozit si
marimea intreprinderii exista o corelatie negativa, in
timp ce rezultatele studiului intocmit de catre Gupta
& Newberry (1997) arata ca rata efectiva de
impozitare nu este corelata cu marimea
intreprinderii, i cu structura capitalurilor i cu cea a
activelor.

Anastasia Kraf (2014), in baza studiului efectuat pe
un grup de 487 companii germane pe un orizont de
timp 2005-2011, observa o relatie pozitiva intre
rentabilitatea activelor, dimensiunea firmei si cota
efectiva de impozitare, punand in evidenta faptul ca
intreprinderile de dimensiuni mari inregistreaza cote
efective de impozitare mai ridicate.

2.1. Delimitarea esantionului si a obiectivelor
cercetarii

Selectia companiilor incluse in studiu s-a efectuat
exclusiv de pe segmentul principal, dintr-un total
de 86 companii cotate la BVB eliminandu-se
institutiile financiar-bancare, societatile de
investitii financiare precum si companiile delistate
sau suspendate. In urma selectiei efectuate am
obtinut o baza de date formata din 62 de
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companii, care au format unitatile statistice.
Metodele utilizate sunt metode explorative de
analiza a variabilelor numerice ce permit
sintetizarea informatiei continute intr-un
ansamblu de date, analize descriptive i de
corelatie a variabilelor dependente si
independente incluse in studiu. Datele au fost
colectate din situatiile financiare ale companiilor
incluse in esantion pentru un orizont de timp de
10 ani (2011-2020).

Pentru indeplinirea scopului cercetarii au fost
stabilite urmatoarele obiective:

1. Analiza descriptiva a cotei efective de
impozitare utilizand formule de calcul
identificate in literatura de specialitate
nationala i internationala

2. Analiza descriptiva a presiunii fiscale

3. Analiza caracteristicilor care definesc
dimensiunea companiilor cotate la Bursa de
Valori Bucuresti cu ajutorul indicatorilor: numar
mediu salariati, dimensiunea totala a activelor
si nivelul cifrei de afaceri

4. Stabilirea unor corelatii intre cota efectiva de
impozitare, respectiv presiunea fiscala i
dimensiunea companiilor.

2.2. Descrierea variabilelor utilizate

Pentru a analiza nivelul de impozitare al unei
companii variabilele dependente utilizate sunt:
cota efectiva de impozitare si presiunea fiscala.
Incadrarea intreprinderilor in functie de
dimensiune s-a realizat avand la baza Legea nr.
346 din 14 iulie 2004 privind stimularea infiintarii
si dezvoltarii intreprinderilor mici si mijloci,
publicata in Monitorul Oficial nr. 681 din 29 iulie
2004. Potrivit acestei legi, incadrarea unei
intreprinderi s-a efectuat luand in calcul trei
criterii: numarul mediu de salariati, cifra de
afaceri anuala si valoarea activelor totale.

2.2.1. Cota efectiva de impozitare

Pentru o analiza cat mai exacta si realista, cota
efectiva de impozitare a fost calculata utilizand
patru formule de calcul identificate in literatura de
specialitate internationala si detaliate in

Tabelul nr.1.
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Tabelul nr. 1. Formule de calcul a cotei efective de impozitare

Variabila cota
efectiva de Formula de calcul aplicata
impozitare
ETR1 Cheltuieli cu impozitul pe profit curent {conturile £91+&95 +698)
- Rezultat brut
Unde :
e 691= cheltuiala cu impozit pe profit curent
e 695= cheltuieli cu impozit specific unor activitati
698 = alte impozite neprezentate la elementele de mai sus , respectiv impozit pe venit
microintreprindere
ETR2 Cheltuieli cu impozit profit curent +impozite amanate+impozite legate de incertituding
- Rezultat brut
conturile: 691+ 692 +653 +695+ 658
- Rezultat brut
Unde:
e 692= Cheltuieli cu impozit pe profit amanat
e 693 = Cheltuieli cu impozitul pe profit, determinate de incertitudinile legate de tratamente fiscale
ETR3 Cheltuieli cu impozitul pe profit curent (conturile 691 +56954+698)
- Cifrade afaceri
ETR4 ¥, Cheltuisli cu imposit pe profit curent
(termen lung) - T, Resultat brut

Sursa: Prelucrare proprie, pornind de la formulele de calcul identificate in literatura de specialitate

In situatia in care cota efectiva de impozitare calculaté prin
oricare formula de calcul este negativa ca urmare a faptului
ca societatile inregistreaza pierderi contabile (rezultat brut
negativ), unitétile statistice au ramas incluse in egantion cu
o cota efectiva de impozitare stabilita la 0%.

De asemenea a fost analizata situatia companiilor care
Tnregistreaza atat pierderi contabile (numitor negativ), cat si
rambursari de impozite (numarator negativ), prin raportarea
celor doud variabile (impozit pe profit si rezultat brut) obtinand
o valoare pozitiva. Si in acest caz valoarea cotei efective de
impozitare a fost stabilitd la 0% intrucét societatea nu a
achitat nici un impozit pe profit la bugetul statului. Companiile
cu pierderi fiscale si rambursari de impozit pe profit a caror
cota efectiva de impozitare a fost stabilita la 0% sunt:
Retrasib S.A. - pentru anii 2016 si 2020, Bittnet Systems S.A.
- pe anul 2019, Alro S.A. - pentru anul 2014 si Impact
Developer&Contractor S.A. - pentru anii 2012 si 2013.

In plus, exista situatia in care pe site-ul oficial al Bursei de
Valori Bucuresti nu sunt publicate situatiile financiare
pentru intreaga perioada de referinta (anii 2011-2020),
motiv pentru care cota efectiva de impozitare pe termen

lung a fost raportata la numarul de ani pentru care au fost
colectate date financiare.
2.2.2 Presiunea fiscala

Intrucat contributia impozitului pe profit la veniturile
bugetare este redusa calculele care iau in considerare
doar acest indicator pentru analiza presiunii fiscale nu
sunt relevante. Literatura de specialitate completeaza
atat la numarator, cat si la numitor cu variabile menite
sa masoare cat mai bine nivelul presiunii fiscale
inregistrat de catre intreprinderi.

Pentru determinarea costurilor fiscale, utilizand datele
furnizate in contul de profit si pierdere publicat de catre
companiile cotate la Bursa de Valori Bucuresti, sector
principal, au fost luate in considerare: cheltuiala cu impo-
zitul pe profit, venitul sau impozitul special achitat de catre
companii din sectorul HORECA, alte cheltuieli cu impozite
si taxe si cheltuielile privind asigurarile si protectia sociala,
la care s-a adaugat valoarea reconstituita a contributiilor
sociale si fiscale ale angajatilor.

Formula aplicata pentru calculul presiunii fiscale este
urmatoarea (Istrate, 2021):

Chelt.impoz.profitivenit.special )4 Ch.alte impozite 5i taxet (Contribangajator+Contrib.angajat)

Pres. fiscald =

Cifra de afaceri
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Cheltuiala cu impozitul pe profit, venit sau
impozitul special este cea care apare explicit
in contul de profit si pierdere intocmit de catre
companiile incluse in esantion si publicat
conform formatului impus de cétre Ministerul
Finantelor Publice. Exceptand societatile din
domeniul HORECA, care inregistreaza pe
l&nga impozit pe profit i impozit specific,
majoritatea companiilor inregistreaza impozit
pe profit.

Cheltuielile cu impozite, taxe si vdrsaminte
asimilate includ impozitele locale, contributii la
fonduri speciale, cheltuieli cu alte impozite i
taxe inregistrate de societati, precum si cota
parte din TVA-ul nedeductibil trecut pe
cheltuieli. Aceasta cheltuiala, cont 635, se
regaseste in contul de profit si pierdere la
randul corespunzator.

Contributiile angajatorului se regasesc
explicit in contul de profit si pierdere la randul
corespunzator, conturi 645 si 646 Cheltuieli
privind asigurérile si protectia sociala, si includ
contributiile suportate de angajator, calculate

conform normelor in vigoare, in functie de
salariile acordate.

Contributiile angajatului includ contributiile
sociale si fiscale individuale, recalculate pe baza
salariilor brute care se regasesc in contul de
profit si pierdere (cont 641 Salarii si
indemnizatii). in vederea calcularii acestei
contributii am utilizat un indicator, respectiv cota
procentuala anuala publicata de INSSE in cadrul
tabelului FOM120A Indicatori structurali din
statisticele cagtigurilor salariale si costului fortei
de munca, disponibil la adresa
http://statistici.insse.ro/shop/index.jsp?page=tem
po3&lang=ro&ind=FOM120A. Pentru anii 2019
si 2020 costul fortei de munca nu se cunoaste
inca, nsa intrucat nu au existat modificari in
ceea ce priveste nivelul contributiilor salariale am
considerat acest indicator ca avand aceeasi
valoare cu cea din anul 2018. Cota procentuala
anuala cu privire la costul fortei de munca
publicata de catre INSSE pentru perioada
analizata (2011-2020) este detaliata in

Tabelul nr. 2.

Tabelul nr. 2. Costul fortei de munca conform FOM120A

2011 2012 2013 2014 2015

2016 2017 2018 2019 2020

43,3% 43,5% 43,4% 43,7% 41,8%

41,4% 41,8% 41,9% 41,9% 41,9%

Sursa: Proiectie proprie, conform http:/statistici.insse.ro/shop/index.jsp?page=tempo3&lang=ro&ind=FOM120A

2.2.3. Caracteristici ale dimensiunii companiilor

Variabila SIZE este determinata insumand totalitatea
activelor din situatiile financiare ale companiilor, format

Ministerul Finantelor Publice, publicat pe site-ul oficial
Bursa de Valori Bucuresti de fiecare companie la
inchiderea exercitiului financiar.

SIZE=Total Active Imobilizate+ Total Active Circulante+Cheltuieli in avans

Numarul mediu de salariati este preluat din situatiile
financiare format Ministerul Finantelor Publice, pentru
perioada de referinta 2011-2020. Analiza descriptiva a
scos in evidenta ca cele mai multe companii se
incadreaza in categoria intreprinderilor mari cu un numar
de salariati cuprins intre 250 si 999.

Cifra de afaceri: analiza dimensiunilor companiilor in
functie de cifra de afaceri a fost efectuata tot in baza Legii
nr.346/2004 cu modificarile si completarile ulterioare.
Pentru stabilirea plafoanelor in ceea ce priveste cifra de
afaceri am utilizat cursul EURO publicat de Banca
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Nationala a Roméniei in ultima zi a fiecarui an analizat,
pragurile fiind stabilite in valori medii anuale.

3.1. Analiza descriptiva a cotei efective

de impozitare
Analiza descriptiva a cotei efective de impozitare, ludnd in
calcul cheltuiala cu impozitul pe profit curent la numarator i

rezultatul brut la numitor (ETR1) pentru perioada de referinta
2011-2020, este detaliata in Tabelul nr. 3.
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Tabelul nr. 3. Analiza descriptiva a cotei efective de impozitare ETR1

ETR1 Valori minime % Valori maxime % Media %
ETR1_2020 0 41,56 10,39
ETR1_2019 0 153,06 14,01
ETR1_2018 0 85,24 12,14
ETR1_2017 0 50,68 9,41
ETR1_2016 0 53,95 12,9
ETR1_2015 0 86,15 13,35
ETR1_2014 0 74,92 14,17
ETR1_2013 0 150,57 16,13
ETR1_2012 0 66,24 13,80
ETR1_2011 0 71,14 14,50

Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Putem observa ca, in medie, cota efectiva de impozitare
ETR1 este apropiata de cota standard de impozitare, care
este de 16%, cea mai ridicata cota efectiva de impozitare
medie fiind in anul 2013 (16,1347%), iar cea mai scazuta
cota efectiva de impozitare medie fiind in anul 2017
(9,4056%).

Analizand cota efectiva de impozitare conform celei de-a
doua formule de calcul (ETR2), respectiv ludnd in calcul
atat cheltuiala cu impozitul pe profit curent, cat si
cheltuiala cu impozitul pe profit amanat la numarator i
rezultatul brut la numitor am obtinut datele prezentate in

Tabelul nr. 4.

Tabelul nr. 4. Analiza descriptiva a cotei efective de impozitare ETR2

ETR2 Valori minime % Valori maxime % Media %
ETR2_2020 0 41,56 12,60
ETR2_2019 0 170,17 16,66
ETR2_2018 0 85,24 14,08
ETR2_2017 0 54,43 11,00
ETR2_2016 0 53,95 14,42
ETR2_2015 0 86,15 14,87
ETR2_2014 0 15,12 15,12
ETR2_2013 0 170,7 18,76
ETR2_2012 0 66,24 14,31
ETR2_2011 0 71,14 15,14

Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Luénd in calcul atat cheltuiala cu impozitul curent, cat si
cea cu impozitul amanat putem observa ca variabila cota
efectiva de impozitare ETR2 a crescut in medie pentru
fiecare an de referintd cu 2 puncte procentuale,
apropiindu-se foarte mult de cota legald de impozitare de
16%, consecinta a aplicarii Standardelor de Raportare
Financiara. Impozitul aménat este o consecinta a
recunoasterii situatiei financiare a unei companii,
detinerea de active si datorii reprezentand o sursa
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generatoare de castiguri sau pierderi, dupa caz. Prin
urmare, orice crestere sau diminuare a valorii unei
companii trebuie impozitata sau, din contra, trebuie
redusa impozitarea.

Aplicarea celei de-a treia formule de calcul, respectiv prin
raportarea cheltuielii cu impozitul pe profit curent la cifra
de afaceri, pune in evidentd o impozitare redusa a
companiilor incluse in egantion, rezultatele obtinute fiind
prezentate in Tabelul nr. 5.
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Tabelul nr. 5 Analiza descriptiva a cotei efective de impozitare ETR3

ETR3 Valori minime % Valori maxime % Media %
ETR3_2020 0 8,80 1,42
ETR3_2019 0 6,31 1,33
ETR3_2018 0 11,76 1,50
ETR3_2017 0 8,03 1,19
ETR3_2016 0 12,14 1,48
ETR3_2015 0 8,47 1,32
ETR3_2014 0 8,76 1,36
ETR3_2013 0 10,69 1,27
ETR3_2012 0 8,54 1,27
ETR3_2011 0 8,54 1,27

Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Analizand Tabelul nr. 5 putem observa ca
ponderea impozitului pe profit in cifra de
afaceri este foarte mica pentru toti anii de
referinta (intre 1,19% si 1,50%), aspect ce
face din Roménia o tara extrem de atractiva
pentru investitiile cu capital strain.

Analiza cotei efective de impozitare pe
termen lung (ETR_termen_lung) scoate in
evidenta o cota medie de impozitare de
13,4184%, cu un minim de 0% (companii care

inregistreaza pierderi contabile) i un maxim
de 53,98%.

Analizand cele 62 de companii incluse in
esantion putem observa ca un numar foarte
ridicat de companii inregistreaza fie pierderi
contabile, fie nu au de plata impozit pe profit.
Analiza companiilor care au inregistrat cote
efective de impozitare egale cu 0 pentru
intervalul de referinta analizat, 2011-2020, este
prezentata in Tabelul nr. 6.

Tabelul nr. 6. Analiza descriptiva a cotei efective de impozitare ETR4

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 | 2020
ETR1=0 22 23 24 18 22 18 24 17 21 22
ETR2=0 20 22 22 18 20 16 21 16 17 20
ETR3=0 22 22 23 18 20 17 18 16 19 18
ETR_termen_lung 7

Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Din Tabelul nr. 6 putem observa ca un numar de 7
companii nu au inregistrat cota efectiva de impozitare
pozitiva in nici unul din anii care au format intervalul de
referinta luat in calcul (ETR_termen_lung in perioada
2011-2020) .

3.2. Analiza descriptiva a presiunii fiscale

Intrucat contributia impozitului pe profit la

veniturile bugetare este redusa, calculele care
iau Tn considerare doar acest indicator pentru
analiza presiunii fiscale nu sunt relevante, prin
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urmare este necesara includerea atat la
numarator, cat si la numitor de variabile menite
sa masoare cat mai bine nivelul presiunii fiscale
inregistrat de céatre intreprinderi.

O analiza a ponderii cheltuielilor luate in calcul
pentru determinarea presiunii fiscale scoate in
evidentd faptul ca ponderea impozitului pe profit
este redusa comparativ cu ponderea cheltuielilor
aferente contributiilor salariale in cifra de afaceri.

Analiza descriptiva a presiunii fiscale este
detaliatd in Tabelul nr. 7.
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Tabelul nr. 7. Analiza descriptiva a indicatorului presiune fiscala

Presiunea fiscala Valori minime % Valori maxime % Media %
Pr_fiscala_2020 1,47 368,83 30,61
Pr_fiscala_2019 0,83 206,56 18,03
Pr_fiscala_2018 4,04 109,68 18,77
Pr_fiscala_2017 0,41 99,37 15,34
Pr_fiscala_2016 0,66 61,34 12,81
Pr_fiscala_2015 0,58 32,72 11,01
Pr_fiscala_2014 0,47 31,39 11,21
Pr_fiscala_2013 0,29 27,88 11,16
Pr_fiscala_2012 0,34 27,91 10,70
Pr_fiscala_2011 0,42 51,68 11,16

Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Din analiza descriptiva obtinuta prin prelucrarea
datelor cu ajutorul programului SPSS putem observa
un nivel mediu al presiunii fiscale foarte ridicat pentru
anul 2020, unde nivelul presiunii fiscale medii a fost de
30,61% si un nivel minim inregistrat in anul 2012 de
10,70%.

in ceea ce priveste evolutia presiunii fiscale in
Romania, in perioada 2011-2020, putem observa ca
pentru un nivel al pragului de semnificatie de 95%:
perioada 2011-2015 se caracterizeaza printr-o
stabilitate a nivelului presiunii fiscale, urmata de o
crestere progresiva a acestui indicator de la an la an,
anul 2020 marcand o crestere exponentiald a presiunii
fiscale in majoritatea companiilor cotate la Bursa de
Valori Bucuresti.

Cresterea continua a nivelului presiunii fiscale este
corelata pozitiv cu cresterea ponderii contributiilor
salariale in cifra de afaceri si cresterea cheltuielilor cu
impozitele si taxele in cifra de afaceri. In ceea ce
priveste ponderea impozitului pe profit in cifra de
afaceri putem observa ca acest impozit nu
influenteaza semnificativ nivelul presiunii fiscale,
consecinta a ponderii sale reduse in cifra de afaceri.

3.3. Analiza descriptiva a indicatorilor ce
caracterizeaza dimensiunea companiei

Incadrarea intreprinderilor in functie de dimensiune are la
baza Legea nr. 346 din 14 iulie 2004 privind stimularea
infiintarii i dezvoltarii intreprinderilor mici si mijlocii,
publicatd in Monitorul Oficial nr. 681 din 29 iulie 2004.
Potrivit acestei legi incadrarea unei intreprinderi se face
ludnd in calcul trei criterii:

Nr. 3(167)/2022

e Numérul mediu de salariati
¢ Cifra de afaceri anuala
¢ Activele totale

Potrivit acestei legi, categoria micro-intreprinderilor si a
intreprinderilor mici si mijlocii include intreprinderile care
au mai putin de 250 de salariati si care au o cifra de
afaceri anuala ce nu depaseste 50 de milioane de euro
sau care detin active totale care nu depasesc 43 de
milioane de euro.

Intreprinderile mici sunt definite ca intreprinderi care au
pana la 49 de salariati si realizeaza o cifra de afaceri
anuala neta sau detin active totale de pana la 10 milioane
de euro.

Micro-intreprinderile sunt definite ca intreprinderi care au
pana la 9 salariati si realizeaza o cifra de afaceri anuala
sau detin active totale de pana la 2 milioane euro.

Respectarea pragurilor referitoare la numarul de
salariati este obligatorie, in timp ce o intreprindere
poate opta intre a respecta fie pragul referitor la cifra
de afaceri intr-un an, fie cel referitor la activele totale.
Daca pragurile pentru incadrarea unei intreprinderi
mijlocii definite de Legea nr.346 din 2004 cu
modificarile si completarile ulterioare sunt depasite
pe timpul a doua exercitii financiare consecutive,
atunci intreprinderea este considerata mare.

3.3.1. Analiza descriptiva a cifrei de afaceri

Analiza descriptiva a indicatorului cifra de afaceri si
evolutia acestuia in perioada 2011-2020 pentru
companiile incluse in analiza a fost realizata cu ajutorul
programului SPSS si este detaliata in Tabelul nr. 8.
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Tabelul nr. 8. Analiza descriptiva a indicatorului cifra de afaceri

Cifra de afaceri Valori minime Valori maxime Media

CA_2020 330.125 14.795.525.494 701.410.272
CA _2019 235.872 19.793.585.306 920.720.778
CA _2018 630.019 17.817.366.024 645.516.706
CA _2017 1.448.524 14.764.836.448 766.990.014
CA _2016 1.464.691 12.523.026.161 649.835.786
CA _2015 3.839.458 13.687.616.179 713.921.549
CA _2014 4.626.486 16.511.641.496 826.534.877
CA _2013 4.929.292 18.071.913.810 820.429.393
CA _2012 3.811.893 19.510.054.765 849.570.927
CA _2011 4.576.125 16.565.465.973 802.725.341

Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Evolutia cifrei de afaceri in valori medii anuale pentru companiile cotate la Bursa de Valori Bucuresti este

perioada analizata (2011-2020) realizata de catre evidentiata in Figura nr. 1.

Figura nr. 1. Evolutia cifrei de afaceri in valori medii anuale pentru companii cotate la Bursa de Valori

Bucuresti in perioada 2011-2020
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Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

3.3.2. Analiza descriptiva a numarului mediu analiza descriptiva realizata cu ajutorul programului
de salariati SPSS este detaliaté in Tabelul nr. 9.

In ceea ce priveste numarul mediu de salariati
inregistrat de companiile din esantionul constituit,
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Tabelul nr. 9. Analiza descriptiva a indicatorului numar mediu salariati

Numar mediu salariati Valori minime % Valori maxime % Media %
Nr.mediu_2020 1 10.949 836
Nr.mediu _2019 1 11.814 907
Nr.mediu _2018 4 12.498 944
Nr.mediu _2017 15 13.322 952
Nr.mediu _2016 13 14.380 71
Nr.mediu _2015 9 15581 1.020
Nr.mediu _2014 9 17.866 1.054
Nr.mediu _2013 21 19.016 1.149
Nr.mediu _2012 13 20.508 1.176
Nr.mediu _2011 17 22.052 1.230

Sursa: Prelucrari proprii in Excel §i SPSS

Numarul mediu anual de salariati obtinut cu ajutorul
programului SPSS pentru un prag de semnificatie de 95%
este situat intre 1.230 persoane in anul 2011 si 836
persoane pentru anul 2020.

Evolutia numarului mediu de salariati in valori medii
anuale pentru perioada analizata (2011-2020) pentru
companiile cotate la Bursa de Valori Bucuresti este
evidentiata in Figura nr. 2.

Figura nr. 2. Evolutia numarului mediu de salariati in valori medii anuale pentru companiile cotate la

Bursa de Valori Bucuresti in perioada 2011-2020
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Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Din evolutia numarului mediu anual de
salariati pentru perioada 2011-2020
putem observa o descrestere continua,
numarul mediu anual de salariati
scazénd in medie cu 10 procente fata de
anul precedent.
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3.3.3. Analiza descriptiva a activelor totale

Dimensiunea companiilor a fost analizata si cu ajutorul
indicatorului SIZE care reprezinta totalitatea activelor
companiilor incluse in esantion. Analiza descriptiva a
acestui indicator este realizata cu ajutorul programului
SPSS si este detaliata in Tabelul nr.10.
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Tabelul nr. 10. Analiza descriptiva a indicatorului Total Active (SIZE)

Total Active Valori minime Valori maxime Valori medii CA valori medii Pondere Total

anuale anuale Active in CA%
SIZE_2020 10.931.407 46.858.131.207 1.694.145.477 701.410.272 241,53
SIZE_2019 5.805.657 46.260.223.016 1.638.847.675 920.720.778 178,00
SIZE_2018 6.005.336 43.068.031.308 1.580.068.493 645.516.706 24478
SIZE_2017 8.446.856 41.137.768.266 1.555.969.405 766.990.014 202,87
SIZE_2016 11.132.453 41.238.507.345 1.547.348.796 649.835.786 238,11
SIZE_2015 8.347.999 40.894.532.838 1.576.961.378 713.921.549 220,89
SIZE_2014 5.496.869 43.174.440.529 1.604.272.555 826.534.877 194,10
SIZE_2013 11.988.296 38.894.755.946 1.581.265.295 820.429.393 192,74
SIZE_2012 13.093.573 37.410.862.772 1.539.544.860 849.570.927 181,21
SIZE_2011 12.602.124 35.768.669.507 1.492.403.833 802.725.341 185,92

Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Analizand datele din Tabelul nr.10 putem observa o
crestere a ponderii activelor totale in cifra de afaceri.
Exceptie face anul 2019, cand ponderea activelor totale in
cifra de afaceri a fost de doar 178%, ca urmare a nivelului
cifrei de afaceri inregistrat in acest an, de 920.720.778 lei

in valori medii anuale, cel mai ridicat din intreaga perioada
analizata.

Evolutia indicatorului SIZE pentru companiile cotate la
Bursa de Valori Bucuresti pentru perioada analizata
(2011-2020) este prezentata in Figura nr. 3.

Figura nr. 3. Evolutia Activelor Totale in valori medii anuale pentru companiile cotate la Bursa de Valori

Bucuresti in perioada 2011-2020
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Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Analizand graficul din Figura nr. 3 putem observa o
crestere semnificativa a activelor totale detinute de
companiile cotate la Bursa de Valori Bucuresti incepand
cu anul 2016, fapt ce se datoreaza investitiilor efectuate
de companii in active imobilizate.

3.4. Analiza corelatiilor dintre cota efectiva de
impozitare i dimensiunea companiilor

Pentru a analiza in ce masura cota efectiva de impozitare
este influentata de dimensiunea companiilor am
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transformat cu ajutorul programului SPSS variabilele
calitative in variabile numerice astfel: 1 companie mijlocie,
2 companii mari, 3 companii foarte mari, utilizand criteriile
prevazute in Legea nr.346/2004.

Rezultatele corelatiilor dintre cota efectiva de impozitare si
dimensiunea companiilor stabilita luand in calcul cifra de
afaceri sunt prezentate in Tabelul nr. 11, rezultatele
corelatiilor dintre cota efectiva de impozitare si numarul
mediu de salariati sunt prezentate in Tabelul nr. 12, iar
rezultatele corelatiilor dintre cota efectiva de impozitare si
valoarea activelor totale sunt prezentate in Tabelul nr. 13.
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3.4.1. Analiza corelatiei dintre cota efectiva de
impozitare si cifra de afaceri

Primul indicator luat in calcul pentru a studia in ce
masura dimensiunea firmei poate influenta nivelul
impozitarii este cifra de afaceri. Gruparea companiilor

in functie de nivelul cifrei de afaceri in 3 grupe:
intreprinderi mici, mijlocii $i mari ne permite
identificarea corelatiilor dintre acest indicator i cota
efectiva de impozitare calculata conform celor 4
formule detaliate anterior.

Tabelul nr. 11. Analiza corelatiilor dintre cota efectiva de impozitare si Cifra de afaceri

Anul Valoare coeficient corelatie Pearson/CA Concluzii
ETR1 ETR2 ETR3 ETR_LUNG LUNG
2020 0,397* 0,405* 0,114 0,245 Corelatie de intensitate micd, pozitiva
2019 0,010 0,034 0,157 0,177 Corelatie inexistentd
2018 0,218 0,207 0,328* 0,182 Corelatie inexistentd
2017 0,292* 0,338* 0,344* 0,077 Corelatie de intensitate micd, pozitiva
2016 -0,78 -0,84 0,092 0,073 Corelatie inexistenta
2015 0,125 -0,180 0,286* 0,051 Corelatie de intensitate mic3, pozitiva
2014 0,125 0,123 0,242 0,069 Corelatie inexistenta
2013 0,006 -0,017 0,373* 0,127 Corelatie de intensitate mic3, pozitiva
2012 0,261 0,242 0,291* 0,128 Corelatie de intensitate mic3, pozitiva
2011 0,250 0,218 0,302* 0,136 Corelatie de intensitate mic3, pozitiva

Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Conform analizei efectuate in SPSS cu privire la
legatura ce exista intre dimensiunea firmei si cota
efectiva de impozitare (Tabelul nr. 11) putem
concluziona: cota efectiva de impozitare este
influentatd intr-o mica masura de dimensiunea
companiilor, fapt ce confirma ipoteza potrivit
careia companiile mari platesc impozite pe profit
mai mari.

3.4.2. Analiza corelatiei dintre cota efectiva de
impozitare si numarul mediu de salariati

Din analiza corelatiilor dimensiunea firmei masurata cu
ajutorul indicatorului Numar mediu salariati si cota efectiva
de impozitare (ETR) putem observa ca intre cele doua
variabile exista o corelatie de intensitate redusa, pozitiva,
fapt ce confirma ipoteza potrivit carei companiile mari
platesc un impozit pe profit mai mare.

Tabelul nr. 12. Analiza corelatiilor dintre cota efectiva de impozitare i Numarul mediu de salariati

Anul Valoare coeficient corelatie Pearson .
0 Concluzii
ETR1 ETR2 ETR3 ETR_LUNG LUNG
2020 0,374* 0,305* 0,123 0,328* Corelatie pozitiva de intensitate mica
2019 0,056 0,060 0,135 0,241 Corelatie inexistenta
2018 0,149 0,151 0,202 0,198 Corelatie inexistenta
2017 0,266* 0,308* 0,277* 0,183 Corelatie pozitiva de intensitate mica
2016 0,020 0,038 0,162 0,159 Corelatie inexistenta
2015 0,093 0,060 0,375* 0,193 Corelatie pozitiva de intensitate mica
2014 0,241 0,233 0,328* 0,208 Corelatie pozitiva de intensitate mica
2013 0,124 0,117 0,386* 0,293* Corelatie pozitiva de intensitate mica
2012 0,449* 0,441* 0,367* 0,231 Corelatie pozitiva de intensitate mica
2011 0,438* 0,414* 0,351* 0,182 Corelatie pozitiva de intensitate mica

Sursa: Prelucréri proprii in Excel si SPSS

Nr. 3(167)/2022

441



Conform Tabelului nr. 12 dimensiunea firmei masurata cu
ajutorului indicatorului numar mediu de salariati,
influenteaza cota efectiva de impozitare intr-o masura mai
mare in anii 2011, 2012, 2017, aspect confirmat de
corelatiile stabilite pentru 3 formule de calcul, fapt ce
denota ca in perioadele de crizd economico-financiara
firmele mai mari platesc un impozit pe profit mai mare
decat companiile de dimensiuni mai mici, care gasesc
solutii mai rapide de reorganizare, de restructurare a
activitatii. Corelatia este de intensitate medie, sens pozitiv,
fapt ce explica ipoteza potrivit careia cu cat intreprinderile
sunt mai mari cu atat nivelul de impozitare este mai
ridicat, insa acest aspect este valabil doar in perioadele
de crizd economico-financiara. Pe termen lung, exceptand
anii 2013 si 2020, intre dimensiunea firmei si cota efectiva

de impozitare nu exista corelatii, prin urmare nu se
confirma ipoteza potrivit careia companiile mari platesc
impozit pe profit mai mare.

3.4.3. Analiza corelatiei dintre cota efectiva de
impozitare si total active

Al treilea indicator luat in calcul pentru a analiza
in ce masura cota efectiva de impozitare este influentata
de dimensiunea companiilor este indicatorul SIZE sau
Total Active, codificat in SPSS, cu valori cuprinse intre 1
si 3, corespunzatoare celor 3 categorii de companii: mici,
mijlocii si mari. Rezultatele corelatjilor dintre indicatorul
SIZE codificat pentru fiecare an analizat si cota efectiva
de impozitare (ETR1, ETR2, ETR3 si ETR pe termen
lung) este detaliata in Tabelul nr. 13.

Tabelul nr. 13. Analiza corelatiilor dintre cota efectiva de impozitare si Total Active

Anul Valoare coeficient corelatie Pearson/SIZE Concluzii
ETR1 ETR2 ETR3 ETR_LUNG LUNG

2020 0,479* 0,559* 0,244 0,201 Corelatie de intensitate mica si medie pozitiva
2019 0,104 0,122 0,212 0,201 Corelatie inexistenta

2018 0,172 0,188 0,285* 0,210 Corelatie de intensitate mica, pozitiva
2017 0,170 0,248 0,245 0,217 Corelatie inexistenta

2016 -0,028 -0,017 0,168 0,217 Corelatie inexistenta

2015 0,064 0,053 0,345* 0,217 Corelatie de intensitate mica, pozitiva
2014 0,141 0,149 0,284* 0,141 Corelatie de intensitate mica, pozitiva
2013 0,128 0,185 0,295* 0,249 Corelatie de intensitate mica, pozitiva
2012 0,324* 0,295* 0,280* 0,216 Corelatie de intensitate mica, pozitiva
2011 0,219 0,209 0,253* 0,169 Corelatie de intensitate mica, pozitiva

Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Analiza corelatiilor dintre cota efectiva de impozitare i
dimensiunea companiilor masurata cu ajutorul
indicatorului SIZE confirma ipoteza potrivit careia cota
efectiva de impozitare este influentatd de marimea
companiilor, insa intr-o mica masura. Prin urmare si in
acest caz companiile de dimensiuni mari inregistreaza
cote efective de impozitare mai mari.

3.5. Analiza corelatiilor dintre presiunea fiscala si
dimensiunea companiilor

Pentru o analiza mai amanuntita a impactului
dimensiunii firmei asupra nivelului de impozitare,
cercetarea a fost extinsa asupra unei variabile mai
complexe, respectiv nivelul presiunii fiscale, care ia in
calcul nu doar cheltuielile cu impozitul pe profit curent
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si amanat, ci si cheltuielile suportate de companii
pentru angajatii lor dar si alte cheltuieli cu impozite i
taxe datorate bugetului de stat: cheltuieli cu impozitul
pe dividende, impozite si taxe locale, cheltuieli TVA
deductibild/ nedeductibila etc.

Rezultatele corelatiilor dintre presiunea fiscala si indicatori
ai dimensiunii companiilor pentru fiecare an analizat sunt
prezentate in Tabelul nr. 14.

Conform Tabelului nr. 14, care centralizeaza corelatiile
dintre presiunea fiscala in valori medii anuale si indicatori
ai dimensiunii companiilor, putem concluziona: intre
nivelul Activelor Totale si nivelul presiunii fiscale nu exista
nicio legatura, pentru nici unul din anii analizati; cu alte
cuvinte, presiunea fiscala nu este influentata de activele
totale detinute de companiile cotate la Bursa de Valori
Bucuresti.
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Tabelul nr. 14. Analiza corelatiilor dintre presiunea fiscala si dimensiunea companiilor

Valoare coeficient Pearson
Presiunea fiscala-Dimensiunea companiei .
Anul Nr Mediu Concluzii
S o Cifra de afaceri Total Active
alariati

2020 -0,291* -0,365* 0,15 Corelatie negativa de intensitate mica in raport cu
numarul mediu de salariati si cifra de afaceri

2019 -0,342¢ -0,400* 0,072 Corelatie negativa de intensitate mica in raport cu
numarul mediu de salariati si cifra de afaceri

2018 -0,214 -0,352* 0,104 Corelatie negativa de intensitate mica in raport cu
cifra de afaceri

2017 -0,275* -0,291* 0,187 Corelatie negativa de intensitate mica in raport cu
numarul mediu de salariati si cifra de afaceri

2016 -0,192 -0,348* 0,183 Corelatie negativa de intensitate mica in raport cu
cifra de afaceri

2015 0,187 -0,127 0,082 Corelatie inexistentad

2014 0,195 -0,084 0,10 Corelatie inexistenta

2013 0,289* -0,065 0,004 Corelatie pozitiva de intensitate mica in raport cu
numarul mediu de salariati

2012 0,262* -0,085 0,008 Corelatie pozitiva de intensitate mica in raport cu
numarul mediu de salariati

2011 0,133 -0,054 0,021 Corelatie inexistenta

Sursa: Prelucrari proprii in Excel si SPSS

Pentru anii 2012 si 2013 am identificat o corelatie de
intensitate mica, pozitiva intre numarul mediu de salariati
si nivelul presiunii fiscale, respectiv in cadrul companiilor
mari, cu un numar ridicat de salariati nivelul presiunii
fiscale este mai ridicat.

Situatia se modifica incepand cu anul 2016, cand intre
presiunea fiscala si cifra de afaceri, respectiv intre
presiunea fiscala si numarul mediu de salariati identificdm
o corelatie de intensitate mica, negativa, respectiv cu cét
companiile au un numar mai mare de salariati $i un nivel
mai ridicat al cifrei de afaceri cu atat nivelul presiunii
fiscale este mai scazut.

Prin intermediul acestui studiu am cautat sa verificam
existenta unei legaturi intre presiunea fiscala si
dimensiunea companiilor cotate la Bursa de Valori
Bucuresti pe segmentul principal. ~ Studierea literaturii
de specialitate ne-a permis sa identificam factori care pot
contribui la influentarea cotei efective de impozitare a
companiilor si a presiunii fiscale, factori ce au fost inclusi
in cercetarea de faté drept variabile predictoare.
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Pentru a analiza nivelul de impozitare al companiilor am
utilizat doua variabile, respectiv cota efectiva de
impozitare calculata luand in calcul patru formule
identificate in literatura de specialitate nationala si
internationala si presiunea fiscala. Dimensiunea
companiilor incluse in analiza s-a efectuat luand in calcul
trei indicatori: cifra de afaceri, numarul mediu de salariati
si valoarea totala a activelor, datele fiind preluate din
situatiile financiare format Ministerul Finantelor Publice
pentru un orizont de timp de 10 ani (2011-2020).

Analiza descriptiva a cotei efective de impozitare a scos in
evidenta un nivel redus al impozitarii companiilor incluse
in esantion cu o cota medie de impozitare inferioara cotei
legale din Romania (16%) si 0 pondere redusa a cheltuielii
cu impozitul pe profit in cifra de afaceri de sub 1,5
procente pentru toti anii de referinta analizati.

Tn ceea ce priveste nivelul presiunii fiscale, putem observa
ca in perioada 2011-2015 nivelul acesteia s-a mentinut in
limite relativ constante, in medie 11 procente, insa
incepand cu anul 2016 nivelul presiunii fiscale a crescut
semnificativ de la an la an, anul 2020 marcand cel mai
ridicat nivel al presiunii fiscale, cu o valoare medie anuala
de 30,61%.
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Sin ceea ce priveste nivelul cifrei de afaceri putem
observa o evolutie constanta in perioada 2011-2014,
urmata de o descrestere a acestui indicator in perioada
2015-2018, o crestere semnificativa a cifrei de afaceri in
anul 2019 urmata de o descrestere a cifrei de afaceri in
anul 2020, consecinta a masurilor restrictive luate de
Guvern in ceea ce priveste activitatea multor companii.

in cadrul companiilor cotate la Bursa de Valori Bucuresti in
perioada analizata 2011-2020 putem observa o descrestere
constanta a numarului mediu de salariati. Astfel, daca in anul
2011 numérul mediu de salariati in valori medii anuale a fost
de 1230 persoane, la finele anului 2020 acest indicator a
scazut semnificativ la 836 persoane.

in ceea ce priveste evolutia indicatorului SIZE, determinat ca
suma a activelor imobilizate, activelor circulante si cheltuieli in
avans, putem observa o cregtere constantd, in medie de 10
procente de la an la an, fapt care se datoreaza investitiilor
efectuate de companii in imobilizéri corporale.

Analiza corelatiilor dintre cota efectiva de impozitare i
dimensiunea companiilor scoate in evidenta o corelatie de

intensitate mica, pozitiva, fapt ce corespunde ipotezei
potrivit careia companiile mari platesc un impozit pe profit
mai mare.

Analiza corelatiilor dintre presiunea fiscala si dimensiunea
companiilor scoate in evidenta o corelatie de intensitate
mica, negativa, fapt ce corespunde ipotezei potrivit careia
cu cat companiile sunt mai mari cu atat nivelul presiunii
fiscale este mai mic.

In ceea ce priveste limitele studiului nostru putem include
caracterul descriptiv al cercetarii, dimensiunea redusa a
esantionului format din cele 62 de companii cotate la
Bursa de Valori Bucuresti, sector principal, precum si
nivelul scazut de reprezentativitate in ceea ce priveste
toate companiile romanesti active. Toate aceste limitari
constituie directii de cercetare viitoare alaturi de
includerea in analiza si a altor factori de influenta ai
presiunii fiscale precum: domeniul de activitate, indicatori
ai guvernantei corporative, opinia de audit etc.
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