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Rezumat

Aceastd cercetare analizeazd modul in care
implementarea Standardului International de Audit 701 -
Comunicarea aspectelor-cheie de audit in raportul
auditorului independent (ISA 701), introdus de
International Auditing and Assurance Standards Board
(IAASB) in 2015 si devenit obligatoriu din decembrie
2016, afecteazd transparenta si integritatea rapoartelor
financiare ale companiilor listate la Bursa de Valori
Bucuresti (BVB). ISA 701 incurajeazd o comunicare mai
eficienta a aspectelor-cheie de audit, subliniind importanta
acestora in consolidarea calitatii auditului statutar. Studiul
de fatd se focalizeaza pe modul in care aceste aspecte-
cheie sunt identificate si comunicate in rapoartele de audit
Si pe impactului lor asupra comportamentului investitorilor
Si deciziilor luate de conducerea entitatilor. Lucrarea a
avut ca punct de plecare 83 de entitafi listate la Bursa de
Valori din Bucuresti, iar in urma aplicérii de criterii stricte,
pentru asigurarea relevantei si comparabilitafii
informatiilor, egantionul a fost redus la 40 de entitati,
pentru care au fost analizate tendinfele in prezentarea
aspectelor-cheie de audit intre anii 2020 si 2022.
Rezultatele sugereaza o legatura semnificativa intre
claritatea si amploarea comunicdrii acestor aspecte $i
deciziile strategice ale managementului, care se reflecta
direct in evolufia financiard a companiilor. Aceastd analizd
contribuie la literatura de specialitate prin evidentierea
rolului comunicarii eficiente a aspectelor-cheie de audit in
promovarea transparentei si responsabilitatii in cadrul
entitatilor listate, subliniind potentialul pozitiv asupra
increderii investitorilor si a stabilitatii pietei de capital.
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1. Introducere

In peisajul financiar contemporan transparenta si
integritatea rapoartelor de audit statutar joaca un rol
esential Tn mentinerea increderii intre investitori i
entitatile listate pe pietele de capital. Adoptarea
Standardului International de Audit 701 — Comunicarea
aspectelor-cheie de audit in raportul auditorului
independent (ISA 701) de catre International Auditing and
Assurance Standards Board (IAASB) in 2015, cu
aplicabilitate din decembrie 2016, marcheaza o schimbare
de paradigma n evolutia comunicarii in auditul financiar.
Acest standard are scopul de a imbunatatj calitatea i
transparenta rapoartelor de audit prin evidentierea i
comunicarea aspectelor-cheie de audit, oferind astfel o
mai buna intelegere a procesului de audit si a constatarilor
acestuia. Initiativa raspunde nevoii crescute de claritate si
relevanta a informatjiilor financiare pentru toate partile
interesate, intr-un context economic in care informatia
rapida si precisa devine din ce in ce mai valoroasa.

Tn aceastd ordine de idei, scopul lucrarii noastre este de a
investiga impactul comunicarii aspectelor-cheie de audit,
conform ISA 701, asupra transparentei si calitati
informatiilor financiare prezentate de entitatile listate la
Bursa de Valori Bucuresti (BVB). Obiectivele specifice
includ: O1: Analiza modului in care aspectele-cheie de
audit sunt selectate si comunicate in rapoartele de audit
ale entitatilor listate; O2; Evaluarea impactului comunicarii
aspectelor-cheie de audit asupra deciziilor investitorilor i
ale managementului entitatilor. O3: Identificarea
tendintelor si variatiilor in numarul si tipologia aspectelor-
cheie comunicate intre anii 2020 si 2022. O4: Examinarea
relatiei dintre prezentarea aspectelor-cheie de audit si
evolutia capitalurilor proprii ale entitatilor listate.

Pentru realizarea acestui studiu, s-a adoptat o abordare
cantitativa si calitativa, analizand rapoartele de audit ale
unui numar reprezentativ de entitati non-financiare listate
la BVB. Analiza a inclus examinarea modului in care
aspectele-cheie de audit sunt reflectate in rapoartele de
audit pentru perioadele financiare 2020-2022, precum si
evaluarea impactului acestora asupra evolutiei financiare
a entitatilor.

Aceasta lucrare contribuie la literatura de specialitate prin
explorarea unui teritoriu relativ nou in auditul financiar:
impactul implementarii ISA 701 asupra transparentei i
calitatii raportarii financiare la nivelul entitatjlor listate pe o
piata de capital emergenta, cum este BVB. Prin
focalizarea pe comunicarea aspectelor-cheie de audit si
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legatura lor cu performanta financiard a companiilor,
studiul ofera o perspectiva inovatoare asupra importantei
transparentei in auditul statutar $i modului in care aceasta
poate influenta increderea investitorilor si deciziile
conducerii. In plus, ofer o analiz actualizata a
comportamentului entitatilor listate intr-un context
legislativ si de reglementare n continua evolutie.

2. Gadrul general conceptual

In anul 2015, IAASB (International Auditing and
Assurance Standards Board) a publicat Standardul
International de Audit 701 — Comunicarea aspectelor-
cheie de audit in raportul auditorului independent, cu
termen de aplicare incepand cu data de 15 decembrie
2016. Aplicarea standardului este obligatorie pentru
entitatile cotate, dar se aplica si situatiilor in care auditorul
decide s& comunice aceste aspecte in raportul sau,
precum si situatiilor in care legislatia il obliga la aceasta.

Potrivit definitiei din standard, aspectele-cheie de audit
sunt ,acele aspecte care, conform rationamentului
profesional al auditorului, au avut cea mai mare
importanta Tn auditul situatiilor financiare ale perioadei
curente” (IASB 2020, ISA 701, paragraful 8, p. 787).
Scopul acestui standard este de a creste calitatea
raportarii in auditul statutar prin introducerea in raportul
auditorului a unor informatii suplimentare. Aceste
informatii conduc la un grad de transparenta mai ridicat i
au particularitatea ca reprezinta cele mai importante
aspecte ale auditului pe care auditorul le-a identificat prin
rationamentul sau profesional. Introducerea lor in raport
aduce un plus de informare cu aspecte care nu erau
furnizate utilizatorilor pana la intrarea in vigoare a
standardului. Ele nu pot inlocui informatii care, sub
responsabilitatea conducerii, trebuie incluse in situatiile
financiare si nu pot substitui argumentele auditorului care
conduc la exprimarea unei opinii modificate, constatarile
care pun in discutje incertitudinea continuitatii activitatii
sau referirile la un aspect individual din situatiile
financiare.

Procedural, activitatea auditorului cu privire la aspectele-
cheie cuprinde cétiva pasi:

A. Determinarea aspectelor-cheie: Aspectele-cheie de
audit sunt selectate dintre aspectele despre care s-a
comunicat cu persoanele responsabile cu guvernanta, pe
baza rationamentului profesional, reprezentand acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta pentru
auditul situatiilor financiare. De regula, sunt aspecte care
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prezinta situatii complexe si care au necesitat si din partea
conducerii entitatii rationamente semnificative. De
asemenea, aspectele-cheie pot fi identificate intre
elementele din situatjile financiare care prezinta interes
pentru utilizatorii acestora, dar numai daca acestea sunt
deosebit de importante pentru audit. Este important ca
auditorul sa determine daca un aspect-cheie stabilit pentru
perioada de audit curenta a fost selectat si pentru auditul
situatiilor financiare din perioada precedenta. Daca
auditorul constata inca din perioada de planificare
elemente semnificative care ar putea fi identificate ca
aspecte-cheie, el va comunica persoanelor responsabile
cu guvernanta cum planifica sa trateze aceste elemente.

T principiu, intre un aspect-cheie selectat si riscul de audit
exista o legatura directd. Auditul statutar, fiind o
interventie bazata pe evaluarea riscurilor, are ca baza de
referinta determinarea riscului de denaturare semnificativa
a elementelor din situatiile financiare. Astfel, cu cat este
mai ridicat riscul de denaturare semnificativa a unui
element (cont, clasa de tranzactii sau prezentare de
informatii) cu atat mai mult auditarea acelui element
implica mai multe rationamente profesionale si largirea
ariei de investigare, ceea ce il identifica drept aspect-
cheie. Aceasta situatie largeste aria de investigatie a
auditorului in ce priveste selectarea echipei, apelul la un
expert si la persoane cu competente in domeniul acelor
elemente semnificative. Dar nu orice element semnificativ
care presupune riscuri de denaturare intra in atentia
auditorului in ce priveste aspectele-cheie. Riscul aferent
acestor elemente poate fi redus in urma colectarii probelor
si aplicarii procedurilor de audit suplimentare.

Prezentarea aspectelor-cheie in raportul auditorului este
cerinta standardului ISA 701, dar alte standarde interna-
tionale de audit solicita auditorului sa includa in scrisoarea
catre cei responsabili cu guvernanta entitatii toate aspec-
tele dificile cu care s-a confruntat pe parcursul auditului.

|dentificarea aspectelor-cheie de audit este o problema de
rationament profesional al auditorului. De aceea,
aspectele-cheie prezentate in raportul sau sunt influentate
de marimea entitatii, complexitatea si natura activitatjlor
sale. In principiu, un numar mare al aspectelor-cheie
identificate presupune analizarea de catre auditor i
stabilirea daca toate aceste constatari reprezinta aspecte-
cheie. Standardul atrage atentia ca un numar mare al
aspectelor-cheie poate contrazice ideea ca toate acele
aspecte sunt foarte importante pentru audit.

B. Comunicarea aspectelor-cheie: in raportul de audi,
aspectele-cheie se prezinta intr-un paragraf cu titlul
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Aspecte-cheie de audit, utilizand pentru fiecare aspect-
cheie un subtitiu corespunzator. Acest paragraf se
introduce dupa paragraful care prezintd baza opiniei sau
dupa cel privind continuitatea activitatii, daca acesta
existd. Formularea de introducere este standardizata
astfel: ,Aspectele-cheie de audit sunt acele aspecte care,
conform rationamentului profesional al auditorului, au avut
cea mai mare importanta in auditul situatjilor financiare ale
perioadei curente. Aceste aspecte au fost tratate in
contextul auditului situatjilor financiare ca intreg si in
formarea opiniei auditorului asupra acestora si auditorul
nu furnizeaza o opinie separata cu privire la aceste
aspecte” (IASB 2020, ISA 701).

Aspectele-cheie nu se pot substitui situatiei de exprimare
a unei opinii modificate. Aspectele care conduc la
exprimarea unei opinii modificate nu pot fi incluse si
comunicate prin paragraful referitor la aspectele-cheie. La
fel, o incertitudine semnificativa privind capacitatea
entitatii de a-si continua activitatea ar trebui prezentata
intr-un paragraf separat. In situatia in care auditorul
considera ca nu sunt aspecte-cheie de prezentat sau ca
aspectele-cheie sunt cele prezentate in alte paragrafe ale
raportului trebuie sa introduca in raport aceste informatji
intr-un paragraf distinct.

Ordinea prezentarii aspectelor-cheie este o problema de
rationament profesional al auditorului. Pentru fiecare
aspect-cheie prezentat in raportul de audit trebuie indicata
referinta la prezentarea aferenta din situatiile financiare.
De asemenea, auditorul trebuie sa prezinte rationamentul
care a condus la identificarea aspectului drept aspect-
cheie si modul in care acel aspect a fost tratat in cursul
auditului. Descrierea fiecarui aspect-cheie trebuie facuta
fara utilizarea unui vocabular prea tehnic, astfel incat sa
permita utilizatorilor vizati sa inteleaga argumentele
auditorului si informatiile sa fie utile acestora deoarece
relevanta informatiilor pentru utilizatori este un element
important pentru rationamentul auditorului.

C. Comunicarea cu persoanele responsabile cu
guvernanta: Auditorul comunica persoanelor
responsabile cu guvernanta aspectele pe care le-a
identificat drept aspecte-cheie de audit sau faptul ca nu
considera ca exista aspecte-cheie care sa fie introduse in
raportul sau. Comunicarea se face inca din faza de
planificare, atunci cand auditorul comunica constatarile
sale preliminare privind existenta si identificarea
aspectelor-cheie, cat i in timpul efectuarii procedurilor de
audit si in faza de finalizare a misiunii. Astfel, aceste
persoane au posibilitatea sa furnizeze auditorului
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informatiile pe care le considera necesare si sa ofere
clarificari.

D. Documentarea cu privire la aspectele-cheie pune in
evidenta rationamentele profesionale ale auditorului
privind determinarea acestor aspecte, cu prezentarea
documentatiei de audit aferente. Conform unui studiu de
specialitate realizat de McGeachy si Arnold (McGeachy si
Arnold, 2017), aspectele-cheie pot fi identificate in
urméatoarele elemente (sectiuni) ale situatjiilor financiare:
Proprietate; Investitii; Evaluare; Imobilizari corporale;
Achizitii; Depreciere; Goodwill si alte active intangibile;
Investitii financiare; Stocuri; Creante; Instrumente
financiare; Provizioane; Beneficiile angajatilor; Alte datorii.
Tn acelasi timp cu publicarea standardului ISA 701, IAASB
(IAASB'’s Auditor Reporting Implementation Working
Group, 2015) a publicat cateva materiale explicative. in
unul dintre ele sunt prezentate exemple de elemente care
pot constitui aspecte-cheie: Goodwill; Evaluarea
instrumentelor financiare; Efectul aplicarii noilor standarde
de contabilitate; Evaluarea si definirea activelor si
datoriilor pentru calculul pensiilor; Recunoasterea
veniturilor; Ipoteza continuitatii activitatii.

Tn legatura cu ipoteza continuitatii activitétii, prezentata in
acest document ca fiind posibil aspect-cheie, mentionam
ca Standardul ISA 701 prevede la paragraful 4:
,Comunicarea aspectelor-cheie in raportul auditorului nu
reprezinta: [...] (c) Un substitut pentru raportarea in
conformitate cu ISA 570 atunci cand exista o incertitudine
semnificativa referitoare la evenimente sau conditii care ar
putea genera indoieli semnificative privind capacitatea
entitatii de a-si continua activitatea”. De asemenea, la pct.
15, aceasta prevedere este reluata si dezvoltata: ,Un
aspect ce genereaza o opinie modificata in conformitate
cu ISA 705 sau o incertitudine semnificativa referitoare la
evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative cu privire la capacitatea entitafii de a-si
continua activitatea in conformitate cu ISA 570 reprezinta,
prin natura sa, un aspect-cheie de audit. Cu toate
acestea, in astfel de circumstante, aceste aspecte nu
trebuie descrise in sectiunea Aspecte-cheie de audit din
raportul auditorului, iar dispozitiile de la punctele 13-14 nu
se aplica. Mai degraba, auditorul trebuie:

(a) Sa raporteze cu privire la acest(e) aspect(e) in
conformitate cu ISA-ul (ISA-urile) aplicabil(e); si

(b) S& includa in sectiunea Aspecte-cheie de audit o
referinta la sectiunea Baza opiniei cu rezerve

(contrare) sau sectiunea Incertitudine semnificativa
legata de continuitatea activitatii” (IASB 2020).
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In concluzie, standardul ISA 701 recomanda ca in cazul
aspectelor legate de ipoteza continuitatii activitatii sa se
utilizeze un paragraf distinct in cadrul raportului de audit,
iar in paragraful Aspecte-cheie de audit sa se faca
referinta la acel paragraf, daca este cazul.

3. Revizuirea literaturii

Introducerea conceptului de Aspecte-cheie in audit (KAM)
prin Standardul International de Audit (ISA) 701
marcheaza o evolutie semnificativa Tn practica auditarii,
urmarind amplificarea transparentei si intelegerii
raporturilor de audit de catre toate partile interesate.
Aceasta initiativa raspunde nevoii crescute de claritate i
relevanta in comunicarea auditorilor, intr-un peisaj
economic global in continua schimbare in care
complexitatea situatiilor financiare si riscurile asociate
operatiunilor companiilor sunt in continua crestere. In
acest context, Petropoulos, Tsipouridou, Boskou si
Spathis (2023) si Ariadi, Jasmine si Oktavia (2023) pun in
lumina impactul pozitiv al implementarii KAM-urilor,
demonstrand ca aceste materii nu sunt alese in mod
arbitrar, ci reflecta o serie de variabile cheie ale societati
auditate. Dimensiunea companiei, masurata prin active
totale sau venituri, este un factor determinant in numarul
de KAM-uri raportate, sugerand ca entitatile mai mari, cu
operatiuni si structuri financiare mai complexe, prezinta un
grad mai ridicat de risc si, prin urmare, o nevoie mai mare
de transparenta in audit. Efectul de levier, adica raportul
dintre datoria totala si capitalurile proprii, este un alt
indicator relevant. Societafile cu un nivel mai inalt de
indatorare sunt supuse unui risc financiar crescut, ceea ce
justifica necesitatea unei atentji sporite din partea
auditorilor si, implicit, o probabilitate mai mare de a
identifica KAM-uri in cursul auditului. Aceasta subliniaza
rolul KAM-urilor nu doar ca instrumente de comunicare, Ci
si ca reflectdri ale evaluarii riscului de cétre auditori. n
acelasi timp, durata mandatului firmei de audit este
evidentiata ca avand o influenta semnificativa asupra
numarului de KAM-uri. O relatie de lunga durata intre
companie si firma de audit poate facilita o intelegere mai
profunda si mai nuantata a afacerii, ceea ce poate
conduce la identificarea unui numar mai mare de aspecte
critice ce necesita divulgare. Totusi, acest factor ar putea
ridica si intrebari legate de independenta auditorului,
subliniind importanta unui echilibru intre familiaritate si
obiectivitate. Practic, aceste constatari ofera o perspectiva
valoroasa asupra dinamicii dintre caracteristicile entitatilor
auditate si raportarea KAM-urilor, evidentiind rolul esential
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al ISA 701 in imbunatatirea calitatji si transparentei
auditului. in acelasi timp, lipsa detaliilor specifice privind
aspectele ridicate subliniaza nevoia de cercetare
suplimentara pentru a intelege mai bine cum si de ce
anumite materii devin KAM-uri si impactul acestora asupra
perceptiilor partilor interesate Prin urmare, introducerea
KAM-urilor constituie un pas important catre cregterea
responsabilitatii si relevantei auditurilor, dar este clar ca
explorarea profunda a factorilor care influenteaza
divulgarea acestora ramane un teren fertil pentru
cercetarea viitoare.

Cercetarile se extind la valoarea comunicativa si la
specificitatea dezvaluirilor KAM. De exemplu, Sotnikova
(2021) din Rusia a analizat standardizarea formularii KAM,
n special in ceea ce priveste recunoasterea veniturilor si
implicatiile sale potentiale pentru calitatea si transparenta
auditului. intre timp, Ecim, Maroun si Duboisee de
Ricquebourg (2023) din Africa de Sud identifica
combinarile de intreprinderi si deprecierile fondului
comercial ca fiind dezvaluiri KAM comune, subliniind
complexitatea acestora si provocarile legate de lizibilitate.
In plus, Botes, Low si Sutton (2020) si Segal (2019)
aprofundeaza implicatile mai largi ale dezvaluirilor KAM
asupra mediului de audit, subliniind aspecte comune
precum fondul comercial, recunoasterea veniturilor si
impozitarea. Constatarile lor sugereaza ca dezvaluirile
KAM abordeaza deficitul de asteptari in materie de audit,
dar ridica, de asemenea, preocupari cu privire la impactul

real al acestora asupra cresterii transparentei si a
implicarii partilor interesate.

Asadar, integrarea KAM-urilor in rapoartele de audit,
conform ISA 701, a introdus o noua dimensiune in
comunicarea dintre auditori si parile interesate, vizand
imbunatatirea calitatii auditului prin cresterea
transparentei si relevantei informatjilor furnizate. Studiile
efectuate de Fera, Pizzo, Vinciguerra si Ricciardi (2022) si
Tusek si JeZovita (2018) pun Tn lumina relatia dintre
guvernanta corporativa si divulgarile KAM, sugerand ca un
cadru robust de guvernanta poate reduce necesitatea
unor KAM-uri numeroase, ceea ce indicd audituri potential
mai putin complexe si cu riscuri scazute. Aceasta corelatie
subliniaza importanta guvernantei corporative in stabilirea
standardelor si asteptarilor pentru audituri, precum si in
influentarea perceptiei partilor interesate cu privire la
integritatea si fiabilitatea informatjilor financiare ale
entitatilor.

Pentru a intelege mai bine stadiul actual al cercetarii si
pentru a anticipa direcjiile viitoare in domeniul KAM-urilor
si, nu in ultimul rand, pentru a puncta importanta si
necesitatea analizei rolului divulgarii aspectelor-cheie am
efectuat o analiza bibliometrica detaliata a literaturii de
specialitate. Aceasta abordare metodologica permite nu
doar identificarea celor mai influenti autori, a articolelor i
revistelor din acest domeniu, dar si mapeaza refelele de
colaborare si temele predominante care au captat atentia
comunitatii stiintifice.

Figura nr. 1. Evolutia numarului de publicatii pe tema aspectelor-cheie din audit
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Conform datelor din Figura nr. 1, se poate observa o
crestere semnificativa in ultimii ani a numarului de
publicatii pe tema aspectelor-cheie in audit, reflectand
interesul crescut al cercetatorilor si al practicienilor
pentru aceasta tematica, impusa de schimbarile
reglementarilor internationale ih materie de raportare a
auditului. Aceasta coincide cu introducerea si
implementarea ISA 701, care a impus divulgarea
KAM-urilor in rapoartele de audit, cu scopul de a spori
transparenta si de a oferi partilor interesate informatji
mai detaliate si mai relevante despre deciziile si
judecatile cheie ale auditorului. Analizand numarul de
publicatii din baza de date Web of Science (Figura
1a), se observa ca, incepand cu anul 1993, numarul
de publicatii a fost relativ constant si redus pana in
2003, cu 0 medie de aproximativ o publicatie pe an,
semnaland un interes initial moderat pentru aceasta
tema. Totusi, din 2004, numarul de publicatii incepe sa
creasca gradual, marcand o crestere semnificativa, in
special din 2016, atingand un varf de 47 de publicatji
n 2023. Aceasta crestere notabila coincide cu
perioada post-introducere ISA 701, sugerand ca
standardul a avut un impact considerabil asupra
interesului academic si profesional pentru KAM-uri. In
paralel, analiza datelor din Scopus (Figura 1b) indica
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o tendinta similara, desi acoperirea temporala incepe
mai tarziu, din 2014. Aici, cresterea este mai
accentuata in perioada recenta, cu o accelerare
vizibila Thcepand cu 2019. De la 12 publicatii in 2019,
numarul a crescut la 47 in 2023, aratand o dublare
impresionanta a interesului in doar patru ani. Aceasta
crestere rapida poate fi interpretata ca un raspuns
direct la cerintele de raportare si transparenta crescute
impuse de ISA 701. Desi anul 2024 arata o scadere a
numarului de publicatii in ambele baze de date (7 in
Web of Science i 14 in Scopus), acest lucru poate
reflecta doar o normalizare temporara. Aceasta
scadere nu diminueaza tendinta generala ascendenta,
ci mai degraba puncteaza fluctuatiile naturale ale
productiei academice si interesul continuu in domeniu.

Tn aceasta ordine de idei, sustinem c& evidenta cresterea
semnificativd a numarului de publicatii pe tema KAM-urilor
reflectd un interes academic si practic in expansiune,
impulsionat de schimbarile in reglementarile de audit
nationale si internationale. Aceasta evolutie evidentiaza
importanta cresterii transparentei in raportarea auditului si
a impactului deciziilor si judecatilor cheie ale auditorului
asupra partilor interesate, subliniind rolul esentjal al
cercetarii in adaptarea si imbunatatirea practicilor de audit
in contextul global actual.

Figura nr. 2. Reteaua bibliometrica a principalelor cuvinte cheie

(a) Web of Science

Sursa: dezvoltat de autori

Nr. 1(177)/2025

(b) Scopus
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Analizénd reteaua bibliometrica din bazele de date
Web of Science si Scopus (Figura nr. 2), se poate
remarca faptul ca peisajul cercetarii in domeniul
auditului este dominat de o serie de teme
interconectate ce releva preocupari actuale i evolutji
n acest camp. KAM-urile sunt un subiect nucleu in
cercetare, ceea ce reflecta o atentie concentrata
asupra complexitailor si provocérilor inerente in
comunicarea aspectelor esentiale ale auditurilor.
Aceasta indica o explorare profunda a modului in care
notiunea de transparenta este integrata in raportarea
financiara. Simultan, se remarca o atentie constanta
acordata calitatii auditului, subliniind ca standardul
lucrarilor si precizia in comunicarea descoperirilor sunt
de interes primordial in comunitatea academica si
profesionald. Aceasta este reflectata in legaturile
strénse dintre evaluarea calitatji si impactul practicilor
de audit asupra raportarii financiare.

Transparenta si dezvaluirea in raportarea auditurilor sunt,
de asemenea, o tematica centrala, accentuand dorinta
partilor interesate de a avea acces la informatji financiare
clare si de incredere. Cercetarile recente tind sa se

focalizeze pe modul in care modificarile in standardele de
raportare, cum ar fi introducerea ISA 701, influenteaza
prezentarea informatiilor in rapoartele de audit. Evident,
contextul mai larg al afacerilor i economiei globale nu
este neglijat, cu pandemia COVID-19, care a introdus noi
variabile Tn ecuatia auditului, punand sub semnul intrebarii
robustetea si agilitatea practicilor existente de audit in fata
unor socuri neasteptate. Astfel, cercetarea este condusa
de necesitatea adaptarii si a inovatiei in metodologiile de
audit pentru a raspunde la aceste provocari.

Intre timp, relatia dintre audit si guvernanta corporativa
continua sa fie un teren fertil pentru investigatie, cu studii
ce dezbat influenta pe care structurile de guvernanta ale
firmelor 0 au asupra integritatii si eficacitatii auditurilor.
Acest dialog intre discipline ofera perspective noi asupra
modului in care auditul poate imbunatati transparenta si
responsabilitatea in cadrul corporatjilor. fntr-un context
mai larg, temele de cercetare se ramifica spre aspecte
economice si de piatd, precum gestionarea veniturilor si
impactul acestora asupra auditurilor, demonstrand ca
auditul nu este doar o practica contabila, ci si una profund
interconectata cu dinamica economica.

Figura nr. 3. Harta tematica Web of Science si Scopus
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Harta tematica prezentata in Figura nr. 3, ilustreaza
peisajul dinamic al cercetarii in audit, unde anumite
subiecte stau la baza cercetarilor curente si influenteaza
in mod semnificativ directiile de cercetare viitoare. ,Audit
report”, ,audit expectation gap” si ,financial audit” sunt
identificate ca teme motoare de cercetare si reprezinta
coloana vertebrala a literaturii de specialitate. Aceste
subiecte nu numai ca sunt bogat explorate si
fundamentale pentru intelegerea auditului, dar si
constituie puncte de referinta pentru alte domenii de
cercetare. Prezenta lor dominanta si conexiunile extinse
sugereaza ca acestea sunt esentiale pentru studiul si
practica auditului, functiondnd ca noduri centrale in
reteaua de cunostinte care formeaza acest domeniu. Pe
de alta parte, ,key audit matters”, ,auditing”, ,corporate
governance” si ,audit committee” sunt catalogate ca teme
de baza, ceea ce reflectd statutul lor de subiecte ce stau
la temelia intelegerii contemporane a auditului Si
guvernantei corporative. Cu toate acestea, pozitionarea
lor indica faptul ca exista oportunitati semnificative pentru
aprofundarea si extinderea cercetarii. ,Key audit matters”,
de exemplu, este un concept relativ nou, iar prezenta sa
n acest cadran subliniaza potentialul sau neexploatat de
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a genera noi intelegeri in legatura cu transparenta si
comunicarea in rapoartele de audit. ,Expanded audit
report” reprezinta o zona de interes care nu a atins inca
punctul de saturatje in literatura academica si poate indica
tendinte emergente sau specializate in practicile de audit,
cum ar fi influenta contextului cultural si a reglementarilor
specifice natjunii asupra raportarii si standardelor de audit.

Analiza citarilor a dezvaluit articole cheie care au pus
bazele discutiei despre KAM-uri, subliniind preocuparile
legate de modul in care KAM-urile sunt selectate si
prezentate, impactul lor asupra perceptiei calitatii auditului
de catre utilizatori si modul in care pot influenta deciziile
investitionale. De asemenea, studiile au explorat
provocarile pe care auditorii le intdmpina in identificarea si
comunicarea acestor aspecte, evidentiind o varietate de
practici si interpretari in diferite jurisdictii.

Conform datelor din Tabelul nr. 1, care reflecta cele mai
citate lucrari din bazele de date Web of Science si
Scopus, se poate observa o tendinta de cregtere a
interesului comunitatii academice si profesionale fata de
impactul dezvaluirilor despre aspectele-cheie de audit in
rapoartele de audit.

Tabelul nr. 1. Analiza impactului cercetarilor in domeniul aspectelor-cheie de audit dupa numarul de citari

Lucrare Total citari TC per Year Normalized TC
GENDRON Y, 2004, AUDITING-J PRACT TH 105 5 1.8421
SIROIS LP, 2018, ACCOUNT HORIZ 96 13.7143 4.8664
SIERRA-GARCA L, 2019, BRIT ACCOUNT REV 64 10.6667 3.3247
BEDARD J, 2019, AUDITING-J PRACT TH 63 10.5 3.2727
PINTO I, 2019, J INT FIN MANAG ACC 58 9.6667 3.013
BOOLAKY PK, 2016, INT J AUDIT 54 6 1.3891
VELTE P, 2018, CORP SOC RESP ENV MA 53 7.5714 2.6866
ZENG YM, 2021, ACCOUNT HORIZ 44 11 4.2927
ABDELFATTAH, 2021, JOURNAL OF BUSINESS ETHICS 44 10 3.8923
MORONEY, 2021, EUROPEAN ACCOUNTING REVIEW 38 8 1.3656

Sursa: dezvoltat de autori cu ajutorul Bibliometrix

Interesul se centreaza pe modul in care aceste dezvaluiri
influenteaza calitatea auditului, procesul de decizie al
investitorilor si percepfiile diferitelor parii interesate cu
privire la valoarea auditului si a raportarii financiare. De
exemplu, Gendron, Bédard si Gosselin (2004) exploreaza
teritoriul relativ neexplorat al practicilor efective ale
comitetelor de audit in cadrul intalnirilor lor. Realizata ca
un studiu de teren in trei corporatji publice canadiene,
cercetarea dezvaluie modul in care comitetele de audit,

Nr. 1(177)/2025

care se conformeaza in mare masura liniilor directoare ale
Bursei de Valori din Toronto si recomandarilor voluntare
ale Comitetului Blue Ribbon privind eficacitatea
comitetului de audit, Tsi desfasoara activitatile. Comitetele
examinate sunt considerate eficace de catre participantii
la intalniri, oferind o perspectiva valoroasa asupra
practicilor lor. Autorii identifica aspecte-cheie asupra
carora membrii comitetelor de audit pun accent in timpul
intalnirilor, inclusiv acuratetea declaratjilor financiare,
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adecvarea exprimarii utilizate in rapoartele financiare,
eficacitatea controalelor interne si calitatea muncii
efectuate de auditori. Lucrarea subliniaza, de asemenea,
criteriile de evaluare folosite de membrii comitetului pentru
a judeca informatiile scrise si verbale prezentate de
manageri si auditori, precum si importanta punerii de
ntrebari provocatoare si evaluarea raspunsurilor oferite
de catre manageri si auditori. Aceasta lucrare, cu cele 105
citari acumulate, nu doar ca ofera o perspectiva profunda
asupra dinamicii interne a comitetelor de audit eficace, dar
contribuie si la intelegerea mai larga a rolului pe care
aceste comitete il joaca in guvernanta corporativa. Prin
deschiderea ,cutiei negre” a comitetelor de audit,
Gendron, Bédard si Gosselin (2004) aduc o contributie
semnificativa la literatura de specialitate, oferind directji
valoroase pentru cercetarile viitoare si pentru
imbunatatirea practicilor comitetelor de audit. De
asemenea, studiul realizat de Sirois, Bédard si Bera
(2018), care a folosit tehnologia eye-tracking pentru a
examina cum aspectele-cheie de audit influenteaza
procesul de achizitie a informatjilor de catre utilizatori, a
atras atentia prin numarul sau de citari, cu 96 de referiri in
literatura de specialitate. Aceasta cercetare subliniaza
faptul ca aspectele-cheie de audit directioneaza atentjia
cercetarilor spre aspectele semnalate, demonstrand astfel
valoarea adaugata a includerii KAM-urilor in rapoartele de
audit. O alta contributie importanta vine de la Zeng et al.
(2021), care, concentrandu-se pe datele din China, au
evaluat daca regula KAM imbunatateste calitatea
auditului. Cu 44 de citari, studiul lor oferd dovezi ca
implementarea aspectelor-cheie de audit a avut un impact
pozitiv asupra calitatii auditului, evidentiind totodata ca
detaliile specificate in KAM sunt esentiale pentru
intelegerea acestui efect. Investigand influenta diversitaii
de gen in comitetele de audit asupra legibilitatii KAM,
studiul lui Velte (2018) a evidentiat ca firmele cu un
procentaj mai mare de femei in comitetele de audit
prezinta o legibilitate sporita a KAM. Cu 53 de citari,
aceasta cercetare contribuie la discutia despre cum
diversitatea poate imbunataii calitatea si accesibilitatea
informatiilor de audit. Pe de alta parte, Sierra-Garcia et al.
(2019), analizand datele din Marea Britanie, au explorat
cum caracteristicile auditorului si ale clientului influenteaza
magnitudinea si tipul de KAM-uri dezvaluite. Studiul lor, cu
64 de citari, arata ca atat caracteristicile firmei de audit,
cat si cele ale clientului sunt determinante pentru numarul
si tipul de KAM-uri incluse in rapoartele de audit. Bédard,
Gonthier-Besacier si Schatt (2019) au investigat
consecintele implementarii justificarilor evaluarilor in
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Franta, similar KAM-urilor, descoperind ca acestea nu au
avut efectele anticipate asupra investitorilor sau a
auditului. Aceasta lucrare a stréns 63 de citéri, contribuind
la intelegerea impactului extinderii rapoartelor de audit
asupra diferitelor parti interesate. Boolaky si Quick (2016)
au examinat, de asemenea, impactul rapoartelor de audit
extinse, concentrandu-se pe perceptiile directorilor de
banci. Cu 54 de citari, studiul lor sugereaza ca anumite
extinderi, cum ar fi divulgarea nivelului de asigurare, pot
avea un impact pozitiv, in timp ce alte adaugiri pot fi
percepute ca fiind de utilitate limitata.

Prin urmare, analiza bibliometrica mentjonata evidentiaza
o tendinta ascendenta a interesului comunitatii academice
si profesionale pentru studiul impactului acestor KAM-uri
asupra comportamentului si deciziilor diferitelor parii
interesate, cum ar fi investitorii, creditorii si companiile
auditate. Acest interes crescand este un semnal clar al
recunoasterii rolului pe care KAM-urile il joaca in asigurarea
unui grad mai mare de claritate si relevanta a informatjilor
prezentate in situatiile financiare. Mai mult decét atat, pe
masura ce societatea noastra devine din ce in ce mai
digitalizata, curiozitatea academica se extinde si spre
explorarea potentialului noilor tehnologii, precum inteligenta
artificiala (IA) si analiza big data, in revolutionarea modului
in care KAM-urile sunt identificate, analizate si raportate.
Aceasta directie de cercetare nu numai ca subliniaza
progresul tehnologic continuu in domeniul contabilitati si
auditului, dar indica si o schimbare paradigmatica in modul
in care aceste procese se pot adapta pentru a imbunatati
eficienta si eficacitatea lor. Asadar, analiza bibliometrica
realizata contureaza necesitatea unei evaluarii a impactului
aspectelor-cheie de audit asupra situatiilor financiare ale
entitatilor auditate. Aceasta nevoie deriva din recunoasterea
faptului ca aspectele-cheie de audit ofera informatji
valoroase cu privire la zonele de risc semnifficativ i
judecdtile critice ale auditorilor in procesul de audit. Astfel,
intelegerea modului in care aceste elemente influenteaza
perceptiile si deciziile partilor interesate poate contribui la
imbunatatirea practicilor de audit si la dezvoltarea unor
standarde de raportare mai robuste.

4. Metodologia cercetarii

Studiul a avut ca punct de plecare cele 83 de entitai
listate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB) in categoria
Pietei reglementate. Am adoptat criterii stricte la selectia
esantionului, pentru a asigura relevanta si
comparabilitatea informatjilor. Astfel, am exclus entitatile
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financiare, cum ar fi bancile, societatile de investitii
financiare si societatile de asigurare, din cauza
particularitatilor contabile specifice acestor entitati. De
asemenea, am eliminat entitatile aflate in procedura de
reorganizare judiciara sau lichidare, precum si acele
entitati pentru care informatjile necesare nu erau
accesibile public sau nu puteau fi identificate cu usurinta
pe website-urile lor oficiale. Dupa aplicarea criteriilor de
selectie, esantionul studiului a fost redus la 54 de entitati.
Dintre acestea, am exclus suplimentar noua entitati din
cauza lipsei accesului la informatiile necesare si alte cinci
pentru ca nu prezentau aspecte-cheie in rapoartele lor de
audit pentru exercitiul 2022, reducand astfel esantionul la
40 de societati active eligibile pentru analiza.

Am analizat rapoartele de audit ale esantionului selectat
pentru exercitiile financiare 2020, 2021 si 2022.
Focalizarea a fost pe numarul si tipologia aspectelor-cheie
de audit comunicate in aceste rapoarte, conform cerintelor
standardului ISA 701. Am documentat atét prezenta, cat i
absenta comunicarii aspectelor-cheie de audit, precum si
cazurile in care rapoartele de audit nu au inclus aceste

C‘-‘p!l’
Capy,
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informatji, desi introducerea acestora este obligatorie
conform ISA 701.

Pentru analiza datelor s-a utilizat SPSS21 si am construit
un model care incorporeaza evolutia capitalurilor proprii
ale societatilor din esantion, reflectand astfel impactul
potential al comunicarii aspectelor-cheie de audit asupra
deciziilor investitorilor si ale managementului entitatilor.
Modelul a inclus variabile precum cresterea sau reducerea
capitalurilor proprii (Cap) intre anii consecutivi si numarul
de aspecte-cheie comunicate. Astfel, modelul propus se
contureaza astfel:

Model

Cap,,
————— =} X No.KAM,_, + ¢
capl-li ﬂ r |,

Pentru a evidentja care dintre aspectele-cheie a avut un
impact asupra modificarilor capitalului propriu, am
construit urmatorul model extins:

= B, X NO.RV,_,, + B, X NO.IMOBC,_,, + 5 X NO.AC,_,, + §; X NO.CR,_,, + fs X NO.ISF,_,, +

x NO.DAT,_;, + f; X NO.IMOBF,_, + Sy X NO.IC,_;, + By X NO.IMP,_,, + i, X NO.RAP,_;,

+é&

NO.KAM,, = NO.RV,, + NO.IMOBC,, + NO.AC,, + NO.CR,, + NO.ISF,, + NO. DAT,, + NO.IMOBF,_ + NO.IC,,

+ NO.IMF;, + NO.RAF,,

n care,

RV - Recunoastere venituri; IMOBC - Imobilizari
corporale; AC - Active circulante; CR - Creante; ISF -
Intocmire situatji financiare; DAT — Datorii; IMOBF —
Imobilizari financiare; IC - Ipoteza continuitatii; IMP —
Impozite; RAP — Rezerve auditor precedent.

Pentru obiectul studiului nostru, aspectele-cheie au fost
regrupate astfel:

1. RV - Recunoastere venituri

2. IMOBC - Imobilizari corporale: Testare depreciere
imobilizari + Reevaluare terenuri si constructii +
Recunoastere imobilizari corporale + Testare
depreciere fond comercial + Investitii imobiliare

3. AC - Active circulante: Stocuri + Productie in curs +
Active pentru vanzare

4. CR - Creante: Creante clienti + Creante asupra statului

Nr. 1(177)/2025

5. ISF - Intocmire situatji financiare: Intocmirea situatjilor
financiare + Solduri deschidere + Control intern

6. DAT - Datorii: Provizioane + Datorii

7. IMOBF - Imobilizari financiare: Evaluare active
financiare + Contracte leasing + Achizitii societat

8. IC — Incertitudine continuitate

9. IMP - Impozite: Scutire profit reinvestit + Creante
impozit amanat

10. RAP - Rezerve auditor precedent.

Pe 1anga analiza cantitativa, am inclus si o

componenta calitativa prin evaluarea impactului

comunicarii aspectelor-cheie de audit asupra

transparentei si calitatii informatjilor financiare

raportate. Acest lucru a implicat o revizuire detaliata

a continutului si modului in care aspectele-cheie de
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audit sunt prezentate in rapoarte, precum si a
impactului lor in deciziile de management si investitii.

Toate datele utilizate in cadrul studiului provin din surse
publice, respectand principiile etice ale cercetarii. Studiul
recunoaste limitarile sale, inclusiv dimensiunea redusa a
esantionului si excluderea anumitor categorii de entitat,
care ar putea influenta generalizarea concluziilor.

Formularea ipotezelor de cercetare urmareste sa exploreze
impactul practic si valoric al KAM-urilor asupra
comportamentului si deciziilor parilor interesate, incercand
sa puna in balanta beneficiile potentjale ale transparentei
sporite cu provocarile legate de implementarea efectiva si
uniforma a acestor standarde de raportare.

Ipoteza 1 (H1). Prezentarea aspectelor-cheie in raportul
de audit ofera informafii valoroase pentru administratori
sau proprietari, determinandu-i s& intreprinda actiuni care
pot conduce la imbunatdtirea structurii de capital si la
cresterea valorii de piatd a companiei.

Ipoteza 2 (H2). Divulgarea KAM-urilor in rapoartele de
audit atrage atentia potentialilor investitori asupra
aspectelor-cheie si a riscurilor asociate cu 0 anumita
companie, influentandu-i astfel sa aloce capital in cadrul
entitatii respective.

Practic, ipoteza 1 se fundamenteaza pe ideea ca
transparenta adusa de KAM-uri in raportul de audit poate
oferi 0 baza solida pentru decizii strategice informate,
contribuind astfel la optimizarea performantei financiare i
la consolidarea increderii investitorilor in integritatea

raportarilor financiare. in acelasi timp, ipoteza 2 se
bazeaza pe ideea ca claritatea si specificitatea
informatiilor KAM au un rol principal in decizia de investitii,
oferind investitorilor un nivel superior de intelegere a
riscurilor si oportunitatilor, ceea ce poate contribui la 0
alocare mai eficienta a resurselor pe piata de capital.

9. Rezultate si discutii

Conform Figurilor nr. 4 si 5, se observa ca in
raportul de audit aferent anului 2020, pentru o
entitate s-au prezentat 5 aspecte-cheie, pentru 8
entitali s-au prezentat céte 3 aspecte-cheie, pentru 9
entitali s-au prezentat céte 2 aspecte-cheie si pentru
22 de entitdti s-a prezentat cate 1 aspect-cheie. In
ceea ce priveste raportul de audit pentru anul 2021,
se observa ca pentru 2 entitati s-au prezentat 5,
respectiv 4 aspecte-cheie, pentru 7 entitai s-au
prezentat cate 3 aspecte-cheie, pentru 9 entitati s-au
prezentat cate 2 aspecte-cheie si pentru 22 de
entitali s-a prezentat cate 1 aspect-cheie.

Aceasta distributie a entitatilor in functie de numarul
de KAM scoate in evidenta faptul ca cele mai multe
entitati, 55,0% dintre acestea, au prezentat un singur
KAM in raportul de audit i 22,5% au prezentat doua
KAM-uri. Prin urmare, se poate afirma ca marea
maijoritate a societatilor luate in analiza (aproximativ
80% dintre acestea) prezinta in rapoartele de audit 1
sau maximum 2 aspecte-cheie.

Figura nr. 4. Dinamica capitalurilor proprii si numarul de KAM-uri in anii 2020 si 2021 pentru unitatile luate in

analiza
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Dinamica capitalurilor proprii pentru cele 40 de entitat
luate Tn analiza inregistreaza valori negative, intre [-
18,2%; -0,6%), pentru 4 entitati in anul 2021 fata de 2020,
respectiv intre [-47,4%; -0,3%)] pentru 9 entitati in anul
2022 fata de anul 2021. Cele mai mari cresteri ale
capitalurilor proprii, de peste 30%, regasim la 4 entitati in
anul 2021 fata de 2020, respectiv la 2 entitai in anul 2022
fata de 2021.

LT
Daca analizdm comparativ dinamica capitalurilor proprii si
numarul de KAM-uri pentru perioadele luate in analiza,
observam ca 77,5% dintre entitati nu prezinta modificari in
ceea ce priveste numarul de KAM-uri din anii 2020 si
2021, iar 60,0% dintre entitati nu prezinta modificari
importante in ceea ce priveste dinamica capitalurilor
proprii, diferentele intre cei 2 indicatori situdndu-se in
intervalul [-0,1; 0,1].

Figura nr. 5. Distributia unitatilor in functie de dinamica capitalurilor proprii si numarul de KAM
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Sursa: dezvoltat de autori

Tn ceea ce priveste distributia unitatilor in functie de
dinamica capitalului, se poate observa in Figura nr.
5 ca aceasta prezinta o asimetrie, respectiv o
aglomerare spre valorile mici in prima perioada luata
n analiza (CSkewness =2,06), respectiv 0 usoara
asimetrie, aglomerare spre valorile mari in a doua
perioada (CSkewness=-0,40). Dupa cum se poate
observa, cinci unitati sunt outlier la valorile mari i
patru la valorile mici, inregistrand valori ale dinamicii
ce fac nota discordanta cu seria analizata. Distribufia
unitatilor in functie de numarul de KAM-uri este
asimetrica cu o aglomerare spre valorile mici
(CSkewness =1,33), in ambele perioade analizate.
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De asemenea, putem observa ca doua unitati sunt
outlier la valorile mari, respectiv au prezentat in
raportul de audit peste 4 KAM-uri.

Avéand in vedere concluziile enuntate anterior i pentru a
verifica daca exista diferente semnificative intre cele
doua perioade luate in analiza, am aplicat General
Linear Model — Repeated Measures, iar rezultatele sunt
prezentate in Tabelul nr. 2. Analiza variantei pentru
esantioane perechi reprezintd un studiu adecvat atunci
cand se doreste analiza modificarilor Tn timp a unor
variabile asupra céror s-au aplicat diversi stimuli (Howitt,
D. si Cramer, D., 2005).
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Tabelul nr. 2. Analiza existentei unor diferente semnificative intre cele doua perioade analizate pentru

dinamica capitalurilor proprii $i numarul de KAM-uri (General Linear Model — Repeated
Measures)

std Tests of Within-Subjects Effects- Sphericity
N Mean Deviat.ion Assumed
Sig. Partial Eta Squared

dynamics 2021/2020 40 1,098 0,168

dynamics 2022/2021 40 1,072 0,181 0,567 0,008

KAM2020 40 1,725 0,960

KAM2021 40 1,750 1,006 0,800 0,001
Sursa: dezvoltat de autori
Conform rezultatelor analizei, se certifica faptul ca nu Pentru a analiza existenta legaturii dintre dinamica
exista diferente semnificative (p>0,005) intre seriile de capitalurilor proprii si numarul de KAM-uri, respectiv daca
date aferente indicatorilor dynamics 2021/2020 si numarul de aspecte-critice prezentate in rapoartele de
dynamics 2022/2021 (p=0,567) si intre numarul de KAM- audit au determinat o modificare a capitalurilor proprii, am
uri 2020 si KAM-uri 2021 (p=0,800). Cu alte cuvinte, se construit doua modele econometrice din care au fost
poate afirma c&, in medie, unitatile din esantion si-au eliminate entitatile ce au fost considerate outlier, conform
pastrat in perioada analizata (2020-2022) dinamica Figurii nr. 5. Astfel, pentru modelul | au fost luate in con-
capitalurilor proprii si numarul de KAM-uri, existand o siderare 34 de entitati, iar pentru modelul Il un numar de
stabilitate mai mare la indicatorul numarul de KAM-uri. 37 societati. Rezultatele sunt prezentate in Tabelul nr. 3.

Tabelul nr. 3. Analiza legaturii dintre numarul de KAM-uri si dinamica capitalurilor proprii

N. of cases | Model Summary ANOVA Coefficients
RIR Square -Sig. B Sig.
Model | -0,513 0,029
dynamics 2021/2020 - KAM2020 34 0,450/0.202 0,076 0,195 0,041
-0,021 0,055
Model Il 0,982 0,016
dynamics 2022/2021 - KAM2021 37 0,412/0.170 0,110 -0,397 0,016
0,046 0,017

dynamics 20212020 dynamics 20222021

Sursa: dezvoltat de autori
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Se poate observa ca exista o foarte usoara legatura de
tip ecuatie polinomiala de gradul Il (cubic) intre
numarul de KAM-uri si dinamica capitalurilor proprii,
ceea ce confirma ipotezele formulate. Cu alte cuvinte,
aproximativ 20% din dinamica capitalurilor proprii este
influentatad de numarul de KAM-uri prezentate anterior
n rapoartele de audit, la o probabilitate de aproximativ
10%. Avand in vedere ca in baza de date analizata
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variabila independenta (nr. de KAM-uri) este o
variabila numerica de forma categoriala (valori intre 1
si 5 care apartin multimii numerelor naturale),
consideram ca o valoare a testului de semnificatie de
aproximativ 0,10 pentru ANOVA si valori ale testelor
de semnificatje aferente coeficientilor ecuatiei mai mici
de 0,05, arata ca, in medie, exista o usoara legatura
intre variabile.

Figura nr. 6. Distributia pe categorii a KAM-urilor pentru unitatile luate in analiza
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Sursa: dezvoltat de autori

Asa cum se poate observa in Figura nr. 6, dintre
cele aproximativ 70 de KAM-uri prezentate in
rapoartele de audit, aproximativ 30% sunt RV si tot
30% fnsumeazi IMOBC si DAT. In jur de 10% dintre
aspectele-cheie sunt de tipul AC, intre 5% si 10%
sunt CR si IMOBF, in jur de 4% IC si IMP, iar
aspectele-cheie de tipul ISF, RAP apar o singura
data in rapoartele de audit.

Pentru a determina care dintre aspectele critice
prezentate in rapoartele de audit au influentat
modificarile de capital propriu, am construit doua
modele econometrice pentru fiecare perioada in
parte si am testat ambele baze de date, atat cea in
care regasim toate entitatile (40), cat si cea din care
au fost eliminati outlier-ii, conform Figurii nr. 5.
Pentru a gasi cea mai buna combinatie de variabile

Nr. 1(177)/2025
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independente care explica variatia dependentei si
pentru ca nu exista coliniaritate intre variabilele
independente (Jaba, E. si Grama, A. 2004), a fost
aplicata analiza Liniar Regression — de tip Backward,
iar rezultatele sunt prezentate in Tabelul nr. 4.

Asa cum se poate observa, factorul care
influenteaza dinamica capitalurilor proprii din
perioada 2022/2021 intr-o proportie de 24,4%
(p=0.002) este IMOBC, atunci cand din analiza
sunt eliminati outlier-ii prezentati anterior, iar daca
se iau in calcul toate unitatile (N=40), factorul care
influenteaza dinamica intr-o proportie de 26.7%
este IMOBF. Alte aspecte-cheie care ar avea
usoare influente asupra dinamicii capitalurilor
proprii ar fi RV si IMP, fiind printre ultimele variabile
scoase din model.
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Tabelul nr. 4. Analiza legaturii dintre dinamica capitalurilor proprii (variabila dependenta) si categoriile de

KAM-uri (variabilele independente)

Model The order of removing the variables from the model
Dependent  of SumI;nary Al?VA Standardized Coefficients — B(Sig.)
cases g RV ~IMOBC AC CR ISF DAT IMOBF IC IMP  RAP
R Square
9 5 7 4 2 3 8 1 6
40 8(2)% 0.100  -0.264
Dynamics ' (0.100)
2021/2020 8 5 3 7 2 4 1 9 6
34 8(2)28 0.257 -0,200
' (0,257)
9 5 4 7 1 6 10 3 8 2
40 ggg 0.001 -0,517
Dynamics ' (0,001)
2022/2021 8 10 3 6 1 2 9 5 7 4
37 ggii 0.002 0,494
' (0,002)

Sursa: dezvoltat de autori

Consideram ca studiul nostru si-a atins obiectivul propus,
acela de a identifica o legatura intre dinamica capitalurilor
proprii si numarul si tipologia aspectelor-cheie prezentate
de auditorul statutar in raportul sau. Rezultatele analizei
confirma ipotezele formulate, certificand faptul ca nu s-au
nregistrat pentru unitatile din esantion diferente
semnificative intre cele doua perioade analizate in ceea
ce priveste dinamicile capitalurilor proprii i numarul de
KAM-uri si ca exista o foarte ugoara legatura intre numarul
de KAM-uri din rapoartele de audit si dinamica capitalurilor
proprii. Aspectele-cheie care au influentat mai puternic
dinamica capitalurilor proprii au fost IMOBC si IMOBF.

Limitele studiului au fost determinate de excluderea unor
entitati pentru care nu au fost identificate informatiile
necesare sau auditorul statutar nu a dat curs cerintelor
Standardului International de Audit ISA 701 — Comunica-
rea aspectelor-cheie de audit in raportul auditorului
independent.

Astfel, pentru exercifiul financiar 2020, in cazul altor
entitati decat cele cuprinse in esantion, s-a constatat ca la
doua entitatj a fost introdus paragraful referitor la aspecte-
cheie, dar s-a prezentat c&, in opinia auditorului, nu exista
aspecte-cheie sau ca se considera ca acestea au fost
prezentate in paragrafele anterioare. La alte trei entitafi
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nu a fost introdus in raportul auditorului paragraful privind
aspecte-cheie de audit, chiar daca introducerea acestui
paragraf este obligatorie in conformitate cu prevederile
standardului ISA 701.

Pentru exercitiul financiar 2021, in cazul altor entita{i decat
cele cuprinse in esantion, situatia constatata anterior se
mentine. De asemenea, alte patru entitati nu au publicat
raportul anual pentru anul 2021. Tn ce priveste aspectele
pentru care au fost identificate si prezentate aspectele-
cheie de audit, situatia se prezinta relativ similar cu cea
din 2020.

Tn ceea ce priveste exercitiul financiar 2022, pentru opt
entitati, altele decat cele cuprinse in esantion, nu am putut
colecta informaiji privind capitalurile proprii, patru entitafi
nu au introdus un paragraf privind aspectele-cheie, iar opt
entitali nu au identificat aspecte-cheie. Referitor la
aspectele pentru care au fost identificate si prezentate
aspectele-cheie de audit, situatia se prezinta relativ similar
cu cea din 2021.

Aceste situatii ne conduc la constatarea ca, dupa o
perioada rezonabila de timp de la aparitia standardului
ISA 701, se mai intalnesc cazuri in care auditorul statutar
nu aplica in mod corespunzator prevederile acestui
standard. Derapajele de aplicare a acestui standard se
intalnesc atét la firmele de audit nationale, cét si la cele
multinationale.
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