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In asigurarea calitatii informatiei financiare facute publice
de catre firmele cotate la bursa rolul auditorului financiar
este de a-si exprima opinia cu privire la conformitatea
situatiilor cu un cadru de raportare financiara. Pentru ca
aceastd opinie sa fie una credibild, auditorul trebuie sa o
formuleze tindnd cont de cerintele de competenta,
conduita etica si profesionald specifice. Respectarea
acestor cerinte presupune eforturi sustinute din partea
auditorilor, a organismului profesional caruia le apartin,
precum si din partea firmelor auditate. Se apreciaza ca
independenta si obiectivitatea auditorilor financiari sunt
asigurate $i prin rotatia periodica a acestora. Scopul
acestui studiu il reprezinté analiza gi evaluarea influentei
rotatiei auditorului asupra relevantei informatiilor din
situatiile financiare individuale i din cele consolidate
supuse auditarii. Studiul s-a realizat la nivelul unui
numar de 64 de firme romanesti cotate la Bursa de
Valori Bucuresti, in perioada 2006-2014. Obiectivele
cercetarii au avut in vedere estimarea influentei rotatiei
auditorului asupra relevantei informatiilor raportate de
catre firmele roménesti cotate la BVB. Rezultatele
studiului indic faptul ca rotatia auditorului contribuie
semnificativ la modificarea gradului de relevanta a
informatiilor financiare.

Cuvinte-cheie: calitatea informatiei, relevanta,
independentd, rotatia auditorului, Big 4 - Non Big 4,
Bursa de Valori Bucuregti

Clasificare JEL: C58, M41, M42



in asigurarea conformitatii informatiilor din situatiile
financiare cu un cadru de raportare financiara aplicabil
rolul auditorului financiar este esential (Jaba et al.,
2015). In baza mandatului primit, auditorul exprima o
opinie competenta, obiectiva si independenta cu privire
la calitatea informatiilor din situatiile financiare auditate
(IAASB, 2013).

Opinia de audit poate fi influentata insa de calitatea
misiunii de audit financiar, sustinuta de cerintele de
competentd, conduita etica si profesionala de care
auditorul trebuie sa tind cont in indeplinirea mandatului
primit. Competenta este necesara pe tot parcursul
misiunii si conduce la emiterea opiniei pe baza probelor
de audit obtinute, garantata prin independenta si
obiectivitatea auditorului. Pastrarea unei atitudini
independente si nepartinitoare a auditorului se poate
realiza si prin rotatia periodica a acestuia, cu impact
direct asupra calitatii misiunii de audit financiar gi,
implicit, asupra opiniei de audit (Garcia-Blandon &
Argiles-Bosch, 2013).

Rotatia auditorilor are in vedere limitarea numarului
succesiv de ani in care acelasi auditor poate presta
serviciul de audit financiar statutar al situatiilor financiare
pentru un client anume. Rotatia poate fi obligatorie sau
voluntara. In ceea ce priveste rotatia obligatorie a
auditorului financiar, scopul principal declarat al
introducerii acesteia este de a reduce riscul unor audituri
neconforme, de a creste independenta auditorilor si de a
ajunge la o incredere sporita a investitorilor in opinia de
audit emisa si in informatiile din situatiile financiare
(Barton, 2002).

Avéand in vedere rezultatele destul de contrastante din
literatura in ceea ce priveste efectele rotatiei auditorilor,
ne propunem in acest studiu sa masuram influenta
rotatiei auditorului asupra calitatii informatiilor din
situatiile financiare (individuale si consolidate) ale
firmelor cotate la Bursa de Valori Bucuresti (BVB), cu
impact direct asupra deciziilor investitorilor. Studiul s-a
realizat la nivelul firmelor romanesti cotate la BVB, in
perioada 2006 — 2014. Esantionul analizat cuprinde un
numar de 64 de firme, ceea ce asigura un numar total
de observatii de 576 firme/an.

Tn studiu, pentru analiza influentei rotatiei auditorului
asupra deciziilor investitorilor s-a avut in vedere

relevanta informatiilor din situatiile financiare supuse
auditarii. Relevanta a fost evaluata pe baza efectelor

publicarii unor informatii din situatiile financiare asupra
variatiei cursului bursier, sub influenta rotatiei
auditorului.

Principalele rezultate ale studiului au Tn vedere
estimarea influentei rotatiei auditorilor asupra relevantei
informatiilor din situatiile financiare supuse auditérii. n
studiu, auditorii au fost structurati in doua mari categorii,
Big 4 (B4) si non Big 4 (NB4), si au fost luate in
considerare patru sensuri ale rotatiei (de la B4 la B4; de
la B4 la NB4; de la NB4 |a B4; de la NB4 la NB4).

Literatura privind rotatia voluntara sau obligatorie a
auditorilor este bogata si cerceteaza numeroase aspecte
ale acestui tip de actiune: costurile de audit,
oportunitatea unei astfel de reguli, implicatiile asupra
calitatii informatiei contabile, reactia investitorilor,
distinctia dintre rotatia voluntara si cea obligatorie,
probabilitatea aparitiei unor fraude, efectele asupra
independentei si obiectivitatii auditorilor, efectele asupra
pietei financiare, distinctia dintre auditorii apartinand
Big4 si ceilalti auditori, negocierile firmei de audit cu
clientii.

In ce priveste costurile suportate de firma de audit si,
implicit, de firmele auditate o parere acceptata este ca
se ajunge la o crestere a acestora, justificata de
eforturile pe care trebuie sa le depuna firma de audit
pentru a intelege afacerea si modelul organizational ale
firmei auditate, precum si de efectele acestei initieri
asupra managementului firmei auditate (PCAOB, 2011;
Ho, 2010). GAO (2003) citeaza estimari ale firmelor de
audit care considera ca rotatia auditorilor va cregte
costurile de audit cu 20%. Said & Khasharmeh (2014)
propun o recenzare a literaturii si constata ca, in
general, se ajunge la o crestere a costurilor, atat pentru
firmele auditate, cat si pentru auditori, cu de la 20%
pana la 50%. Aceasta reprezinta in fapt, o constanta
pentru auditorul care preia o firma, indiferent ca este
vorba de rotatie sau de o misiune incredintata din alt
motiv — primul an de audit este mereu mai costisitor
decét ceilalti ani (GAO, 2003). De asemenea, s-a
dovedit existenta unei relatii indirecte intre durata
mandatului i costurile de audit. Pe de alta parte, rotatia
obligatorie poate avea si un efect in sensul diminuarii
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unor tarife de audit de catre firmele care doresc sa
obtina o misiune de audit financiar (Barton, 2002
identifica o astfel de situatie pentru firmele italiene de
audit).

Argumentele principale invocate in favoarea rotatiei
auditorului sunt (Barton, 2002; Ho, 2010): ameliorarea
independentei si a calitatii auditului, suflul nou pe care il
aduce un auditor nou fata de eventuala inertie a unui
mandat lung, probabilitatea mai mare de a detecta erori
pe care auditorului precedent nu le-ar fi detectat,
cresterea competitiei dintre firmele de audit si cresterea
numarului de auditori implicati in misiuni de audit
financiar, prevenirea utilizarii de catre conducerea firmei
a apropierii de finalul mandatului ca o parghie de
influentare a auditorului. Argumente in favoarea rotatiei
partenerului de audit sunt furnizate si de Garcia-Blandon
& Argiles-Bosch (2013) care, analizénd date aferente
firmelor cotate la bursa spaniold, ajung la concluzia ca o
durata prea mare a mandatului auditorului i poate afecta
independenta si c&, deci, rotatia ar putea favoriza
independenta auditorului si calitatea auditului.

Din partea oponentilor rotatiei obligatorii, PwC (2013)
subliniaza ca oportunitatea adoptarii unei reglementari
care impune rotatia este contestata de studii publicate in
Europa (doar 17% de raspunsuri care accepta rotatia
obligatorie) si in SUA (doar 10% din respondenti
accepta aceasta masura). Parerile unei firme de audit
despre rotatia obligatorie trebuie Tnsa privite cu o
oarecare retinere, avand in vedere faptul ca aceasta
este afectata direct de rotatie. Argumentele PwC (2013)
impotriva rotatiei obligatorii a auditorilor sunt
urmatoarele: se reduce calitatea auditului, se limiteaza
competitia pe piata auditului i se introduc restrictii in
functionarea piete libere, apar costuri suplimentare i
auditul devine mai complex, este o pozitie impotriva
consensului de pe piatd, are consecinte nefavorabile
asupra unor tipuri de activitati (cele complexe, precum
cele din domeniul petrolier sau activitatile financiare).
Barton (2002) adauga si faptul ca s-ar putea sa nu
existe destui auditori dintre care sa se aleaga (avand in
vedere fuziunile de pe aceasta piatd si competentele
cerute pentru derularea corecta a unei misiuni),
probabilitatea aparitiei mai multor audituri de calitate
indoielnica, redundanta unor masuri prin care se asigura
independenta auditorului. Choi et al. (2015) invoca si
efecte ale schimbarii auditorului in sensul obtinerii unei
opinii favorabile (opinion shopping). Kim et al. (2015)
ajung la concluzia ca efectul schimbarii obligatorii a

Nr. 1(133)/2016

auditorului poate duce la o descurajare a clientilor in a
manipula profitul si la 0 mai buna calitate a accruals. Un
alt aspect care poate caracteriza negativ rotatia
auditorului este ca aceasta regula incetineste procesul
de audit prin timpul necesar noului auditor sa se
familiarizeze cu activitatea si particularitatile firmei
auditate (Asthana, 2014). Said & Khasharmeh (2014)
recenzeaza cateva reactii negative la obligativitatea
rotatiei auditorilor si merg chiar pana la a afirma c&
efectele se vor concretiza intr-o scadere a calitatii
serviciilor de audit (PwC, 2013), pe langa cresterea
costurilor cu auditul.

O parere sceptica privind rolul auditorilor financiari in
general este furnizata de Sikka (2015), care spune ca
rotatia auditorilor (ca si alte masuri in sensul
imbunatatirii calitatii auditului) poate avea efecte
favorabile asupra unor stakeholders mai sceptici si
poate conduce la imbunatatirea unor practici de audit,
dar nu va conduce la nici un fel de schimbare
fundamentala.

Rotatia auditorului i cresterea calitatii
informatiilor din situatiile financiare supuse
auditarii

Studiile despre efectele schimbarii auditorului
asupra calitatii informatiei contabile au concluzii
divergente. Kwon et al. (2010) gésesc ca, in
Coreea de Sud, schimbarea auditorului conduce la
cresterea numarului de ore dedicat misiunii i la
cresterea costurilor asociate, in timp ce calitatea
lucrarii de audit (masurata prin accruals
discretionare) raméne aceeasi sau scade ugor.
Choi et al. (2015) afirma ca, ex ante, este neclar
daca schimbarile frecvente ale auditorului
imbunatatesc calitatea auditului, dar c&, pentru
Coreea, firmele cotate care si-au schimbat
auditorul au avut 0 mai mica lichiditate a actiunilor
decét cele care nu au efectuat o astfel de
schimbare (mai ales la trecerea de la un Big 4 la
un non-Big 4). Intr-un context diferit (firmele cotate
din Iran), Abdoli et al (2014) nu gasesc o asociere
semnificativa intre marimea auditorului si tipul de
auditor, pe de o parte, si variabila care masoara
rotatia auditorilor, pe de alté parte. Blouin et al
(2007), folosind accruals discretionare ajustate, ca
variabila pentru calitatea raportarii financiare, nu
gasesc imbunatatiri semnificative ale schimbarii
obligatorii de auditor.



Heliodoro et al. (2015) scriu despre schimbarea
auditorului ca despre un comportament intentionat al
firmelor cotate, cu scopul de a evita o opinie
nefavorabila din partea acestuia. Pentru firmele
portugheze cotate ajung la concluzia ca o opinie cu
rezerve duce la schimbarea auditorului in 50% din
cazuri. Pentru Spania, rotatia auditorilor a fost
obligatorie intre 1988 si 1995, ceea ce a permis
realizarea de studii care sa masoare diferentele in
calitatea auditului intre perioada de schimbare
obligatorie si perioada de schimbare voluntara (Ruiz-
Barbadillo et al, 2009); autorii nu au gasit dovezi in
sensul unei cresteri a calitdtii auditului si care s justifice
rotatia obligatorie a auditorului. In Italia, schimbarea
obligatorie a auditorului este in vigoare de mai mult de
20 de ani. Cameran et al. (2014) folosesc prudenta
contabila drept proxi pentru calitatea raportarii financiare
(un nivel mai mare de prudentd inseamna o mai buna
calitate a auditului). Astfel, in ltalia, unde mandatul este
de trei ani, reinnoibil de doua ori, Cameran et al (2014)
ajung la concluzia ca prudenta cifrelor contabile (i deci
calitatea auditului) tind sa creasca in ultima parte a
mandatului, adica atunci cand acesta nu mai poate fi
reinnoit.

Velte & Freidank (2015) analizeaza efectele principalelor
reglementari cu privire la rotatia auditorilor, oprindu-se
asupra rotatiei interne (a partenerilor de audit),
comparata cu rotatia externa (a auditorului in sine);
autorii constata ca legatura dintre rotatia auditorilor i
calitatea auditului si a cifrelor contabile raportate este
controversata atat timp cat Comisia Europeana nu a
oferit un cadru teoretic sau evidente empirice prin care
sa justifice masurile de reforma propuse in acest
domeniu. Datele empirice si analizele furnizate de Velte
& Freidank (2015) arata cé rotatia externa a auditorilor
nu conduce la o crestere a calitatii contabile si a
auditului, in timp ce pentru rotatia interna nu se pot
determina efectele asupra calitatii.

Tntr-un studiu extrem de cuprinzator cu privire la
independenta si la calitatea auditului, in urma analizei
unui numar impresionant de articole publicate in
perioada 1976-2013 in noua jurnale de top din domeniul
auditului, Tepalagul & Lin (2015) constata c3, in
literatura, concluzia cea mai frecventa este ca durata
lunga a mandatului unui auditor nu afecteaza calitatea
auditului. O altd concluzie a celor doi autori este ca
utilizatorii situatiilor financiare au aceeasi perceptie
asupra duratei auditului — o durata lunga nu este

asociata unui audit de slaba calitate. Un alt studiu care
analizeaza rezultatele raportate in literatura (73 de
articole) cu privire la opiniile de audit (Habib, 2013)
ajunge la concluzii asemanatoare: o durata mai lunga a
mandatului este asociata cu o0 mai buna calitate a
auditului si cu o mai mica inclinatie spre rapoarte cu
rezerve. Ho (2013) analizeaza o perioada lunga (1996-
2003) si ajunge la concluzia c& o duratd mai mare a
mandatului conduce la 0 mai mica probabilitate de a
intalni o manipulare a rezultatelor in sensul cresterii
acestora.

In China, Firth et al (2012) analizeaz4 opiniile de audit si
gasesc, in anumite conditii, un efect pozitiv al rotatiei
partenerilor de audit asupra claritatii auditului, fara a fi
foarte clar daca rotatia firmelor de audit aduce vreun
beneficiu. In cazul firmelor cotate din Taiwan, pentru
care rotatia partenerului de audit este obligatorie din
2004, rezultatele raportate de Chi et al (2009) arata ca
nivelul calitatii auditului nu este diferit in mod
semnificativ la firmele obligate s&-si roteasca auditorii in
raport cu cele care nu aveau aceasta obligatie ori cu
cele pentru care rotatia a fost voluntara.

Schmidt & Cross (2014) ajung la concluzia cé rotatia
partenerilor de audit cerutd de SOX in SUA si de
Comisia Europeana are implicatii nu doar asupra
comportamentului i independentei auditorului, ci gi
asupra comportamentului clientilor, in sensul ca acestia
din urma sunt mai putin conflictuali $i fac mai multe
concesii noilor auditori.

Normalizatorii i unele grupurile de investitori
justifica necesitatea rotatiei auditorilor mai ales prin
cresterea independentei acestora in raport cu firma
auditatd. GAO (2003) ajunge la concluzia ca rotatia
partenerilor de audit conduce la intarirea independentei
auditorului in aceeasi masura ca rotatia firmei de audit,
dar ca perceptia diferitelor categorii de utilizatori
(investitori institutionali, investitori ocazionali, alti
utilizatori) nu converge intotdeauna. in fapt, cele mai
multe studii masoara perceptia unor categorii de
utilizatori asupra independentei auditorilor si nu
independenta in sine. Analizdnd comportamentul
investitorilor ne-profesionali, Kaplan & Mauldin (2008)
ajung la concluzia ca, in comparatie cu rotatia
partenerilor firmei de audit in relatia cu acelasi client,
rotatia auditorilor nu duce la o intérire aparenta a
independentei acestora. Lu & Sivaramakrishnan (2009)
ajung la rezultate conform cérora, in absenta opinion
shopping, rotatia obligatorie a auditorului afecteaza
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mereu negativ eficienta investitiei. La randul lor, Daniels
& Booker (2011) constata ca ofiterii de credite percep
rotatia auditorilor ca generénd o crestere a
independentei acestora, dar fara ca perceptia despre
calitatea auditului sa se schimbe (este vorba despre
creditori din SUA).

Cameran et al. (2014) afirma ca rotatia obligatorie a
auditorului este diferita in mod semnificativ de rotatia
voluntarg, din punct de vedere al cadrului in care se
realizeaza si al efectelor asupra calitatii auditului.

Reglementari europene privind rotatia
auditorilor

Directiva europeana in domeniul auditului (Directiva
2006/43/CE) - intrata in vigoare in 2008 - impunea
statelor membre sa se asigure ca auditorul sau
partenerul cheie responsabil pentru efectuarea auditului
legal (in 2006 se utiliza expresia ,audit legal”) se rotesc
in cadrul misiunii de audit in termen de cel mult sapte
ani de la data numirii ca auditori ai unei entitati si pot
participa din nou la auditarea aceluiasi client dupa o
perioada de cel putin doi ani. Se observa ca, la nivelul
anului 2006, Reglementarile europene nu obligau la o
rotatie a firmei de audit, ci permiteau fie rotatia firmei de
audit, fie a partenerului cheie, desemnat de firma de
audit ca responsabil principal pentru efectuarea auditului
in numele acesteia.

Prevederile Directivei europene au fost transpuse si in
Reglementarile nationale (OUG nr. 90/2008), dar intr-o
variantd modificata. Mai exact, in cadrul articolului cu
titlul: ,Independenta in cazul auditarii entitatilor de
interes public” se precizeaza ca este obligatorie o rotatie
a partenerului cheie, responsabil pentru efectuarea
auditului statutar al entitatilor de interes public, in termen
de cel mult sapte ani de la data numirii acestuia si ca
poate sa participe la 0 noua auditare a aceleiasi entitati
dupa o perioada de cel putin doi ani.

Se constata, agadar, ca la nivel national s-au preluat
partial prevederile Directivei europene in domeniul
auditului financiar. Cu alte cuvinte, este vorba doar
despre o rotatie interna a partenerilor cheie, fara ca
firma de audit cu care entitatea-client a incheiat
contractul sa fie schimbata. Toate aceste aspecte erau
valabile la data la care au intrat in vigoare actele
normative mentionate anterior.

In prezent, lucrurile par sa fie, oarecum, schimbate.
Afirmatia se bazeaza pe faptul ca Parlamentul
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European, Comisia Europeana si statele membre au
ajuns la un acord pentru cresterea concurentei in
sectorul de audit, care prevede obligativitatea pentru
companiile listate sa schimbe firmele de audit o data la
zece ani, perioada care poate fi prelungitd o singura
data. Aceasta obligativitate a fost impusa prin
Regulamentul UE nr. 537/2014, care se va aplica direct
in toate statele membre ale UE incepand cu 17 iunie
2016. Cu toate acestea, in Regulament se precizeaza
ca statele membre pot stabili chiar o durata maxima mai
mic& de zece ani. In plus, firma de audit va putea
participa la auditarea aceleiasi entitati de interes public
doar dupa o perioada de patru ani. Ca de la aproape
orice regula, exista si exceptii. Astfel, statele membre
pot prevedea ca duratele maxime stabilite (zece ani sau
mai putin) sa poata fi prelungite chiar pana la 24 de ani,
atunci cand mai multe firme de audit au desfasurat
misiuni simultane dupa expirarea duratelor maxime, cu
conditia ca auditul statutar sa aiba drept rezultat
prezentarea raportului de audit comun.

Important este faptul c&, desi rotatia firmei de audit
trebuie sa fie efectuatd, in principiu, la fiecare zece ani,
totusi partenerii-cheie de audit trebuie sa-si inceteze
participarea la auditul statutar al entitatii auditate in cel
mult sapte ani de la data desemnarii lor sau chiar mai
putin, daca statele membre impun o durata mai mica.
Ulterior, acestia nu mai pot participa din nou la auditul
statutar al entitatii auditate decét dupa trei ani de la
incetarea mandatului anterior.

Despre aceste aspecte, unele surse afirma ca noile
reguli vor pune capat oligopolului detinut de firmele din
Big4 (Business24, 2013). La polul opus, opozantii au
catalogat aceste prevederi legislative ca fiind ,0 afacere
nefavorabild pentru investitori, o initiativa nefavorabila
pentru afaceri si pentru locurile de munca, o afacere
nefavorabila pentru economia europeana si mondiala*“
(Tudor, Ziarul financiar, 2014).

Ipoteza de cercetare propusa spre testare si
obiectivele studiului

Prezentul studiu urmeaza un demers statistic, de tip
deductiv-inductiv, in formularea, testarea si validarea
ipotezei de cercetare propuse. In studiu, calitatea
informatiei financiare este masurata prin intermediul
gradului de relevanta a acesteia pentru investitori.

Relevanta informatiei are in vedere capacitatea
acesteia de a influenta semnificativ deciziile



investitorilor. Valoarea informativa (sau value relevance)
se refera la legatura de cauzalitate dintre preturile
actiunilor pe piata financiara (sau modificarile acestor
preturi), pe de o parte, si anumite informatii contabile, pe
de altd parte (Robu, 2015). n acelasi timp, value
relevance reprezinta o componenta importanta a
studiilor privind calitatea informatiilor raportate de firme,
inclusiv a calitatii auditului financiar care insoteste
raportarile financiare.

Pornind de la cele prezentate in literatura de specialitate
privind factorii care determina rotatia auditorilor, precum
si efectele rotatiei asupra calitatii misiunii de audit si
implicit asupra calitatii informatiilor financiare raportate,
in studiu se propune spre testare si validare urmatoarea
ipoteza de cercetare:

H: In cazul firmelor roménesti cotate la BVB, rotatia
auditorilor are o influenta semnificativd asupra
relevantei informatiilor financiare destinate
investitorilor.

Astfel, in studiu ne propunem sa estimam si sa testam
masura in care rotatia auditorului contribuie la o
crestere/descrestere a gradului de relevanta a
informatiilor financiare din situatiile raportate si supuse
auditarii.

Principalele obiective ale cercetarii urmaresc
prezentarea unor statistici descriptive privind numarul de
rotatii ale auditorilor in perioada analizata (per total, dar
si in functie de sensul rotatiilor), precum si estimarea
influentei rotatiei asupra relevantei informatiilor
financiare i, implicit, asupra calitatii raportarilor
financiare.

Odata formulata ipoteza de cercetare propusa spre
validare, in studiu se urmeaza un demers statistic pentru
testarea acesteia: identificarea populatiei tinta, alegerea
esantionului analizat, identificarea variabilelor de
analizat si stabilirea modelului econometric, stabilirea
sursei datelor si alegerea metodelor de analizé a
datelor, cu ajutorul instrumentarului specific.

Populatia tinta si esantionul analizat

Populatia studiata este reprezentata de totalitatea
firmelor romanesti cotate la Bursa de Valori Bucuresti
(BVB). Aceste firme aplica IFRS in raportarea financiara
si sunt supuse auditului financiar statutar. In prezent, la

sectiunea BVB - piata reglementatd, sunt cotate un
numar de 82 de firme romanesti.

Esantionul analizat cuprinde doar firmele cotate la
sectiunea BVB (piata reglementatd), pentru care s-au
avut in vedere situatiile financiare individuale i
consolidate. Din cele 82 de firme cotate, au fost
eliminate cele pentru care nu s-au gasit informatii privind
rotatia auditorilor, cele reprezentand intermediarii
financiari, bancile, fondurile de investitii si institutiile de
asigurari, precum si firmele care au fost suspendate.
Astfel, esantionul analizat contine un numar de 64 de
firme cotate in perioada 2006-2014, ceea ce asigura un
numar de 576 observatii (firma/an).

Variabile analizate, modele propuse spre
testare si sursa datelor

Pentru alegerea variabilelor analizate, in studiu se
porneste de la modelul propus de Feltham & Ohlson
(1995) pentru evaluarea relevantei:

Pit1=Bo+ B1-BVPS;t + B2EPSjt+ &1 (1
unde:
- P;t+1 reprezinta pretul actiunii firmei i la momentul t+1,
raportat la pretul actiunii la 31.12.t;
- BVPS;; reprezinta valoarea capitalurilor proprii ale

firmei i la momentul ¢ (raportat la numarul de actiunii
emise ), raportat la pretul actiunii la 31.12.t;

- EPS;; reprezinta rezultatul net pe actiune pentru firma i
la momentul ¢, raportat la pretul actiunii la 31.12.t;

- &t~ N(0, 1) reprezintd componenta eroare a modelului
propus;

- B1 si B2 reprezinta parametrii modelului, ale caror
estimatii semnificative indica existenta influentei
informatiei financiare asupra valorii de piata.

Avand in vedere aceste variabile si modul de calcul al
acestora, se poate considera ca valoarea de piata a unei
actiuni este o functie (f) de forma:

P =f(Cpr; Rez net) + ¢ (2)
iar,
Cpr = At- Dt 3)
ceea ce conduce la o noua functie (g) de forma:
P =g(Dt; Rez net) + ¢ (4)
pentru care vom imparti fiecare variabild cu Cpr:
P/Cpr = g(Dt/Cpr; Rez net/Cpr) + & (5)
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unde: At — activ total; Dt — valoarea datoriilor totale; Ren
net — rezultatul net; Cpr — valoarea capitalurilor
proprii; iar P/Cpr = valoarea de piata raportata la
valoarea neta contabila, Dt/Cpr = FL (levier
financiar) si Rez net/Cpr = ROE (rentabilitate
financiara).

Pe baza acestor variabile, in studiu se propune spre
analiza urmatorul model econometric:

P/Cpfi,t+1 =0p+ 51'FL;,t + 52'ROE/¥1+ &t (6)

unde &1 si 0, reprezinta parametrii modelului, ale caror
estimatii semnificative indica existenta influentei
informatiei financiare asupra valorii de piata.

Pentru testarea influentei rotatiei de audit asupra
relevantei informatiilor financiare se porneste de la
modelul din ecuatia (6) la care se va adauga o noud
variabila, AR (rotatia auditorului), de tip dummy, care ia
valoarea 1 daca exista rotatie in exercitiul financiar
auditat (trecerea la un nou auditor in exercitiul financiar
curent, fata de cel din exercitiul financiar precedent) si
valoarea 0, in caz contrar:

P/Cpl’,;m =0+ 51'FLi,r + 52'ROEM+ 03AR +

O0+ARFLit + 05AR-ROE;; + &1 (7)

unde estimatii semnificative ale parametrilor 03, 04 $i 05
evidentiaza existenta unei influente a rotatiei auditorului
asupra deciziilor investitorilor $i implicit asupra relevantei
informatiilor financiare auditate.

Datele aferente variabilelor analizate si incluse in
modelele propuse au fost colectate manual din situatiile
financiare ale firmelor incluse Tn esantion. Pentru
variabilele de naturé financiara pentru care s-au
inregistrat valori lipsa a fost utilizat procedeul the
expectation maximization algorithm (Do & Batzoglou,
2008) din SPSS, pentru completarea bazei de date.

Tn urma analizei datelor colectate la nivelul esantionului
considerat, principalele rezultate au in vedere:
prezentarea numarului de rotatii ale auditorilor (la nivelul
perioadei analizate), prezentarea unor statistici
descriptive la nivelul variabilelor de natura financiara
utilizate in analiza, precum si prezentarea estimatiilor
parametrilor modelului econometric analizat.

Informatiile privind numarul de firme cotate la BVB care
si-au schimbat cel putin o data auditorul, la nivelul
perioadei analizate, sunt prezentate in Tabelul 1.

Tabel 1. Numarul de firme cotate la BVB care si-au schimbat auditorul in perioada 2006-2014

Rotatie Total
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Da 1 8 8 7 9 14 12 8 5 72
Nu 63 56 56 57 55 50 52 56 59 504
Total 64 64 64 64 64 64 64 64 64 576

Sursa: prelucrari proprii in SPSS 20.0

Din datele prezentate in Tabelul 1, se poate observa ca
cele multe rotatii ale auditorilor s-au inregistrat la nivelul
exercitiului financiar din 2011. Pentru situatiile financiare
din 2011, 14 firme din cele incluse in esantionul analizat
au decis rotatia auditorului si inlocuirea celui din 2010.
De asemenea, in 2012 se mentine aceeasi tendinta de
schimbare a auditorului, posibil determinata de
introducerea obligatorie a raportarii informatiilor din
situatiile financiare in conformitate cu IFRS.

In functie de tipul de rotatie (se are in vedere tipul
auditorului schimbat si tipul noului auditor), in Tabelul 2
sunt prezentate o serie de informatii privind numarul de
rotatii pe fiecare tip in parte.
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Din datele prezentate in Tabelul 2 se poate observa ca
cele mai mult rotatii au avut in vedere schimbarea unui
auditor din Non Big 4 cu unul tot din Non Big 4, pe tot
parcursul perioadei 2006-2014. In acest sens, se
mentine o dominatie a firmelor din Non Big 4 la nivelul
pietei de audit din Romania. Mai mult decét atat, se
poate concluziona ca rotatia nu este determinata
neaparat de criterii de competenta profesionald, ci mai
degraba de cerintele de mentinere a independentei i
obiectivitatii auditorului.

Tns& odatd cu trecerea la IFRS (obligativitatea din 2012),
se observa o crestere a numarului de rotatii in care



auditorul nou este din Big 4. In acest caz, rotatia poate fi
determinata si de cerintele de experientd anterioara in

aplicarea IFRS - firmele din Big 4 puténd fi avantajate in
acest sens.

Tabel 2. Numarul de rotatii in functie de tipul auditorului schimbat, pentru firmele cotate la BVB

in perioada 2006-2014
Tip rotatie Total
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
B4—B4 0 1 2 0 1 4 2 1 1 12
B4—NB4 0 0 1 0 2 0 2 1 0 6
NB4—B4 0 1 1 3 2 2 3 2 0 14
NB4—NB4 1 6 4 4 4 8 5 4 4 40
Total 1 8 8 7 9 14 12 8 5 72

Sursa: prelucrari proprii in SPSS 20.0

in ceea ce priveste numarul de rotatii ale auditorilor,
realizate de catre firmele cotate la BVB, din

se

poate observa numarul de firme care au avut cel putin o

rotatie la nivelul perioadei analizate.

Tabel 3. Numarul de rotatii in care au fost implicate firmele cotate la BVB in perioada 2006-2014

< " . . Cel putin doua . : " Cel putin patru
Numér de rotatii Cel putin o rotatie rotatii Cel putin trei rotatii rotatii
Numar de firme 56 18 5 2

Sursa: prelucrari proprii in SPSS 20.0

Din datele prezentate in

se poate observa ca
in perioada 2006-2014, marea majoritate a firmelor
(87,% din totalul firmelor incluse in esantionul analizat)

au nregistrat cel putin o rotatie a auditorului. In acest
sens, durata medie a mandatului auditorului pana la
efectuarea unei rotatii este prezentata in

Tabel 4. Durata medie a mandatului unui auditor in perioada 2006-2014, pentru firmele cotate la BVB

Categorie de auditor schimbata Total Dela B4 Dela B4 De la nor- De la non-B4
la B4 la non-B4 B4 laB4 la non-B4
Durata (in ani) 418 4,85 3,30 3,9 418
max: 10 ani; min: 1 an; mediana: 4 ani

Sursa: prelucrari proprii in SPSS 20.0

In functie de aparitia sau nu a rotatiei auditorului, in

sunt prezentate o serie de statistici descriptive
(pe total si pe categorii), ale variabilelor introduse in
analiza.

Din datele prezentate in se poate observa ca
firmele care au efectuat rotatii ale auditorilor au
inregistrat in medie valori de piata (P/Cpr) mai reduse
fata de firmele care nu au efectuat rotatii ale auditorilor.
Acest lucru se poate explica prin faptul ca perceptia

investitorilor cu privire la rotatia auditorilor este
determinata de dorinta executivului de a ,cumpara” un
anumit tip de opinie de audit. In acelasi timp, apare
neincrederea investitorilor in calitatea misiunilor de audit
realizate, schimbarile frecvente conducéand auditorul la o
mai slaba cunoastere a mediului firmei si la
imposibilitatea identificarii tuturor riscurilor (inerente, de
control si de nedetectare), cu impact direct asupra
riscului de audit calculat si implicit a opiniei de audit.
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Tabel 5. Statistici descriptive privind variabilele analizate

Variabile N Medie Std. Deviation Min. Max. ANOVA

Cu rotatie 0,7583 0,7428 -0,1500 3,6100

P/Cpr Fara rotatie 0,9124 0,7779 -0,2800 3,6100 Sig.”
Total 0,8931 0,7746 -0,2800 3,6100 0,114
Cu rotatie 0,8711 1,0536 -1,3600 3,5200

FL Fara rotatie 0,7671 1,0052 -1,3600 3,5200 Sig.
Total 0,7801 1,0514 -1,3600 3,5200 0,433
Cu rotatie -0,0312 0,1826 -0,5300 0,1900

ROE Fara rotatie -0,0005 0,1658 -0,5300 0,1900 Sig.”
Total -0,0043 0,1681 -0,5300 0,1900 0,147

"Diferente semnificative pentru un prag de 15%
Sursa: prelucrari proprii in SPSS 20.0

Totodata, se poate observa ca firmele cu rezultate
economice mai putin favorabile (pierderi
inregistrate la nivelul rezultatului net si cresteri ale

In ceea ce priveste influenta rotatiei auditorului asupra
relevantei informatiilor din situatiile financiare anuale
asupra investitorilor, in

sunt prezentate

gradului de indatorare) au recurs la cel putin o
rotatie a auditorului. Astfel, se poate concluziona
ca, pentru a obtine un anumit tip de opinie de audit,
firmele cotate BVB cu rezultate economice
nefavorabile au fost inclinate sa schimbe mai des
auditorii, spre deosebire de cele cu rezultate mai
favorabile.

estimatiile parametrilor modelelor de regresie propuse in
analiza. Astfel, modelul 1 corespunde modelului
econometric din ecuatia (6), modelele 2 si 3 pornesc de la
ecuatia (7), insa analizeaza individual influenta FL si ROE
asupra P/Cpr, iar modelul 4 corespunde ecuatiei de regre-
sie (7), unde se analizeaza influenta rotatiei auditorului
asupra relevantei informatiilor raportate catre investitori.

Tabel 6. Estimatiile parametrilor modelelor de regresie propuse in analiza

Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
Variables
Coef. Sig. Coef. Coef. Coef. Sig. Coef. Sig.

Intercept 0,739 0,000 0,767 0,000 0,913 0,000 0,754 0,000
FL 0,205 0,000 0,189 0,000 0,208 0,000
ROE 1,403 0,000 1,396 0,000 1,502 0,000
AR 0,159 0,194 -1,370 0,148 0,138 0,237
ARFL - -0,017 0,848 | - 0,019 0,825
AR-ROE - - - - -0,837 0,110 0,791 0,118
Observatii 576 576 576 576

R2 0,155 0,069 0,085 0,162

Variabila dependenta: P/Cpr
Sursa: prelucréri proprii in SPSS 20.0

Din datele prezentate in se poate observa ca
informatiile privind pozitia (FL) si performanta financiara
(ROE) sunt relevante pentru investitorii de la BVB si au
o influenta semnificativa asupra valorii de piata a
firmelor cotate (Modelul 1).

In ceea ce priveste rotatia auditorului, prin modelele 2, 3
si 4 se va testa influenta aparitiei rotatiei asupra
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relevantei informatiilor financiare. Astfel, din modelul 2
se poate observa ca pentru firmele care au inregistrat
cel putin o rotatie a auditorului, in exercitiul financiar
pentru care s-a recurs la un nou auditor, informatiile
privind gradul de indatorare nu prezinta o relevanta
crescuta fatd de firmele care nu au recurs la rotatia
auditorului. Din modelul 3 se observa ca pentru firmele
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care au nregistrat cel putin o rotatie a auditorului, in
exercitiul financiar pentru care s-a recurs la un nou
auditor, informatiile privind rentabilitatea financiara
prezinta o relevanta crescuta (desi nesemnificativa) fata
de firmele care nu au recurs la rotatia auditorului.

Daca modelele 2 si 3 analizeaza separat influenta
rotatiei auditorului asupra relevantei pozitiei gi
performantei financiare, in modelul 4 acestea sunt
analizata impreuna. Pe baza raportului de determinatie
(R?) se poate observa o crestere a relevantei aparitiei
rotatiei auditorului la nivelul informatiilor raportate catre
investitori (pentru cazul in care nu sunt informatii cu
privire la rotatia auditorului: R? = 0,155; pentru cazul in
care sunt informatii cu privire la rotatia auditorului: R? =
0,162). O astfel de rotatie poate transmite pietei
informatii cu privire la independenta, obiectivitatea i
competenta atat a noului auditor, cat si a celui inlocuit.
Pe baza estimatiilor parametrilor de regresie din modelul
4, se poate aprecia ca informatiile privind pozitia
financiara (FL) raportate de cétre firmele care au
inregistrat cel putin o rotatie a auditorului nu conduc la o
modificare a relevantei acestora la nivelul investitorilor.
Ins&, cu un risc de 15% se poate aprecia ca informatiile
privind performanta financiara (ROE), raportate de cétre
firmele care au inregistrat cel putin o rotatie a auditorului
conduc la o modificare a relevantei acestora fata de
investitori si implicit la diminuarea valorii de piata a
firmei. In acest sens, se poate concluziona c& aparitia
rotatiei intervine ca urmare a dorintei executivului firmei
de a ,achizitiona” un anumit tip de opinie audit, optand
pentru un anumit auditor.

Pe baza rezultatelor obtinute in urma analizei datelor
colectate la nivelul firmelor incluse in egantion, in
perioada 2006-2014, ipoteza de cercetare a fost validata
si au fost atinse obiectivele cercetarii.

Astfel, se poate aprecia ca la nivelul firmelor
roménesti cotate la BVB, rotatia auditorilor are o
influenta semnificativa asupra relevantei
informatiilor financiare destinate investitorilor. O
astfel de informatie este utild investitorilor pentru
aprecierea calitatii misiunii de audit, precum si a calitatii
informatiilor raportate. In acelasi timp, informatiile privind
rotatia auditorului (in functie de cele patru sensuri ale
rotatiei: de la B4 la B4; de la B4 la NB4; de la NB4 |a B4;
de la NB4 la NB4) sunt utile investitorilor in evaluarea
obiectivitatii, independentei si competentei auditorilor.
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Tn acest sens, rotatia auditorului poate fi determinata
atét de trecerea la un nou referential (2012, odata cu
trecerea la IFRS) din motive ce tin de experientele
profesionale, cat si din dorinta firmelor cotate de a obtine
un anumit tip de opinie de audit (cu impact direct asupra
afectarii independentei).

Din rezultatele obtinute, cele mai importante fac referire
la existenta unei influente semnificative a informatiilor
privind rotatia auditorului asupra relevantei informatiilor
din situatiile financiare destinate investitorilor. Tns3, luate
individual, relevanta informatiilor privind pozitia (FL) si
performanta financiara (ROE) nu sunt influentate
semnificativ de rotatia auditorilor.

Rezultatele obtinute in urma analizei evidentiaza faptul
cd, in medie, exista diferente semnificative intre ceea ce
priveste valoarea de piata a firmelor care au inregistrat
cel putin o rotatie si valoarea de piata a firmelor care nu
au Tnregistrat nici o rotatie. in medie, valoarea de piata a
firmelor la care s-a inregistrat rotatia auditorilor este
inferioara valorii de piata a firmelor care nu au recurs la
rotatie. Aparitia rotatiei poate avea in acest caz un
impact negativ asupra calitatii misiunii, ca urmare a
imposibilitatii noului auditor de a cunoaste intrutotul si
rapid mediul in care functioneaza firma, precum si de a
identifica toate riscurilor cu impact negativ asupra
riscului de audit i, implicit, a opiniei de audit.

Mai mult decét atét, informatiile privind pozitia financiara
raportate de catre firmele care au inregistrat cel putin o
rotatie a auditorului nu conduc la 0 modificare a relevantei
acestora la nivelul investitorilor, insa informatiile privind
performanta financiara raportate de cétre firmele care au
inregistrat cel putin o rotatie a auditorului conduc la o
modificare a relevantei acestora fatéa de investitori gi
implicit la diminuarea valorii de piata a firmei.

Limitele studiului sunt determinate in principal de volumul
redus al esantionului analizat, prin includerea in analiza
doar a firmelor roménesti cotate la BVB. Directiile viitoare
vor urmari realizarea de studii comparative, la nivel
european, pentru a evalua influenta rotatiei auditorului
asupra relevantei informatiilor raportate de catre firme pe
diferite piete financiare. Tn acelasi timp, in studiu nu s-a
tinut cont (cel putin in partea de modelare) de tipul si
sensul rotatiei, in functie de cele 4 scheme propuse. In
acest sens, intr-un studiu viitor se va testa influenta
trecerii de la un anumit tip de audit la un alt tip de audit
(B4/NB4) asupra calitatii informatiilor financiare si asupra
calitatii misiunii de audit. Nu in ultimul rand, utilizarea
metodelor statistice in cadrul auditului financiar, dar i
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interconectarea acestuia cu analiza financiara si
contabilitatea pot deschide o directie noua de cercetare.
Acest domeniu nou isi va propune analiza fenomenelor
economico-financiare din cadrul auditului financiar pe
baza unor indicatori din analiza financiara, utilizand
metode statistice si econometrice avansate, fiind numit
ipotetic auditometrie (auditometrics).
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Abstract

In conditiile economiei actuale, caracterizaté de intense
schimbadri, atét structurale, cat si dimensionale,
estimarea eficienté a valorii investitiilor contribuie la
evitarea unor posibile derapaje ale pietelor specifice, cu
semnificative implicatii in sfera economico-socialé.
Metodele de evaluare actuale introduc in analizd
preponderent date financiare, de a cdror capacitate
informativa depinde relevanta output-ului informational.
Diversitatea modelelor utilizate si chiar caracterul aleator
al utilizérii lor in procesul de evaluare contribuie la
sporirea incertitudinilor prezente in acest areal. Aceastd
vulnerabilitate deriva atat din volumul informatiilor
prelucrate, cat mai ales din calitatea acestora,
identificandu-se, astfel, necesitatea includerii unor
elemente de atestare a calitatii informatiilor financiare.

Prezenta lucrare isi propune ca, prin raportare la
caracteristicile companiilor cotate pe sectiunea
reglementatd a Bursei de Valori Bucuresti, s& analizeze
impactul calitatii informatiilor financiare raportate asupra
dimensiunii valorice a entitatilor. Utilizand datele
specifice unui esantion format din 62 de companii, pe un
orizont temporal definit de exercitiile financiare 2010-
2014, studiul estimeazd relevanta, reprezentarea exacta
a faptelor si fenomenelor economice i persistenta
informatiilor financiare. De asemenea, este analizaté
influenta acestor caracteristici asupra valorii de piafa,
implicand, totodata, in dezbatere si factori nefinanciari,
precum: reputatia auditorului, natura opiniei de audit sau
specificul normelor contabile aplicate. O serie de modele
econometrice consacrate in literatura de specialitate,
precum Ohlson (1995), Jones (1991) si Dechow et al.
(1995), au permis reprezentarea cantitativa a trasaturilor
informatiilor financiare (value relevance, earnings
management, persistence).

Cuvinte-cheie: calitatea informatiei financiare, IFRS,
Big4, opinie de audit, valoare de piata

Clasificare JEL: G30, L25, M41
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Intr-o societate marcata constant de obsesia dezvoltarii
prin crearea de bogatie, estimarea echivalentului
monetar al diferitelor tipuri de active a constituit un
perpetuu spatiu de dezbatere doctrinara. Utilizata atat ca
reper in perceperea eficientei socio-economice, cat i
drept baza de formare a preturilor de tranzactionare,
valoarea reprezinta un concept complex, caracterizat de
o0 semnificativa volatilitate, a carui reprezentare concreta
este supusa neconditionat schimbarii. Volatilitatea
conceptului poate fi analizata atat din perspectiva
temporala valoarea este valabila practic doar in
momentul evaluarii, cat si din cea spatiala, la acelasi
moment influenta factorilor sociali, politici, de mediu
impregneaza informatiei obtinute caracteristicile proprii.
Daca pretul reprezinta o notiune concretd, generata de
confruntarea cererii cu oferta, valoarea reclama
raportarea la subiectiv, o diversitate de factori endogeni
sau exogeni mediului in care aceasta este estimata
punandu-si amprenta asupra dimensiunii sale.

Efortul de estimare a valorii activelor, fie ele elemente
distincte sau entitati economice in ansamblu, este
subsumat unui demers metodologic menit sa elimine
inconsistenta asociata procesului mentionat. O pleiada
de metode de evaluare incearca sa ofere o informatie
pertinenta privind cuantumul valoric, insa capacitatea
limitata a acestora de a surprinde impactul factorilor de
influenté confera inca valorii caracteristici ce navigheaza
intre certitudine si perceptie.

Aceasta vulnerabilitate a metodelor de evaluare deriva
atét din volumul informatiilor prelucrate, cét si din
calitatea acestora.

Prezenta lucrare analizeaza nivelul calitativ al
informatiilor financiare raportate de companiile
roménesti cotate pe sectiunea principala a Bursei de
Valori Bucuresti (BVB), sub aspectul relevantei,
neutralitatii (nealterarii prin manipulare) si a persistentei,
precum si influenta acestor caracteristici asupra valorii
de piata a entitatilor.

Modelele actuale de estimare a valorii implica in analiza
preponderent informatii financiare, de a caror capacitate
informativa si de asigurare in vederea evitarii
manipularilor depinde relevanta output-ului
informational.
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Diversitatea metodelor de evaluare si chiar caracterul
aleator al includerii lor in procesul de evaluare contribuie
la sporirea incertitudinilor prezente in acest areal,
generand, totodata, dileme in legatura cu relevanta
datelor oferite pietelor activelor evaluate, cu efecte
semnificative asupra preturilor de tranzactionare.

Tn aceste conditii, se identifica necesitatea elaborarii de
noi metode si modele de evaluare, care sa surprinda
eficient conditile mediului economic actual. Astfel, este
necesara includerea elementelor de atestare a calitatii
informatiilor financiare, sub aspectul relevantei si al
reprezentarii exacte a realitatii economice, respectiv a
informatiilor nefinanciare precum: structura
actionariatului, reputatia auditorului, opinia de audit etc.

1.1. Perspective ale calitatii informatiei
financiare in procesul de estimare a
valorii

Complexitatea conceptului de valoare si dificultatea
cuantificarii acesteia, data fiind multitudinea factorilor de
influentd, a reprezentat un camp de dezbatere pentru un
impresionant volum de lucréri stiintifice. Literatura in
domeniu incearca sa identifice si sa analizeze legaturile
existente intre dimensiunea valorica a entitatilor
economice i factorii determinanti ai acesteia, deseori
evidentiind faptul ca metodele actuale de evaluare au o
forta explicativa limitata.

Astfel, Carricano (2014) noteaza ca abordarile
traditionale privind formarea preturilor (valoarea fiind un
element suport) sunt inadecvate intr-un mediu economic
atat de volatil, iar probabilitatea de a adopta corect
decizia este minima.

De asemenea, este remarcata legatura semnificativa
existenta intre contabilitate si metodele de evaluare a
intreprinderii. Dicu (2015) remarca contributia situatiilor
financiare la eficientizarea procesului decizional, specific
utilizatorilor informatiilor raportate, in acest mod
facilitandu-se aprecierea calitatii managementului
entitatilor, respectiv capacitatea acestuia de a gestiona
resursele avute la dispozitie. Penman (2010) afirma ca
metodele de evaluare sunt modele pentru contabilitatea
viitorului si eficienta acestor tehnici deriva din modul in
care sunt implementate principiile contabile. In acest
sens, calitatea informatiilor financiar-contabile, sub
aspectul relevantei, reprezentarii exacte a faptelor gi
fenomenelor economice i a persistentei acestora,
reprezinta o conditie pentru obtinerea unei dimensiuni
valorice reprezentative.
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Relevanta constituie, alaturi de reprezentarea exacta,
caracteristica fundamentala pe care trebuie sa o detina
informatia financiara publicata de entitatile economice,
atét in viziunea normelor internationale (/nternational
Financial Reporting Standards - IFRS), cat si in a celor
nationale, OMFP 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate. Toma (2012) noteaza cé relevanta se
manifesta prin capacitatea predictiva si cea
confirmatorie pe care trebuie s& le detina informatiile
financiare, impunand, totodata, prezenta capacitatii de a
genera o diferenta in deciziile adoptate de catre
utilizatori.

Prezentate drept deziderate ale informatiilor publicate,
caracteristicile calitative au solicitat o reprezentare
cantitativa, necesara in cuantificarea dimensiunilor
proprii si a influentelor pe care le exercita asupra unei
largi game de fenomene.

Astfel, asociat relevantei, a fost conceptualizat in
literatura de specialitate termenul de capacitate
informativa (value relevance), care, prin raportare la
piata financiara, reflectd, in opinia lui Barth et al. (2001),
abilitatea cifrelor contabile de a colecta informatii care
afecteaza pretul actiunilor, respectiv valoarea entitatii
economice.

Reprezentarea exacta a faptelor si evenimentelor
economice impune, concomitent cu lipsa erorilor i
caracterul complet, neutralitatea actiunilor de aplicare a
tehnicilor contabile si de raportare a informatiilor
financiare. In acest sens, este necesar un proces de
asigurare privind absenta actiunilor de alterare a
informatiei, prin manipularea rezultatelor (earnings
management). In opinia lui Healy si Wahlen (1999),
earnings management reprezinta demersul prin care
managerii utilizeaza, in procesul de raportare financiara
si in cel de organizare a tranzactiilor, rationamente care
conduc la alterarea rezultatelor publicate si care induc in
eroare partile interesate (shareholders) asupra
fundamentelor performantei economice sau care
influenteaza beneficiile contractuale dependente de
datele contabile comunicate.

O alta perspectiva a calitatii informatiei financiare este
reprezentata de persistenta (persistence) rezultatelor
raportate. Volatilitatea redusa a rezultatelor confera
acestora o utilitate sporita in adoptarea deciziilor
investitionale, respectiv in evaluarea entitatilor (Dechow
et al., 2010). Autorii afirma ca un grad ridicat de
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persistenta a rezultatelor genereaza indicatori mai
relevanti (fluxuri de rezultate sau fluxuri de trezorerie),
utilizati in cadrul modelelor de evaluare. Daca piata
financiara identifica si corecteaza asteptarile privind
fluxurile de trezorerie viitoare, atunci pretul actiunilor va
fi decuplat de evolutia indicatorilor care reflecta situatia
economico-financiara a entitatii (Cupertino et al., 2015),
in acest mod manifestandu-se vulnerabilitati ale
modelelor de evaluare care utilizeaza astfel de marimi.

Studiile din acest areal de cercetare sunt focalizate, pe
langa estimarea calitatii rezultatelor publicate, asupra
factorilor care determina variatii ale nivelului acesteia.
Este implicata, astfel, o diversitate de caracteristici
prezente atat in mediul economic (sistem legislativ,
mediul cultural etc.), cat mai ales trasaturi ce reflecta
activitatea entitatilor economice.

1.2. Rolul informatiilor nefinanciare in
obtinerea unei dimensiuni valorice
reprezentative

Informatiile publicate prin intermediul situatiilor financiare
participa intr-o masura limitata la deplina informare a
utilizatorilor, in completarea analizelor efectuate diverse
informatii nefinanciare fiind solicitate a-si aduce
contributia. Astfel, informatii precum: structura
actionarilor, guvernanta corporativa, reputatia
auditorului, opinia de audit, specificul normelor contabile
aplicate s.a. pot reprezinta elemente cu influenta
semnificativa in analiza si explicarea evolutiilor datelor
financiare, cu implicatii asupra deciziilor investitionale.

Tn acest sens, Jouber & Fakhfakh (2012) identifica
prezenta manipularii rezultatelor, in special in companii
in care managerii detin actiuni, iar aplicarea principiilor
guvernantei corporative este considerata de Ahsan si
Istiaq (2008) drept factor de sporire a calitatii
informatiilor financiare. Apostol (2015) in studiul efectuat
asupra companiilor cotate la BVB, noteaza ca
efectuarea auditului financiar in conditiile aplicérii
principiilor guvernantei corporative isi accentueaza rolul
de factor de asigurare a calitatii informatiilor raportate.

Chebaane si Othman (2014) remarca o cregtere a
gradului de relevanta a informatiilor financiare
determinata de utilizarea normelor contabile
internationale (IFRS). De asemenea, capacitatea
informativa (value relevance) este influentata pozitiv in
cazul entitatilor care isi desfagoara activitatea in spatii
reglementate de dreptul cutumiar, in economii cu piete
economice i financiare functionale, in care exista o
puternica protectie a investitorilor.
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Trecerea la IFRS a contribuit, in opinia lui Marra et al.
(2011), la cresterea calitatii informatiilor financiare, prin
diminuarea gradului de manipulare (earnings
management - EM) a rezultatelor, un aport semnificativ
in acest sens fiind oferit si de aplicarea concomitenta a
unor principii de guvernanta corporativa, referitoare la
independenta consiliului director si existenta unui
comitet de audit.

Impactul opiniei de audit asupra deciziilor adoptate de
investitori este analizat de catre lanniello si Galloppo
(2015), in studiul asupra pietei financiare italiene.
Autorii remarca faptul ca orice mentiune asociata
opiniei exprimate (opinie cu rezerve, opinie contrara,
imposibilitatea exprimarii) genereaza un impact
negativ asupra pretului actiunilor, mentionand,
totodata, rolul determinant al rapoartelor de audit la
informarea utilizatorilor informatiei financiare. Grosu et
al. (2015) evidentiaza o asociere semnificativa intre
tipul opiniei de audit formulate, apartenenta la un
anumit auditor si referentialul contabil aplicabil. Lee i
Lee (2013) cerceteaza influenta reputatiei auditorului
asupra calitatii informatiei financiare. In context asiatic,
este identificaté o relevanta superioara a informatiilor
publicate de companiile ale caror rapoarte anuale au
fost analizate de un auditor membru Big4, comparativ
cu situatia in care auditorul este reprezentat de o
entitate non-Big4. De asemenea, Rusmin (2010)
concluzioneaza ca nivelul manipularii rezultatelor
(earnings management) este semnificativ inferior in
cazul companiilor care angajeaza serviciile companiilor
membre Big4, fata de cel inregistrat in cazul firmelor
care apeleaza la alti auditori.

Calitatea informatiilor financiare raportate de
companiile romanesti a fost analizata in numeroase
studii, precum cele realizate de Filip si Raffournier
(2010), Jianu et al. (2014), Nechita (2014), Robu
(2015), identificAndu-se un trend ascendent al
acesteia, concomitent cu influente pozitive generate
de o serie de factori disjunctivi, cum sunt: aplicarea
IFRS, maturitatea pietei bursiere, gradul de
indatorare, dimensiunea sau domeniul de activitate
al entitatii.

Pornind de la elementele identificate in literatura de
specialitate, studiul isi propune testarea urmatoarelor
ipoteze de lucru:
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H1: Nivelul calitatii informatiilor financiare raportate de
companiile romanesti cotate este semnificativ influentat
de specificul normelor contabile, reputatia auditorului $i
natura opiniei de audit.

H2: Persistenta rezultatelor raportate, nivelul
angajamentelor discretionare (ca element de masurare a
manipuldrii rezultatelor) si capacitatea informativa a
datelor financiare exercita o influenta semnificativa
asupra valorii de piaté a entitatilor economice.

Lucrarea analizeaza calitatea informatiei financiare
publicate de companiile romanesti cotate si impactul pe
care aceasta il genereaza asupra valorii de piata a
entitatilor, implicand in dezbatere si factori nefinanciari
precum: reputatia auditorului, natura opiniei de audit sau
specificul normelor contabile aplicate. Studiul are un
caracter empiric si isi propune sa valideze ipotezele de
lucru printr-un un demers deductiv-inductiv, specific
perspectivei pozitiviste privind fenomenele economice.

3.1. Date, populatie si esantion

Populatia analizata este reprezentata de ansamblul
companiilor roméanesti cotate la BVB, eliminandu-se in
scopul asigurarii comparabilitatii datelor, institutiile
financiare. Orizontul temporal asupra caruia se
concentreaza studiul, reprezentat de intervalul 2010-
2014 (5 exercitii financiare), a facilitat efectuarea a 310
observatii, asupra celor 62 companii care constituie
esantionul analizat. Totusi, aplicarea, incepand cu
exercitiul financiar 2011-2012, a Ordinului ministrului
finantelor publice (OMFP) 1286/2012 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara a determinat
eliminarea datelor specifice anului de tranzitie, din cauza
numeroaselor dificultati intdmpinate in raportarea pentru
prima data conform IFRS. Astfel, au fost retinute in
analiza doar informatiile aferente exercitiilor financiare
2010, 2011, 2013 si 2014, respectiv 248 observatii.
Datele au fost colectate din situatiile financiare gi
rapoartele anuale publicate pe site-ul BVB si site-urile
proprii companiilor selectate.

3.2. Modele utilizate in estimarea calitatii
informatiilor financiare

Reprezentarea cantitativa a caracteristicilor calitative a
constituit preocuparea unui mare numar de cercetatori,
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fiecare incercand sa surprinda factorii care conduc la o
estimare cat mai eficienta a relevantei informatiilor
financiare, reprezentrii exacte a realitatilor economice
si a persistentei rezultatelor raportate. In studiu au fost
utilizate cele mai reprezentative modele econometrice,
ale caror ecuatii si repere explicative sunt prezentate in
cele ce urmeaza.

Modelul Ohlson (1995) reprezintd un instrument de
calcul al capacitétii informative (value relevance) a
datelor financiare, ecuatia modelului fiind prezentata in
relatia nr. 1.

P=ap + it ANCPS# aEPS; + & (1)
in care:
Ps= curs bursier la jumatatea anului t+1;

ANCPS; = activul net contabil pe actiune la sfarsitul
anului t;

EPS:; = rezultatul net pe actiune la sférsitul anului £;
o 0,12 = coeficienti de regresie;
& = variabila aleatoare, eroare;

Relevanta este apreciata prin dimensiunea raportului de
determinatie R?, care aratd masura in care informatiile
financiare (activul net contabil si rezultatul net) contribuie
la explicarea variatiei pretului actiunilor.

Manifestarea procesului de manipulare a rezultatelor
(earnings management) este indicata de dimensiunea
angajamentelor discretionare (AD), componenta a
angajamentelor totale (AT), considerata a fi creata
intentionat de catre management, in scopul alterarii
informatiilor financiare publicate. Angajamentele totale
(AT) sunt constituite de diferentele generate de aplicarea
principiilor contabilitatii de angajamente, comparativ cu
rezultatele obtinute prin utilizarea contabilitatii de casa. AT
pot fi calculate, conform Jones (1991), in absenta celor
doua tipuri de informatii, prin utilizarea datelor din contul
de profit sau pierdere, potrivit relatiei nr 2.

ATF(AAC{ -ADiSpt)-( ADCt-ACtSt)-Chdt (2)
in care:
AT= angajamente totale in anul f;

AAC:= variatia activelor curente in anul t fata de
anul t-1;

ADisp;= variatia disponibilitatilor in anul t fata de
anul +1;

ADC:= variatia datoriilor curente in anul t fata de
anul +-1;
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ACts;= variatia creditelor pe termen scurt in anul ¢
fata de anul t-1;

Chad; = cheltuieli cu deprecierea si amortizarea in
anul t;

Modelul Dechow et al. (1995), prezentat in relatia nr. 3,
identifica masura in care angajamentele non-discre-
tionare (AND), cele recunoscute prin aplicarea conforma
cu reglementarile a tratamentelor contabile, explica
variatia angajamentelor totale, méarimea factorului eroare
din analiza de regresie propusa, reflectand intensitatea
fenomenului de manipulare a rezultatelor.

AT#= Bo+ Bi(ACA-ACH)+ BaCi + & (3)
in care:

ACA; = variatia cifrei de afaceri in anul t fata de
anul t-1;

ACr;= variatia creantelor in anul t fata de anul t-1.
ICt= imobilizarile corporale aferente anului t;
P23 = coeficienti de regresie;

& = variabila aleatoare, eroare (angajamente
discretionare), un nivel redus al acesteia indica un
grad de manipulare a rezultatelor minim.

Indicatorii au fost denominati cu numarul actiunilor
emise de entitatile analizate.

Prin utilizarea modelului econometric obtinut la nivelul
esantionului analizat pot fi estimate AND, iar prin dedu-
cerea acestora din AT pot fi calculate valorile unitare ale
angajamentelor discretionare (AD), conform relatiei nr. 4.

AD=AT - AND 4)
Persistenta face referire la dependentele existente intre

fluxurile anuale de rezultate si poate fi exprimata prin
relatia nr. 5.

EPS= Bo + B1EPS: + & (%)

Persistenta rezultatelor este apreciata prin dimensiunea
coeficientului de regresie S, un nivel ridicat al acestuia
relevand o volatilitate scazuta.

Testarea ipotezei H2 presupune estimarea influentelor
generate de persistenta rezultatelor raportate, nivelul
angajamentelor discretionare $i capacitatea informativa
a datelor financiare asupra valorii de piata a entitatilor
economice, in acest scop propunandu-se modelul
prezentat in relatia nr. 6.

Va= aot a1 EPSt+ oo AD; +0!3(ANCPS- EPS)H' &t (6)
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Pentru prelucrarea datelor a fost utilizat programul
informatic dedicat SPSS 19.

Utilizarea analizei de regresie multipla, care sta la baza
modelelor econometrice folosite pentru testarea
ipotezelor de lucru, a condus la identificarea intensitatii
legaturilor stabilite intre elementele proprii fenomenelor
studiate. Au fost calculati estimatori specifici fiecarei
relatii, permitdndu-se, astfel, reprezentarea in
perspectiva cantitativa a caracteristicilor calitative ale
informatiilor financiare.

Testarea ipotezei H1 a presupus studiul relatiilor de
dependentd, la nivelul fiecarui sub-obiectiv enuntat
(relevantd, reprezentare exacta, persistenta

rezultatelor), sporirea profunzimii cercetarii solicitand
implicarea, drept variabile de control, a normelor
contabile in functie de care s-a realizat elaborarea
situatiilor financiare, a reputatiei auditorului (companii
Big4 si non-Big4), naturii opiniei de audit.

Tabelul 1 prezinta in sinteza rezultatele privind procesul
de estimare a capacitatii informative (value relevance),
realizata atét la nivelul intregului esantion, cat si
structurat, Tn functie de factorii disjunctivi mentionati.
Modelul pe preturi, Ohlson (1995), a permis identificarea
unei dependente semnificative intre ratele financiare
(ANCPS si EPS) si pretul actiunilor, ca indicator al
performantei bursiere a entitatilor. Dimensiunea
raportului de determinatie (R%otal_esantion = 0,978) reflecta
reactia pietei de capital la informatiile publicate de
companiile romanesti cotate, aratand, astfel, un grad de
relevanta sporit al acestora.

Tabel 1. Estimarea capacitatii informative a datelor financiare raportate de companiile roménesti cotate

Criteriu Esantion Model econometric SIG Model fE Sl aI.
‘enomenului
Modelul Ohlson P= o +a1 ANCPS: + a2EPS: + & R?
Total egantion P= 0,315+ 0,415ANCPS: + 0,623EPS; 0,000 0,978
Norme IFRS P= 0,459 +0,486ANCPS; + 0,626EPS; 0,000 0,924
RAS P= 0,817 + 0,633ANCPS: + 0,335EPS: 0,000 0,674
Auditor BIG4 P= 0,185 + 0,498ANCPS: + 0,6 19EPS; 0,000 0,923
Alte comp. P= 0,901 + 0,603ANCPS: + 0,383EPS; 0,000 0,695
Opinie Cu rezerve P= 0,513+ 0,439 ANCPS: + 0,624EPS; 0,000 0,839
Fara rezerve Pe=-0,067+ 0,972 ANCPS: - 0,043EPS: 0,000 0,936

Sursa: Proiectie proprie

Din analiza secventiala realizata, se remarca faptul ca
aplicarea IFRS, incepénd cu exercitiul financiar 2011-
2012, a determinat o sporire a relevantei informatiilor
raportate de companii (R2rrs = 0,924 > RZ%as = 0,674),
comparativ cu perioada in care elaborarea situatiilor
financiare avea la baza normele contabile roméanesti
(RAS). Activitatea de asigurare a elaborarii situatiilor
financiare in conformitate cu reglementarile este
implicata din perspectiva reputatiei auditorului si a
opiniei de audit. Astfel, investitorii prezenti pe piata
bursiera romaneasca includ in analizele privind
oportunitatea plasarii capitalului disponibil intr-o masura
superioara informatiile provenite din rapoarte auditate de
companii membre Big4, fata de datele auditate de alte
companii (R%igs = 0,923 > R?atte_comp = 0,695). Reputatia
auditorului, determinata de specializarea superioara a
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personalului, puterea de negociere ridicata sau
capacitatea de a anticipa schimbarile legislative,
conferd, astfel, un spor de utilitate informatiilor financiare
raportate. Opinia de audit, exprimata pentru situatiile
financiare anterioare exercitiului financiar analizat,
genereaza niveluri diferite de reprezentare a informatiilor
financiare in procesul decizional. Astfel, unei opinii ,cu
rezerve” Ti este asociat un nivel inferior al relevantei, in
comparatie cu situatia exprimarii unei opinii ,fara
rezerve” (széré_rezerve= 0,936 > R2cu_rezerve = 0,839),
investitorii fiind tentati s& adopte un comportament
prudent in cazul semnalarii de catre auditor a unor
elemente neconforme cu reglementarile contabile.

Reprezentarea exactd, sub aspectul neutralitatii, a
realitatii economice este surprinsa prin rezultatele
referitoare la nivelul contributiei angajamentelor
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discretionare la explicarea variatiei angajamentelor
totale, sintetizate in Tabelul 2. Cuantificat prin dimen-
siunea factorului eroare, care cuprinde partea ramasa
neexplicata din variatia angajamentelor totale, dupa
masurarea influentei angajamentelor non-discretionare
(11=1-R?), procesul de alterare a rezultatelor raportate
inregistreaza, la nivelul intregului esantion, o
dimensiune semnificativa (" otal_egantion=0,882). Din
cauza lipsei de omogenitate a esantionului, din punctul
de vedere al factorilor nefinanciari implicati in studiu,
dezvoltarea cercetarii pe subgrupuri de unitati statistice
a reprezentat o stringentd necesitate. Astfel, prin
raportare la specificul normelor contabile, se identifica
un grad de manipulare a rezultatelor superior, in cazul
cluster-ului format din observatiile care au drept
caracteristica aplicarea IFRS, fata de grupul caracterizat
de utilizarea RAS ([Tirrs = 0,899 > [Tras = 0,516).
Relatia poate fi explicata prin dificultatile inerente
implementarii unor noi reglementari, dimensiunea
semnificativd a angajamentelor discretionare puténd fi
pusa atat pe seama unor interpretari eronate ale
normelor, cat si pe

specularea, de catre manageri, a unor perioade propice
pentru cosmetizarea situatiilor financiare. Implicarea
serviciilor de asigurare a conformitatii cu regula, in ceea
ce priveste rapoartele anuale ale companiilor, releva o
discrepantd mai semnificativa, la nivelul actiunilor de
manipulare a rezultatelor. in acest sens, auditarea
situatiilor financiare de catre o companie membra Big4
determina o reducere masiva a manipularii rezultatelor
(Cgiga = 0,137), comparativ cu prezenta unui grad de
alterare semnificativ atunci cand auditorul nu este
membru Big4 ([ ate_comp = 0,873). Acest fapt s-ar putea
datora exigentelor procedurale specifice marilor cabinete
de audit. Opinia de audit, ca variabila de control, vine sa
confirme rolul decisiv al auditului in cresterea calitatii
informatiilor financiare, natura opiniei exprimate
asociindu-se cu nivelul actiunilor de manipulare a
rezultatelor. O opinie ,cu rezerve” exprimata in exercitiul
anterior determina o reducere a EM, comparativ cu
situatia exprimarii unei opinii ,fara rezerve” ([ cu_rezerve =
0,672 < Ultsra_rezerve = 0,827), reliefandu-se, astfel, rolul
coercitiv al auditului.

Tabel 2. Analiza gradului de manipulare a rezultatelor, in contextul pietei financiare romanesti

Criteriu Esantion Model econometric SIG Model fE Sl aI_
‘enomenului
Modelul Dechow AT o+ B1(ACA+ACr)+ B2ICt + &t O
Total esantion ATi= -0,140+0,093 (ACA: — ACr) - 0,311IC; 0,000 0,882
Norme IFRS ATi=-0,220-0,178 (ACA: —ACr) - 0,186IC: 0,005 0,899
RAS ATi= -0,047+0,520 (ACAt — ACn) - 0,506ICt 0,000 0,516
Auditor BIG4 AT= 0,021-0,834 (ACA: — ACri) - 0,431IC 0,000 0,137
Alte comp. ATi= -0,158+0,114 (ACA: — ACn) - 0,307ICt 0,000 0,873
Opinie Cu rezerve AT= 0,004+0,597 (ACAt — ACr) - 0,0144IC; 0,000 0,672
Férd rezerve | AT=-0,184- 0,086 (ACA: — ACr) - 377IC 0,000 0,827

Sursa: Proiectie proprie

Analiza persistentei rezultatelor raportate,
sistematizata in cadrul Tabelului 3, releva o
volatilitate redusa a informatiilor financiare publicate
de companiile roméanesti cotate, cu efecte pozitive
asupra indicatorilor utilizati in cadrul modelelor de
evaluare a entitatilor. Estimata prin intermediul
coeficientului de regresie B, persistenta rezultatelor,
analizata la nivelul intregului esantion, araté o
capacitate predictiva sporitda a EPS
(Brotal_esantion=0,954). Totusi, analiza secventiala
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realizata identifica variatii ale nivelului de volatilitate
a rezultatelor, in special in cazul testarii modelului pe
cluster-ele formate in functie de reputatia auditorului
(Beiga=0,969 > Bate_comp=0,570) si de natura opiniei de
audit (Brra_rezene=0,959 > Bey rezene=0,764). Normele
contabile care au stat la baza elaborarii situatiilor
financiare nu genereaza un impact semnificativ
asupra persistentei rezultatelor raportate
(BIFRS=0,958; BRA3=0,952).
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Tabel 3. Analiza persistentei rezultatelor raportate

Criteriu Esantion Model econometric R? SIG Model fE LU aI_
‘enomenului
Model : EPS:= fo+ P1EPSt1 + &t B4
Total esantion EPS:=0,086+ 0,954EPS:-1 0,910 0,000 0,954
Norme IFRS EPS:=0,196+ 0,958EPSt1 0,918 0,000 0,958
RAS EPSt=-0,034+ 0,952EPS¢.1 0,905 0,000 0,952
Auditor BIG4 EPS:=0,005 + 0,969EPSt1 0,940 0,000 0,969
Alte comp. EPS:=0,095+ 0,570EPS:.1 0,325 0,000 0,570
Opinie Cu rezerve EPS: =-0,044+ 0,764EPSt41 0,583 0,000 0,764
Fara rezerve EPS:=0,075 + 0,959EPSt1 0,919 0,000 0,959

Sursa: Proiectie proprie

Implicatiile generate de calitatea informatiilor financiare
asupra procesului de estimare a valorii entitatilor si a
pertinentei output-ului obtinut au fost analizate prin
testarea ipotezei H2. In acest sens, modelul
econometric propus estimeaza influenta persistentei
rezultatelor, manipularii acestora si capacitatea

informativa a datelor financiare (value relevance)
asupra valorii de piata a entitatilor. Acest demers este
realizat in scopul aprecierii necesitatii includerii in
cadrul modelelor de evaluare a reperelor informative
generate de factori nefinanciari, in special caracteristici
calitative ale informatiilor financiare.

Tabel 4. Influenta calitatii informatiilor financiare asupra valorii de piata a companiilor

Criteriu Esantion Model econometric SIG Model :Estlmator aI_
‘enomenului
Va= ao + o1 EPSt + 0 AD: + a3 (ANCPS- EPS)et & R?
Total egantion Var= -0,947 + 0,549 EPSt + 0,251AD: - 0,087 (ANCPS- EPS): | 0,000 0,398
Norme IFRS Var= 0,256+ 0,784EPS: + 0,125AD: +0,425(ANCPS- EPS)t 0,000 0,958
RAS Var= -0,140+ 0,523EPS: + 0,097AD: +0,138 (ANCPS- EPS); 0,000 0,524
Auditor BIG4 Var= -18,432-1,858 EPSt + 1,120AD: +1,517 (ANCPS- EPS)t 0,000 0,719
Alte comp. Var= 1,729+ 0,546 EPS; -0,038AD: +0,065 (ANCPS- EPS); 0,000 0,319
Opinie Cu rezerve Var= 0,204+ 0,276EPS: + 0,036AD: +0,499 (ANCPS- EPS); 0,000 0,349
Fara rezerve | Va=-1,573 + 0,572 EPSt + 0,280AD: -0,137 (ANCPS- EPS): 0,000 0,404

Sursa: Proiectie proprie

Pentru aceasta, variabilelor independente le-au fost
aduse corectii in functie de rezultatele privind calitatea
informatiilor financiare, obtinute in urma testarii ipotezei
H1. Astfel, rezultatul net pe actiune (EPS) a fost corectat
cu gradul de persistenta a rezultatelor, reflectat de
dimensiunea coeficientului de regresie {3, nivelul
manipularii rezultatelor a fost constituit de volumul
angajamentelor discretionare, a caror valoare unitara a
fost obtinuta prin scaderea din angajamentele totale a
angajamentelor non-directionare unitare. Activul net
contabil a fost redimensionat in functie de gradul de
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relevanta a informatiilor financiare obtinut in urma
aplicarii modelului pe preturi.

Cu un nivel maxim al semnificatiei modelelor
(S1G=0,000) relatiile, prezentate in Tabelul nr. 4,
confirméa influenta caracteristicilor calitative asupra
valorii de piata pe actiune. Datorita valorilor
semnificative ale raportului de determinatie [R? [
(0,319; 958)], indicatorii asociati perspectivelor calitative
ale informatiilor financiare contribuie la explicarea
variatiei valorii de piata a entitatilor cu proportii cuprinse
intre 31,9% si 95,8%. Analiza structurala a legaturii
releva intensitati diferite ale acesteia, corespondente cu
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Rras = 0,524), prezenta unui auditor membru Big4
(R%igs = 0,719 > R2%ate_comp = 0,319) si exprimarea unei
opinii ,fara rezerve” (R%ars_rezerve= 0,404 > RZy rezerve =
0,349).

Intensitatea acestor relatii deterministe indica
oportunitatea si chiar necesitatea includerii in modelele
de evaluare a datelor privind calitatea informatiilor
financiare raportate.

Calitatea informatiilor financiare publicate de entitatile
economice conditioneaza eficienta deciziilor investitorilor,
cu efecte semnificative asupra echilibrului pietelor de
capital. Pentru o completa informare, utilizatorii datelor
prezentate in situatiile financiare includ in analizele proprii
si informatii nefinanciare, care pot conduce la sporirea
gradului de certitudine Tn adoptarea deciziilor.

Prezenta lucrare identific nivelul calitativ al informatiilor
financiare raportate de companiile romanesti cotate pe
sectiunea reglementata a Bursei de Valori Bucuresti,
estiménd, totodata, si influenta pe care aceasta o
exercita asupra valorii de piata a entitatii. Au fost
introduse in studiu variabile de control, care au contribuit
la aprofundarea analizelor efectuate, remarcandu-se,
astfel, contributia normelor contabile, a reputatiei
auditorilor si a opiniei de audit la cresterea calitatii
informatiilor financiare.

Prin validarea ipotezei H1 au fost evidentiate niveluri
sporite ale calitatii informatiilor financiare, sub aspectul
relevantei, reprezentarii exacte si a persistentei
rezultatelor raportate, in special in cazul aplicarii
normelor contabile internationale (IFRS), a auditarii
situatiilor financiare de catre o companie membra a

Big4, respectiv atunci cand, pentru exercitiul financiar
anterior, a fost exprimata o opinie ,fara rezerve”.
Exceptia este constituita de inregistrarea unui nivel
sporit de manipulare a rezultatelor, in cazul aplicarii
IFRS, situatie explicata prin dificultatile inerente
existente in cazul implementarii unor noi reglementari
contabile, legate atat de posibile interpretari eronate ale
normelor, cét si de specularea, de catre manageri, a
unor perioade propice pentru cosmetizarea situatiilor
financiare.

Testarea ipotezei H2 a permis identificarea unui impact
semnificativ al calitétii informatiilor financiare asupra
valorii de piata a companiilor. Intensitatea relatiilor
deterministe a indicat, astfel, necesitatea includerii in
modelele de evaluare utilizate a datelor privind calitatea
informatiilor financiare raportate

Limitele cercetarii sunt reprezentate de dimensiunea
redusa a esantionului utilizat, de culegerea manuala a
datelor prelucrate si de includerea in analiza doar a trei
factori de control (normele contabile, reputatia
auditorului si opinia de audit).

Directiile viitoare de cercetare vizeaza eliminarea
acestor limite, precum si completarea arealului studiat
cu noi perspective ale calitatii informatiilor financiare
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In prezent contabilitatea se afl& in plin proces de
armonizare, intre cele doua referentiale, cel emis de
FASB (Financial Accounting Standards Board) - IFRS
(International Financial Reporting Standards), respectiv
cel al US GAAP (United States General Accepted
Accounting Principles/Principii Contabile General
Acceptate). In prezenta lucrare se analizeazé avantajele
oferite de adoptarea unor practici de guvernanta
corporativa adecvate, care sd aiba in vedere nevoia de
asigurare a investitorului cu privire la calitatea
informatiilor financiare. Metodologia cercetarii presupune
analiza principalelor studii in domeniul adoptarii IAS -
IFRS la nivelul pietelor emergente, utilizand tehnici de
cercetare calitativd, documentare realizatd pe baza
literaturii de specialitate. Scopul articolului este de a
prezenta o imagine asupra aplicarii Standardelor
Internationale de Contabilitate, ilustrand relevanta
deprecierii fondului comercial in contextul rotafiei
partenerului de audit. Aplicarea IFRS a survenit din
necesitatea alinierii la reglementérile Uniunii Europene,
deschizéand totodatg accesul la pietele de capital
internationale si sporind comparabilitatea si transparenta
informatiilor cuprinse in situatiile financiare. Datele
supuse cercetdrii au fost extrase din situatiile financiare
ale companiilor supuse investigatiei. In vederea
indeplinirii obiectivelor cercetdrii au fost selectate Si
analizate, pe langd articolele care formeaza baza
literaturii de specialitate si un numér de 262 de
companii. Rezultatele releva faptul ¢4 diferenta dintre
capacitatea de explicare a celor doud modele pentru
testarea impactului rotatiei partenerului de audit asupra
relevantei informatiilor financiare anuale, unul cu
variabila RA inclusa si unul in care variabila RA este
exclusd, rezidd in faptul ¢4 rotatia partenerului de audit
are un impact distinct asupra relevantei situatiilor
financiare in raport cu celelalte variabile cuprinse in
model, inclusiv cele privitoare la fondul comercial brut i
la deprecierea acestuia. Astfel, se poate observa lipsa
unei interactiuni semnificative dintre deprecierea
fondului comercial si perceptia investitorilor asupra
acesteia datoratd calitatii misiunii de audit la nivelul
pietelor emergente analizate.

Cuvinte-cheie: IFRS, fond comercial, relevantd, burse
de valori

Clasificare JEL: M41, G34, C30
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In prezent contabilitatea se afl& in plin proces de
armonizare intre cele doua referentiale, cel emis de FASB
(Financial Accounting Standards Board), respectiv US
GAAP (United States General Accepted Accounting
Principles/Principii Contabile General Acceptate), care
impun companiilor cotate in Statele Unite ale Americii sa
intocmeasca situatii financiare conforme cu US GAAP.
Standardele emise de IASB (International Accounting
Standards Board) sunt cunoscute sub acronimul de IAS -
IFRS (International Accounting Standards-International
Financial Reporting Standards) si sunt utilizate in mai
multe state membre ale Uniunii Europene, in special de
catre companiile cotate in Australia, Rusia, Africa de Sud,
Singapore, Marea Britanie. Pentru a putea fi utilizate in
Uniunea Europeana standardele trebuie s fie avizate de
ARC (Accounting Reglementation Committee/Comitetul de
Reglementare Contabild), in cooperare cu EFRAG (Grupul
Consultativ European pentru Raportarea
Financiara/European Financial Reporting Advisory Group).

Adoptarea Standardelor Internationale de Contabilitate
IFRS are un impact pozitiv, dovedit prin studii empirice,
in ceea ce priveste cresterea calitatii informatiei
financiar-contabile. Adebimpe O. Umoren, Ekwere
Raymond Enang, 2015, IFRS Adoption and Value
Relevance of Financial Statements of Nigerian Listed
Banks, International Journal of Finance and Accounting,
ISSN: 2168-4812, ISSN: 2168-4820, 4(1): 1-7,
doi:10.5923/j.iifa.20150401.01, analizeaza intr-un studiu,
pe baza unui egantion constituit din 12 institutii financiar
bancare, influenta relevantei asupra situatiilor financiare.
Analiza se desfasoara atat pentru perioada pre-adoptare
a standardelor IFRS, céat si pentru perioada ce urmeaza
acesteia. Rezultatele atesta faptul ca valoarea capita-
|urilor proprii este relevanta in momentul aplicarii IFRS.

in vederea satisfacerii nevoilor informationale ale
utilizatorilor, situatiile financiare sunt intocmite la sfarsitul
perioadei de raportare, respectiv, pe plan national ne
referim la exercitiul financiar sau bugetar (daca discutam
despre entitéti economice, respectiv institutii publice) si
coincide, de obicei, cu anul calendaristic, mai exact
incepe la 1 ianuarie sau la infiintarea companiei si se
termina la 31 decembrie sau la dizolvarea companiei. In
Statele Unite ale Americii perioada de referinta este
reprezentata de anul fiscal, in timp ce in tari precum
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Australia si Noua Zeelanda incepe la 1 iulie si se incheie
la 30 iunie, In Japonia si Canada incepe la 1 aprilie si se
incheie la 31 martie.

Forma de prezentare este cea verticala (cu mici excepti,
precum ltalia, Germania), preferata si de reglementarile
de la nivelul Statelor Unite ale Americii. Structura i
continutul situatiilor financiare difera, astfel, legislatia
nationald ordoneaza activele crescéator, in functie de
lichiditate si datoriile si capitalurile proprii - crescator, in
functie de exigibilitate. Conform US GAAP activele sunt
prezentate in bilant in ordine descrescétoare i datoriile
in ordine crescatoare. Contul de profit si pierdere, din
punct de vedere al legislatiei nationale cuprinde
veniturile si cheltuielile dispuse dupa natura lor, in timp
ce conform legislatiei internationale elementele sunt
ordonate atét dupa natur, cat si dupa functii. Situatia
fluxurilor de trezorerie are aceeasi structura, conform
IAS 7 Situatia Fluxurilor de Trezorerie, fiind utilizatd atat
metoda directd, cat si cea indirectd. Situatia modificarilor
capitalurilor proprii prezinta elementele de capitaluri
proprii. In varianta americana, exist situatia repartizarii
profitului si situatia actiunilor. Ultima componenta a
pachetului de situatii financiare difera, respectiv poarta
denumirea de Note explicative la situatiile financiare, in
timp ce la nivelul Statelor Unite ale Americii poarta
denumirea de Alte elemente. Aceasta situatie prezinta
informatii suplimentare necesare tuturor utilizatorilor.

Auditorii, in calitate de utilizatori ai informatiei financiar
contabile, sunt implicati in normalizarea contabila, avand
in vedere ca functia de audit reprezinta un mecanism
important de guvernanta corporativa. in acest scop este
necesara o interactiune puternicd intre functia de audit
extern si investitori.

Au participat la sesiunea de consultari publice a IASB
firme de audit. Aceste firme de audit au manifestat
sustinerea pentru masurile evaluarii la valoarea justa a
fondului comercial (atat in sectiunea referitoare la IMM-
uri, cat si la cea referitoare la entitatile de interes public).
Dupa actualizarea normelor contabile pentru
intreprinderile de interes public firmele de audit au
promovat evaluarea la valoarea justa si pentru IMM-uri,
invocand problema comparabilitétii rapoartelor financiare
anuale. In acest sens, auditori ca BDO (BDO Global
Coordination, 2007) sustineau in 2007 tratamentul
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prevazut de IFRS 3 ,Combinari de intreprinderi” si
pentru intreprinderi mici si mijlocii.

Se poate observa din cazul Iron Workers Mid-S. Pension
Fund ex rel. Caterpillar Inc. vs. Oberhelman (2013) ca
firmele de audit nu dispun inca de o baz& metodologica
adecvata pentru evaluare in cazul combinarilor de
intreprinderi gi recunoasterea initiald a fondului
comercial. Revizia necorespunzatoare de catre firma de
audit responsabila cu asigurarea investitorilor Caterpillar
a generat in 2013 un scandal fara precedent dupa
adoptarea Sarbanes-Oxley Act.

Una dintre problemele care au fost evidente prin analiza
situatiilor financiare anuale ale firmei americane au fost
rotatia partenerului de audit. Emby si Favere-Marchesi
(2005) au demonstrat in 2005 ca probabilitatea
inregistrarii deprecierii fondului comercial este mai redusa
in cazul firmelor care nu au avut o rotatie adecvata a
partenerului de audit. Una dintre explicatiile pentru acest
fenomen este data de Brown si Knechel (2013), care
justifica relatia de compatibilitate dintre partenerii de audit
si clientii acestora prin dimensiunea lor similara.

Din acest punct de vedere, se poate afirma ca pentru
pietele emergente este foarte probabil s& se formeze o
concurenta de tip oligopol, care sa favorizeze doar acele
firme de audit internationale cu resurse financiare
adecvate. Asa cum reiese din metodologia furnizata de
agentia de rating S&P (McGraw Hill Financial, 2014),
pietele emergente trebuie sa aiba o piata de capital
dezvoltata, insa criteriile cantitative nu prezinta dispozitii
privitoare la numarul de entitati listate si, astfel, pot exista
burse de valori cu un numar restrans de entitati listate
pentru care sa concureze firmele de audit. Putem afirma,
asadar, ca problema rotatiei frecvente a partenerilor de
audit este mult mai grava in cazul pietelor emergente
decét in cazul economiilor dezvoltate.

Obiectivul contabilitatii il reprezinté furnizarea de informatii,
necesare tuturor categoriilor de utilizatori, in ceea ce
priveste pozitia financiara a companiei, cat si performanta
acelei entitati. Scopul cercetarii este reprezentat de analiza
avantajelor oferite de adoptarea unor practici de
guvernanta corporativa adecvate, care sa aiba in vedere
nevoia de asigurare a investitorului cu privire la calitatea
informatiilor financiare. Metodologia cercetarii presupune
analiza principalelor studii in domeniul adoptarii IAS - IFRS
la nivelul pietelor emergente, utilizand tehnici de cercetare
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calitativa, documentare realizata pe baza literaturii de
specialitate. Datele supuse cercetarii au fost extrase din
situatii financiare ale companiilor cuprinse in esantionul
supus investigarii. In vederea indeplinirii obiectivului
cercetarii au fost selectate un numar de 262 de companii
listate la bursele de valori din pietele emergente. Esan-
tionul este reprezentativ, nealeatoriu, care consideram ca
reflectd structura unei economii emergente, precum si
asteptarile privitoare la deprecierea fondului comercial. In
studiul efectuat de ACCA in 2014 (Tsalavoutas et al.,
2014) au fost selectate un numér de 23 de piete dezvoltate
si emergente pentru evaluarea gradului de conformitate cu
normele IASB referitoare la deprecierea fondului
comercial. Similar, esantionul nostru prezintad un numar de
23 de piete emergente. Din punctul de vedere al
concentrérii observatiilor, indicele Hirshman-Herfindahl
pentru distributia pe jurisdictii reflecta o distributie relativ
izotropica (in sensul in care valoarea coeficientului este de
11%, comparata cu 4% cét s-ar fi obtinut daca distributia
ar fi fost una pur uniforma intre jurisdictii).

Criteriile principale pentru selectia esantionului au fost:
prezenta soldului sau rulajului de fond comercial pe
parcursul exercitiului financiar analizat; certificarea
Shari'ah pentru firmele care activau pe o piata islamica
(Nigeria, Egipt, Arabia Saudita, Emiratele Arabe Unite,
Malaezia si Indonezia) si apartenenta la sectorul retail
pentru economii emergente dependente de sectorul public
sau de factorii de decizie politici (India, Brazilia, China,
Hong Kong). Deoarece, conform bazei de date Thompson
Reuters Eikon, numarul operatiunilor de combinari de
intreprinderi efectuate la nivelul pietelor emergente intre
companiile listate reprezenta 13% din totalul la nivel
mondial in iulie 2015 si semnalul de depreciere al fondului
comercial este unul rar, conform raportului ACCA
(Tsalavoutas et al., 2014), procesul de esantionare a fost
influentat de nevoia de a obtine un numar semnificativ de
entitéti care si-au depreciat fondul comercial egal sau mai
mare de 31% din totalul companiilor analizate. Ultimul
criteriu luat in calcul pentru modelarea esantionului a fost
acela al eliminarii riscului de dublare a observatiilor prin
includerea companiilor mama si a filialelor in esantion,
daca acestea erau listate simultan. Pentru observarea
distributiei esantionului si a reprezentativitétii sale s-a optat
pentru o retea neuronald adaptata problemelor de tipul
,clustering”, care sa surprinda distributia observatiilor pe
sectorul de activitate (implementat prin codul Thompson
Reuters aferent activitatii respective), sediul (in baza
prefixului telefonic), concentrarea expunerii la riscurile
aferente celor mai mari 10 piete de capital la nivelul cérora
isi desfasoara activitatea (aplicand indicele IHH asupra
procentajelor alocate de Thompson Reuters Eikon) si opi-
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nia din raportul de audit aferent situatiilor financiare anuale
raportate (1 - daca este opinie necalificata, 0.5 - daca este
necalificata cu explicatii si 0 - daca este calificatd).

Figura 1. Distributia observatiilor, retea neuronala

de tip ,,clustering”

(prima rulare)

0 2 L] L] L] L]
48% din posibilitatile la nivel mondial
Sursa: proiectia autorilor in MatLab 2011b

Figura 2. Distributia observatiilor, retea neuronala

de tip ,,clustering”

(a doua rulare)

39% din totalul posibilitatilor
Sursa: proiectia autorilor in MatLab 2011b
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Figura 3. Distributia observatiilor, retea neuronala

de tip ,,clustering”

(a treia rulare)
L

46% din totalul posibilitatilor
Sursé: proiectia autorilor in MatLab 2011b

Figura 4. Distributia observatiilor, retea neuronala

de tip ,,clustering”

(a patra rulare)

49% din totalul posibilitatilor
Sursé: proiectia autorilor in MatLab 2011b

Rulénd patru simulari succesive (Figura 1, Figura 2,
Figura 3, Figura 4) la nivelul retelei neuronale
construite in Matlab 2011b, constatam ca, in medie,
esantionul selectat reflecta 45,5% din totalul de
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combinatii posibile care se puteau formula intre
domeniul de activitate, opinia de audit, distributia
geografica si expunerea la riscul specific pietelor
financiare cu care interactioneaza. In opinia noastra,
aceasta topografie reflecta reprezentativitatea
esantionului.

Desi studii referitoare la evaluarea relevantei
deprecierii fondului comercial s-au efectuat in
principal pe esantioane tip panel (Ojala, 2007; Xu
et al, 2011, Hamberg si Beisland, 2014), s-a optat
pentru o analiza transversala, similara cu cea
efectuatd de LaPointe-Antunes et al (2009). Tn
principiu, la nivelul studiilor din literatura de
specialitate cercetatorii prefera pietele dezvoltate
de capital, cum ar fi Finlanda, Suedia, Marea
Britanie sau Canada. Deoarece exercitiile
financiare difera de la jurisdictie la jurisdictie, s-a
optat pentru acele exercitii financiare care se
incheiau la 30.06.2013, 31.12.2013, 30.06.2014,
30.09.2014 si 31.10.2014 pentru a se asigura
omogenitatea datelor.

In privinta variabilelor de interes pentru studiu,
acestea sunt capitalizarea bursiera la data raportarii,
ajustata cu numarul de actiuni ordinare (CBA),
capitalurile proprii, ajustate cu valoarea fondului
comercial (KA), profitul net inaintea deprecierii
fondului comercial (PRNA), deprecierea fondului
comercial (FCDA) si valoarea fondului comercial
inaintea cheltuielii cu deprecierea acestuia (FCA).
Aceste variabile sunt abordate si in modelul elaborat
de Lapointe-Antunes et al (2009) pentru studiul
referitor la piata canadiand. Singura diferenta intre
cele doua metodologii apare la nivelul variabilei
dependente CBA, care a fost colectata chiar la data
raportarii financiare initiale complete de catre
entitate.

Prima variabila de control introdusa in studiul nostru se
refera la interesul manifestat de analisti pentru stirile
venite din partea companiei (IA). Aceasta este 0
variabila dihotomica ce ia valoarea 1, daca entitatea
este monitorizata de cel putin un analist si 0, in caz
contrar.

A doua variabild de control si de interes pentru studiu
este rotatia partenerului de audit (RA). Aceasta este o
variabila dihotomica, ce ia valoarea 1, daca in ultimele
patru exercitii financiare raportul de audit pentru situatiile
financiare anuale a fost semnat de acelasi partener de
audit si 0, in caz contrar. Conform Sarbanes-Oxley Act
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(107th Congress, 2002), partenerul de audit trebuie sa
fie schimbat dupa maxim 5 rapoarte anuale consecutive
auditate. Drept urmare, considerand ca acesta este
etalonul pentru calitatea misiunilor de audit si pentru
pietele emergente, s-a optat pentru patru exercitii
financiare consecutive, pornind de la premisa ca
partenerul existent de audit isi continua misiunea de
audit pana la sfarsitul anului curent.

Referitor la variabilele independente si dependente
numerice, acestea au fost ajustate conform
metodologiei descrise in studiul Lapointe-Antunes et
al (2009) cu numarul de actiuni ordinare. De
asemenea, pentru a omogeniza datele in privinta
paritatii monedei de raportare financiara s-a optat
pentru conversia informatiilor financiare in dolari
americani.

Pentru testarea impactului rotatiei partenerului de
audit asupra relevantei informatiilor financiare anuale
s-a optat pentru doua modele de regresie, unul cu
variabila RA inclusa si unul in care variabila RA este
exclusa, precum si pentru testul Mann-Whitney,
pentru compararea coeficientilor beta obtinuti din
cele doud modele. In vederea ilustrarii distributiei
normale a variabilei dependente CBA s-a optat
pentru Legea lui Benford, potrivit careia un esantion
care prezintd o distributie anormala a primei cifre din
observatie va genera un Z-score semnificativ.
Consideram c& marimea esantionului permite
aplicarea acestui test. Pentru a detecta
multicolinearitatea s-a apelat la coeficientul VIF, care
trebuie sa fie cuprins ntre 1 si 10. Independenta
observatiilor s-a evaluat prin testul Durbin-Watson i
pentru verificarea homoschedasticitétii s-a ales testul
Ljung-Box.

CBA =1+ B2%x FCA + 3 x KA + B4 x PRNA + 5 x
FCDA+Bsx IA+B7xRA+¢
(model 0)

CBA = B1+ B2 x FCA + B3 x KA + B4 x PRNA + B5 %
FCDA‘I'IBGXIA'I'E
(model 1)

Rezultatele pot fi observate in Tabelele 1 si 2.
Testele Fisher, Ljung-Box si Durbin Watson se
indeplinesc pentru ambele modele, insa modelul 1
are avantajul de a prezenta Grad de libertate (dfe)
mai mic decat modelul 0. Drept urmare, modelul 1
ofera o explicatie mai adecvata asupra fenomenului
analizat.
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Tabel 1. Rezultatele cercetarii pentru cele doua modele

Statistica Anova Model 0 Model 1 Statistica Anova Model 0 Model 1
Testul Fisher 25.200 21.6503 Grade de libertate 256 255
MSE linear 271.525 269.478 Regresie 5 6
Adjusted R Square 31.68% 32.19% Durbin-Watson 2.0771 21134

Observatii 262 262 Ljung-Box Q-test 11.78% 17.1%

Sursa: proiectia autorilor

Tabel 2. Descriptori statistici pentru variabile

Model 0 Model 1
Variabile Beta SE t Stat P-value VIF Beta SE t Stat P-value VIF
Termen liber 2.2733 1.8972 1.198 0.232 X 3.398 2.000 1.698 0.091 X

FCA 1.6370 0.5140 3.185 0.002 2.104 1.495 0.519 2.882 0.004 2.159

KA 0.2473 0.0624 3.961 0.000 2.574 0.239 0.062 3.828 0.000 2.590
PRNA 0.9558 0.4039 2.366 0.019 2.708 0.987 0.403 2.451 0.015 2.714
FCDA -3.993 1.4286 -2.795 0.006 2.136 -3.809 | 1.427 | -2.668 0.008 2.148

IA 5.416 2.2517 2.406 0.017 1.030 5.569 2.245 2.481 0.014 1.032

RA X X X X X -3.975 | 2.000 | -1.716 0.087 1.040

Sursé: proiectia autorilor

Se poate observa ca parametrul RA prezinta in
model un coeficient negativ, care e consistent cu
rezultatele obtinute de Wang si Tuttle (2009), cei
ce identifica o reducere semnificativa a cooperarii
auditorilor cu clientii acestora, daca se introduce
o rotatie obligatorie a partenerilor de audit. Lipsa
acestei cooperari se poate observa prin
performante reduse la bursele de valori unde
entitatea este tranzactionata, ca urmare a limitarii
practicilor de contabilitate creativa, in special la
nivelul activelor intangibile si al fondului
comercial. Toti factorii introdusi in model sunt
semnificativi si necoliniari.

Putem observa din testul Mann-Whitney si din
statisticile de multi-colinearitate ca diferenta
dintre capacitatea de explicare a celor doua
modele rezida in faptul ca rotatia partenerului de
audit are un impact distinct asupra relevantei
situatiilor financiare in raport cu celelalte variabile
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cuprinse in model, inclusiv cele privitoare la
fondul comercial brut si la deprecierea acestuia.
Astfel, putem observa lipsa unei interactiuni
semnificative dintre deprecierea fondului
comercial i perceptia investitorilor asupra
acesteia, datorata calitatii misiunii de audit la
nivelul pietelor emergente analizate.

Lipsa interactiunii dintre aceste variabile este
posibil sa fie cauzata de lipsa unei sectiuni din
raportul de audit dedicatd problemelor speciale
de evaluare din contabilitate, cum ar fi cea
referitoare la evaluarea conformitatii si
oportunitatii deprecierii fondului comercial de
catre auditori. Aceste probleme pot determina
investitorii sa priveasca calitatea auditului separat
de informatiile financiare din rapoartele anuale,
inclusiv cheltuieli extraordinare, cum ar fi cele
determinate de deprecierea fondului comercial.
Directii viitoare de cercetare, plecand de la
problematica investigata, ar putea implica
includerea in esantion a unor piete dezvoltate.
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Tindnd cont de semnale primite din cadrul pietei de
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in anul 2015 auditorilor financiari din Romania si a
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unei solutii informatice in fiecare etapa a misiunii de
audit financiar.
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Studiul a vizat analizarea modului in care comunitatea
de auditori financiari din Roménia a asimilat i utilizat
aplicatii dezvoltate ce pot fi folosite pentru misiunile de
audit financiar.

Demersul face parte dintr-o serie de cercetari ce Tsi
propun intelegerea problematicii cu care specialistii din
domeniu se confrunta in acest proces tocmai pentru a
primi suport stiintific din partea mediului academic. Acest
tip de suport poate porni de la adaptarea curriculei din
cadrul universitatilor de profil si continua prin cursuri de
perfectionare si pregatire continua a contabililor si
auditorilor (Stanciu V, 2015).

Trebuie subliniat ca studiul a fost realizat prin intrebari
ce vizeaza fiecare etapa a misiunii de audit, fiind
demonstrat in studii anterioare ca pentru a asigura
eficienta si eficacitatea in diferite tipuri de misiuni de
audit exista posibilitatea de a apela la CAAT’s (Tehnici
de Audit Asistate de Calculator), (Curtis & Payne, 2014),
dar si de a utiliza CAAT’s in una sau mai multe etape ale
angajamentului (Alali & Pan, 2011).

Analiza noastra a tinut cont de factorul buget, adica de
influenta acestuia in utilizarea CAAT’s in oricare din
etapele misiunii de audit, deoarece studii anterioare au
demonstrat influenta acestui factor - in alegerile
utilizatorilor angajati sau colaboratori ai Big Four din alte
tari (Curtis & Payne, 2014), alaturi de inclinatia spre risc
si intentia de a folosi CAAT's (Curtis and Payne, 2008).

Analiza initiata a fost realizata cu suportul Academiei de
Studii Economice, Facultatea de Contabilitate si
Informatica de Gestiune, si a Camerei Auditorilor
Financiari din Romania, aceasta din urma publicand
chestionarul privind utilizarea software-ului de audit in
Romania pe site-ul sau spre a fi completat.

Mentionam ca persoanele interesate pot transmite in
continuare raspunsurile pentru chestionar, acesta
ramanand deschis pentru o analiza finala ulterioara.

Lucrarea analizeaza evolutia sistemelor informationale
folosite in misiunile de audit financiar urmarind factori ce
determind cregterea eficacitatii angajamentului.

intr-0 era in care timpul interactiunilor digitale s-a dublat
numai in ultimii trei ani (2011-2013), asa dupa cum s-a de-
monstrat in studii recente din tari dezvoltate (Franta, Rega-
tul Unit al Marii Britanii, Germania si Statele Unite ale
Americii), intreaga populatie activa trece printr-un proces
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de tranzitie de la consumatori ai tehnologiei traditionale
catre o populatie de nativi digitali, populatie ce se conside-
ra ca va deveni majoritara incepand cu anul 2025
(Balaban R, 2015).

Tn acest context procesul de pregétire a noii generatii de
profesionisti din domeniul auditului $i nu numai
presupune o interconectare intre mediul academic si cel
profesional (Stefanescu & Tanase, 2014). Absolventii
care doresc sa profeseze in audit financiar trebuie sa
detina cunostinte teoretice, practice si abilitati
organizatorice, cét si de utilizator de tehnologie
informationala pentru a raspunde cerintelor mediului
profesional. Aceastd idee este sustinuta si de Simkin M.
G., Rose J. M. & Norman C. S. in lucrarea Accounting
Information Systems unde se subliniaza rolul celor cinci
componente ce interactioneaza in cadrul unui sistem
informational: hardware, software, date, oameni i pro-
ceduri. (Simkin, Rose & Norman apud Caraiman, 2015)

Un grad ridicat de utilizare a acestor aplicatii ar putea
constitui un factor pentru cresterea conectivitatii profe-
sionistilor din domeniul auditului financiar la ultimele
tendinte privind CAAT's si a implicatiilor utilizarii
acestora in contextul fenomenului de digitizare. De
asemenea, raportul ACCA (Association of Chartered
Certified Accountants) prezinta topul celor 10 tehnologii
despre care auditorii membrii ACCA si IMA (Institute of
Management Accountants) considera ca vor influenta
piata serviciilor de audit international: tehnologie mobila,
Big Data, inteligenta artificiala si robotica, securitatea
cibernetica, tehnologiile educationale, cloud, sisteme de
plata, realitatea virtuala si augmentata, livrarea servi-
ciilor digitale, tehnologiile sociale. (Raport ACCA, 2014)

Prin participarea personalului utilizator al software-ului la
diverse actiuni de asistenta tehnica, misiuni pilot de
auditare sustinute cu instrumente informatice poate
creste abilitatea de adaptare a acestora la schimbarile
intervenite in fluxurile traditionale pe care le presupun
misiunile de audit. (Popa S., 2005)

Doud notiuni sunt luate in considerare in analiza noastra,
CAAT's ca instrumente informatice utilizate in profesia de
audit financiar in Romania si cea de eficienta.

Aparitia auditului s-a datorat tocmai necesitatii cresterii
eficientei i reducerii costurilor dupa criza economica din
1929 de pe teritoriul american (Oprean, 2006), astfel ca
in studiile initiate de cercetatorii americani $i nu numai
se pleaca de la ipoteza ca tehnologia poate determina in
noua era cresterea eficientei si eficacitatii si reducerea
unor cheltuieli, cum sunt, de exemplu, cele de judecata,
dar si a inregistrarii unor posibile fraude (Braun & Davis,
2003; Curtis et al., 2009; Dowling & Leech, 2007;
Bedard et al., 2008 apud Curtis & Payne, 2014).
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Software-urile de audit fac posibile misiunile de audit
continuu n care se pot detecta fraudele si erorile in timp
real (Braun & Davis, 2003 apud Alali & Pan, 2011).

Tn domeniul bancar, auditorii interni utilizeaza software-
ul de audit pentru investigarea diferitelor cazuri aflate
sub analiza si control. (Alali & Pan, 2011)

Tin&nd cont ca atat legislatia din domeniul auditului de
pe teritoriul american, cat si cele adoptate de Uniunea
Europeana, respectiv Standardele Internationale in Audit
(ISA), nu prevad utilizarea obligatorie a CAAT’s in cadrul
misiunilor de audit, s-au realizat relativ putine cercetari
privind utilizarea acestora si mai ales privind utilizarea
voluntara, ceea ce puncteaza si interesul nostru in
raspunsurile utilizatorilor de CAAT’s din randul
auditorilor financiari romani.

Standardele Internationale de Audit care mentioneaza
importanta utilizarii de catre auditor a CAAT’s sunt ISA
315, ISA 330, ISA 330, standarde reformulate ce se refe-
ra la planificarea auditului situatiilor financiare, la iden-
tificarea si evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa
prin intelegerea entitétii si @ mediului sau si la raspunsul
auditorului la riscurile evaluate. (ACCA, 2015)

CAAT's poate fi utilizat in oricare din etapele misiunii de
audit in vederea prelucrarii diferitelor date folosind
tehnici de interogare, calculul si selectia esantionului,
utilizarea unor functii matematice si de analiza
financiara, verificarea controlului intern si a integritatii
datelor, identificarea riscurilor entitatii, evaluarea acestor
riscuri, controlul prelucrarilor contabile si a altor sisteme
informatice utilizate de sistemul informational al entitatii
auditate. (Gheorghe M, 2006).

In diferite cercetari s-a demonstrat ca (Alali & Pan, 2011):

— procedurile de evaluare a riscurilor efectuate cu
ajutorul CAAT’s pot folosi auditorului in cresterea
eficientei misiunii de audit financiar;

— testarea unor controale interne utilizate in mod
accentuat poate determina cresterea costurilor
misiunilor de audit;

— analize financiare multivariate, calcule comparative i
automatizate pot creste eficienta auditului;

— pentru cresterea eficientei i eficacitatii auditului un
factor cheie il reprezinta realizarea auditului continuu;

— software-ul de audit incorporand facilitati de calcul
statistic, in special cele specifice analizei trendului,
analiza in care software-ul poate utiliza informatii din
baze de date online pentru comparatii in aceeasi
industrie pot determina o reducere a subiectivitatii
rationamentului profesional in procedurile de
evaluare a riscurilor;

— se observa o tendinta a companiilor publice de a se
indrepta spre auditul continuu;

— utilizarea unui ERP (Enterprise Resource Planning)
poate influenta decizia auditorului de a utiliza
CAAT’s in evaluarea ERP; (Cordos, 2010)

Factorii de mai sus sunt determinanti ai eficacitatii
misiunii de audit, dar i ai utilizarii CAAT’s in cadrul
misiunilor de audit financiar. Studiul prezentat in
continuare isi propune sa identifice instrumentele
informatice adoptate de auditorii din Romania, subliniind
punctele forte resimtite in utilizare de catre acestia.

Metoda de investigare utilizatd in cadrul studiului este
calitativa, pe baza de chestionar adresat auditorilor din
domeniul privat si public.

Obiectivul analizei il reprezinta gradul de utilizare a
software-ului de audit in diferitele faze ale unui angajament
si daca utilizarea unor anumite instrumente informatice se
face in toate misiunile de audit respectiv in toate etapele
de desfasurare a unei misiuni de audit. De asemenea, s-a
urmarit daca exista interes in cautarea unui nou software
si care sunt punctele forte pe care utilizatorii le considera
importante pentru a decide s utilizeze o solutie
informatica in cadrul angajamentelor lor.

Date colectate

® Chestionarea auditorilor persoane fizice din Romania privind instrumentele
informatice folosite de catre acestia in cadrul misiunilor de audit

Marimea esantionului

@ Dintr-un total de 3484 de auditori persoane fizice inregistrati in Registrului Public
Electronic al Persoanelor Fizice publicat de Camera Auditorilor Financiari din
Romania, s-a primit réspuns de la aproximativ 0,6 % dintre respondenti (19)

~

Modelul de cercetare

@ Analizarea raspunsurilor in contextul literaturii de specialitate
si al studiilor anterioare
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In analiza raspunsurilor primite pana la acest moment
s-a tinut cont de gradul de omogenitate a colectivitatii.
Analiza s-a realizat in urma primei runde de raspunsuri
primite. Ne propunem ca la finalul celei de-a doua runde
de raspunsuri sa revenim cu rezultatele analizei
intregului esantion reprezentativ.

In cadrul chestionarului au existat si ntrebari ce nu au
fost obligatorii, ceea ce a condus ca, la unele intrebari,
suma procentelor raspunsurilor raportate sa fie mai mica
de 100. Diferenta o reprezinta acele persoane ce nu au
raportat niciun raspuns.

S-au utilizat intrebari cu raspuns multiplu, tip grila si cu
casetd pentru completare de informatii suplimentare.

Dintre auditorii financiari chestionati, intr-o proportie de
aproximativ 11% au facut parte din firme organizate la

nivel international (Big Four). Acestia reprezinta 1,25%
din totalul auditorilor financiari activi colaboratori, anga-
jati, asociati sau administratori din cele 4 firme conform

Registrului Public Electronic al Auditorilor Financiari -
Persoane Fizice, publicat de Camera Auditorilor Finan-
ciari din Romania si accesat la data de 01.10.2015.

De asemenea, 11% dintre respondenti au facut parte
auditori financiari din companii reprezentative la nivel
national, aproximativ 16% sunt organizati in cadrul unor
companii la nivelul zonei Bucuresti-lifov, 26% sunt
organizati in cadrul unor companii cu reprezentativitate
la nivel de regiune si 37% sunt parte dintr-o companie
cu reprezentativitate la nivel de judet.

Din punctul de vedere al functiei ocupate de respondenti
in cadrul cabinetului de audit, la chestionare au participat
auditori de pe toate palierele, respectiv auditori stagiari,
auditori financiari juniori, seniori, auditori interni, auditori
manageri si auditori parteneri. Trebuie precizat ca peste
63% din respondenti sunt auditori manageri si parteneri,
iar dintre acestia peste 90% au o vechime in domeniul
auditului mai mare de 10 ani. De asemenea, peste 63%
dintre participanti au declarat c cifra de afaceri netéd a
clientilor lor depageste 500.000 de euro anual.

Figura 1. Raspunsuri la intrebarea ,,in cadrul firmei dvs. de audit (activitatii dvs. de audit) utilizati software

dedicat activitatii de audit?”

Nu utilizeaza
software pentru
audit; 26%

Utilizeaza
software pentru
audit; 74%

Sursa: Proiectie proprie

Prima intrebare a chestionarului a urmarit
obtinerea unui raspuns privind utilizarea de catre
auditorii romani a unui instrument informatic in
cadrul misiunilor. Dupa cum se poate observa in
Figura 1, aproximativ 74% dintre respondenti au
declarat ca utilizeaza software de audit.
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A doua intrebare i-a vizat pe acei utilizatori ce se afla in
cautarea unui software de audit. Astfel, am colectat
raspunsuri in procentaj de aproximativ 47% dintre
participanti, care sustin ca utilizeaza un software de
audit si, de asemenea, ca se afld in cautarea unui
software de audit care sa le asigure usurinta in utilizare,
cost redus si fiabilitate, conform Figurii 2.
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Figura 2: Frecventa de aparitie a factorilor urmariti de respondenti la software-ul de audit dorit

)

Cost redus, fiabilitate (22%)

Usurinta in utilizare (22%)

Rapoarte conform normelor in vigoare,
suport si updatare potrivit practicilor din audit (22%)

Prelucrare, analiza, corelatji (11%)

Soft specific pentru audit intern (11%)

Sursa: Proiectie proprie

In cadrul acestei intreb&ri s-a observat ca dintre cei
ce utilizeaza software de audit si isi doresc sa
utilizeze un alt software de audit, mentionau dorinta
de a testa software-urile Gaudit si Caseware.
Preferinta unui utilizator catre solutia Caseware a
fost intarita de raspunsurile oferite si in alte doua
intrebari ulterioare. De asemenea, utilizatorul a
declarat ca in prezent utilizeaza ca solutie alternativa
MS Office Excel.

Trebuie, de asemenea, precizat ca dintre
respondenti aproximativ 22% utilizeaza MS Office
Excel, dar cauta sa Tsi achizitioneze un software de
audit, urmarind la acesta sa asigure suport i
updatare conform cu normele si practicile de audit,
usurinta in utilizare si corelatii, analize si prelucrari
predefinite. Unul din respondenti fiind auditor intern
este interesat de a achizitiona si folosi un soft
dedicat auditului intern.

Tn urma acestor intrebari generale studiul a continuat
cu solicitarea unor raspunsuri specifice referitoare la
principalele etape ale unei misiuni de audit, astfel
incét respondentilor li s-a solicitat sa atribuie fiecarei
etape o aplicatie pe care o utilizeaza in misiunile de
audit: etapa de acceptare a clientului, etapa de
analiza din cadrul auditului efectuat clientului
acceptat, etapa de reanalizare a rezultatelor din
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cadrul auditului efectuat clientului acceptat,
etapa de esantionare si reesantionare a misiunii
de audit, etapa de pregatire a statisticii misiunii
de audit, etapa de reanalizare a rezultatelor din
cadrul misiunii de audit, etapa de completare in
format template a documentatiei de audit a
misiunilor, pentru a facilita revizuirea online a
acesteia (Alali & Pan, 2011), respectiv punctele forte
intélnite la acestea.

Trebuie subliniat ca respondentii au putut preciza
oricare CAAT's pe care o utilizeaza, pentru a
mentiona punctele forte pe care le apreciaz la
aceste aplicatii. S-a utilizat o lista de sapte astfel de
posibile puncte forte (lista nefiind limitata la aceste
puncte forte predefinite Tn acord cu literatura de
specialitate si studii realizate in alte tari), respectiv:

— accesarea ugoara a informatiilor in cadrul
aplicatiei utilizate;

— cost redus;

— fiabilitatea aplicatiei;

— posibilitati multiple de gestionare a datelor;
— securitatea datelor;

— usurinta Tn utilizarea aplicatiei;

— utilizarea unor rapoarte template.
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Figura 3. Puncte forte ale aplicatiilor utilizate in etapele misiunii de audit indicate de auditorii financiari din

Romania

18
16 16 “~ 16 ~—
} 15— 15— 15 ~ — = Accesarea ugoara
14 14 a informatjilor in cadrul
aplicatiilor utilizate
— 12
e ! == == (Cost redus
5 SRE ? n T, b i
= 10 10 10" 10w 440 = - 10 ====[abilitatea aplicatjei
2 PP N Pt 9 ibilitati mul
@ ,;_"_‘5 \ P - = » Posibilitati multiple de
o 8 8> , 8 o Vs, - 8 gestionare a datelor
=] ¥ - H
= 7
g . / \ 'x 6 ’ Lt 6 s § —— b awamrea  Securitatea datelor
=] 4 i ’ : . —
= i _am5 ¢ - 5'l‘\ { L5 e surinta in ufilizarea
4 4 UYommaw 4= " o4 datelor
: ARSdsdenm ImapEmaPEa a ' "“. o
P 3 ¢amote 3 3asevomne 3 = o Ulilizarea unor rapoarte
2 2 emavadén 2 At template
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Etapa 4 Etapa 5 Etapa 6 Etapa 7

Etape ale misiunilor de audit

Sursa: Proiectie proprie

In graficul din Figura 3 se poate observa frecventa
punctelor forte ale aplicatiilor software pe parcursul
desfasurarii misiunii de audit, respectiv principalele
calitati apreciate de respondenti in utilizarea
instrumentelor informatice, si anume:

— Usurinta in utilizarea datelor;

— Accesarea facila a informatiilor in cadrul aplicatiilor
utilizate;

— Cost redus;
— Posibilitati multiple de gestionare a datelor.

Trebuie mentionat ca rezultatele chestionarului,
inregistrate in studiul nostru pana la acest moment, se
incadreaza in trendul international al utilizarii de CAAT’s
consemnate de sondaje dezvoltat de ITASA (subgrup
Auto - Evaluare Audit IT), al grupului de lucru IT
EUROSAI (Organizatia Europeana a Institutiilor
Supreme de Audit). Studiul organizat de Biroul National
de Audit din Finlanda a fost transmis catre 31 de state
membre ale Uniunii Europene, pentru care s-a primit un
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raspuns de la 19 dintre acestea pe diversele intrebari
referitoare la instrumentele informatice utilizate in
practica de audit IT. Astfel referitor la utilizarea CAAT’s
toate SAI (Institutiile Supreme de Audit) au raportat
utilizarea cel putin a unui astfel de instrument informatic,
iar cele mai utilizate solutii raportate au fost ACL- Audit
Command Language si IDEA - Interactive Data
Extraction & Analysis. (INTOIT, 2010)

Prin intermediul chestionarului putem preciza ca in
Roménia respondentii utilizeaza aplicatiile: MS Office
Excel, Ciel Audit si Revizuire, CaseWare Audit si Gaudlt,
solutii informatice disponibile pe piata din Romania,
considerand ca aceste aplicatii detin diferite puncte
forte, aga dupa cum se poate observa in Figura 3. De
asemenea, s-a observat ca majoritatea utilizatorilor
romani folosesc acelasi instrument informatic in cadrul
tuturor etapelor misiunilor de audit desfasurate.

Tn afara celor sapte etape ale procesului de audit,
respondentii au mai fost chestionati despre experienta
inregistrata cu diferitele instrumente informatice utilizate
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in misiuni deosebite de audit. Astfel, la intrebarea: ,Ce
fel de software folositi in situatia in care trebuie
efectuata o testare de 100% a esantionului auditat?”
17% din respondenti au mentionat ca utilizeaza Ciel
Audit si Revizuire datorita unui numar de 5 puncte forte
respectiv: posibilitati multiple de gestionare a datelor,
securitatea datelor, usurinta in utilizarea datelor,
utilizarea unor rapoarte template. Pentru aplicatia Gaudit
6% dintre respondenti au mentionat urmatoarele 5
puncte forte: accesarea ugoara a informatiilor in cadrul
acestuia, fiabilitatea acesteia, posibilitati multiple de
gestionare a datelor, usurinta in utilizarea datelor,
utilizarea unor rapoarte template. Utilizatorii de MS
Excel - 77% dintre respondenti - au mentionat toate cele
7 puncte forte: accesarea ugoara a informatiilor, cost
redus, fiabilitatea acestuia, posibilitati multiple de
gestionare a datelor, securitatea datelor, ugurinta in
utilizarea datelor, utilizarea unor rapoarte template.

In urma intrebarii: ,Ce fel de software de audit folosit
pentru identificarea punctelor slabe ce pot conduce la
riscul de frauda?”, 17% din respondenti au raportat ca
utilizeaza Ciel Audit si Revizuire care le asigura un numar
de 4 puncte forte, respectiv: posibilitati multiple de gestio-
nare a datelor, securitatea datelor, usurinta in utilizarea
datelor, utilizarea unor rapoarte template. Alti 11% dintre
respondenti au raportat utilizarea aplicatiei CaseWare
Audit si considera ca aceasta asigura 5 puncte forte,
respectiv: accesarea usoara a informatiilor, fiabilitatea
datelor, posibilitati multiple de gestionare a datelor,
securitatea datelor, utilizarea unor rapoarte template.
Pentru aplicatia Gaudit, folositad de 6% dintre respondenti,
s-au mentionat un numar de 5 puncte forte, respectiv:
accesarea ugoara a informatiilor, fiabilitatea datelor,
posibilitati multiple de gestionare a datelor, usurinta in
utilizarea datelor, utilizarea unor rapoarte template. lar
utilizatorii de MS Excel - 66% dintre respondenti - au
mentionat toate cele 7 puncte forte amintite.

La intrebarea: ,Ce fel de software de audit folositi pentru
realizarea unui audit continuu?”, 17% din respondenti au
precizat ca utilizeaza Ciel Audit si Revizuire pentru un
numar de 4 puncte forte: accesarea ugoara a informatiilor,
securitatea datelor, usurinta in utilizarea datelor, utilizarea
unor rapoarte template. 11% dintre respondenti au
raportat utilizarea aplicatiei CaseWare Audit, declarénd 3
puncte forte asigurate de aceasta, respectiv: accesarea
usoara a informatiilor, posibilitati multiple de utilizare a
datelor, utilizarea unor rapoarte template. Pentru aplicatia
Gaudit, folosita de 6% dintre respondenti, s-au mentionat
un numar de 4 puncte forte, respectiv: accesarea usoara
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a informatiilor in cadrul acestuia, fiabilitatea datelor,
posibilitati multiple de utilizare a datelor, ugurinta in
utilizarea datelor. lar utilizatorii de MS Excel - 66% - au
mentionat toate cele 7 puncte forte.

Analiza prezentata dezvaluie utilizarea MS Office Excel
in cea mai mare proportie de catre respondenti chiar si
pentru situatii deosebite (cum este auditul continuu).
Totusi, a rezultat din cercetare ca aceasta solutie
informatica nu este adaptata pentru a asigura metodele
si tehnicile specifice misiunii de audit si legislatiei
nationale in domeniul auditului. Unele studii efectuate in
anul 2001 precizau slaba utilizare a foilor de calcul si a
altor unelte de calcul automatizat si iata ca, in prezent,
aceste tehnici de calcul sunt pe scara larga utilizate.
(Curtis & Payne, 2008) Astazi, auditorii isi doresc din ce
in ce mai mult sa isi gaseasca o solutie care sa le
satisfaca necesitatea de a-si incheia misiunile de audit
cu plus de eficacitate.

Pe fondul unor fenomene cu puternice implicatii econo-
mice si sociale precum digitizarea $i criza economica,
analizam rolul utilizarii instrumentelor informatice pentru
cresterea eficientei misiunilor de audit.

Studii anterioare au precizat ca adoptarea unui CAAT’s
la nivelul unui cabinet de audit poate reduce timpul i
resursa financiara angrenata in angajamentul de audit
(Fargason, 2001), cat si riscul acesteia si ajuta la
obtinerea unui grad mai ridicat de asigurare a
rezultatului. (Alali & Pan, 2011)

Acest studiu a analizat raspunsurile din prisma
utilizatorilor, tindnd cont de preferintele acestora de a
utiliza un CAAT's in etapele misiunii de audit, punctand
principalele calitati apreciate de respondenti: usurinta in
utilizarea datelor; accesarea facila a informatiilor in
cadrul aplicatiilor utilizate; cost redus; posibilitati multiple
de gestionare a datelor.

Cercetarea a evidentiat cd marea majoritate a
utilizatorilor romani folosesc acelasi instrument
informatic in cadrul tuturor etapelor misiunilor de audit
desfasurate. De asemenea, majoritatea respondentilor
nu folosesc solutii informatice adaptate pentru a
asigura metodele si tehnicile specifice misiunii de audit
si legislatiei nationale in domeniul auditului, dar fsi
doresc utilizarea unor solutii care sa intruneasca acele
puncte forte care sa sporeasca eficacitatea misiunilor
de audit.
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Totodata, in urma studiului s-a observat tendinta
utilizatorilor de a folosi instrumente informatice si in

cadrul misiunilor speciale de audit, printre care testarea
100% a esantionului auditat, respectiv realizarea unui

audit continuu.

Tn studii ulterioare se pot aborda metode de testare a
deciziei auditorilor de a utiliza anumite instrumente

informatice tindnd cont de variabilele declarate de
respondenti i de impactul acestora in modelul decizional.

De asemenea, un studiu ulterior poate analiza modul in
care aceste solutii CAAT’s se adapteaza schimbarilor
tehnologice, devenind disponibile si in forma web
accesabila online, putand fi utilizate i la nivel de tableta
sau telefon mobil.
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Scopul acestui articol a fost identificarea corelatiilor, la
nivelul companiilor romanesgti listate la Bursa de Valori
Bucuresti, sectiunea BVB, intre capitalul intangibil si
performanta intreprinderii. Capitalul intangibil a fost
calculat pe baza a 13 criterii grupate pe trei
componente: capital uman, capital relational si inovatie,
iar performanta financiaré a intreprinderii a fost studiatg
prin intermediul ratei rentabilitétii activelor (ROA), ratei
rentabilitétii capitalurilor proprii (ROE) si ratei
rentabilitatii economice (Re). In acest articol,
performanta bursiera a companiilor romanesgti este
reflectata prin fondul comercial, calculat ca diferenté
intre capitalizarea bursierd si activul net contabil al unei
entitati, precum si de coeficientul de capitalizare bursiera
a activului net contabil (raportul dintre capitalizarea
bursiera si activul net contabil al companiei). De
asemenea, articolul analizeaza existenta corelatiei intre
capitalul intangibil al companiilor roménesti si auditorul
contractat pentru auditarea situatiilor financiare anuale.
Rezultatele cercetarii intreprinse araté ¢ intre capitalul
intangibil si fondul comercial pozitiv al companiilor
studiate, pe de o parte, i rata rentabilitatii economice,
respectiv coeficientul de capitalizare bursiera a activului
net contabil, pe de alta parte, exista corelatii directe.
Totodatd, valoarea capitalului intangibil este, statistic,
semnificativ mai mare la companiile ale caror situafii
financiare sunt auditate de auditori Big4 si la
intreprinderile care inregistreaza profit.

Cuvinte-cheie: capital intangibil, rata rentabilitatii
activelor, rata rentabilitétii capitalurilor proprii, rata
rentabilitétii economice, coeficient de capitalizare
bursiera a activului net contabil, fond comercial, auditor
Big Four.

Clasificare JEL: M41, M14
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Una dintre caracteristicile organizatiilor contemporane
este ambitia lor de a dezvolta sisteme si practici de
management performant, ceea ce impune concentrarea
eforturilor in directia gestiunii cunoasterii si a capitalului
intangibil. Prin urmare, strategiile nu mai sunt gandite
doar pentru pozitionarea firmei vizavi de competitorii sai,
ci sunt corelate cu activele necorporale si capitalul
intangibil sub forma know-how-ului, angajatilor, relatiilor
cu clientii si furnizorii, tehnologiilor informationale, méarcii
(Marr et al., 2003).

In literatura de specialitate exista diverse abordéri cu
privire la modul in care poate fi definit, clasificat, masurat
si raportat capitalul intangibil. Tntr-un studiu recent referitor
|la articolele publicate in domeniul capitalului intangibil, in
perioada 2004-2014, Ferenhof et al. (2015) arata ca, in
pofida demersurilor intreprinse atat de teoreticieni, cat si
de practicieni, nu s-a ajuns inca la un numitor comun:
evaluarea i raportarea capitalului intangibil reprezinta o
problema deschisa atat pentru contabili, cat si pentru
experti evaluatori, manageri, profesori de strategie,
economigti, specialisti in inovatie etc.

Revizuirea literaturii din domeniu releva existenta unei
game largi de metode de evaluare a capitalului
intangibil, fiecare firma putand opta pentru oricare dintre
acestea in functie de factorii interni si externi care
configureaza strategia si viziunea sa.

De asemenea, in articolele din domeniu se fac trimiteri
la ,active intangibile”, ,intangibile”, ,resurse intangibile”,
,capital intelectual”, ,capital intangibil”, ,valori
imateriale”, toate desemnand mai mult sau mai putin
acelasi lucru. Nu se poate realiza o delimitare
generalizata intre capitalul intelectual si capitalul
intangibil. Unii autori folosesc termenii de capital
intelectual si capital intangibil ca fiind sinonimi, in timp
ce altii (Hunter, Webster si Wyatt, 2005) considera
capitalul intelectual ca fiind parte componenta a
capitalului intangibil. Piekkola, coordonatorul proiectului
INNODRIVE, derulat intre 2008-2011, face referire la
capitalul intangibil. Privind retrospectiv i comparativ,
termenul de capital intelectual este mult mai des utilizat
in studii si cercetari. Tn acest articol, vom folosi termenul
de capital intangibil, pastrand filiera contabild, intelegand
prin aceasta notiune capitalul uman, capitalul relational
si eforturile firmei in directia inovarii.

In acest demers stiintific, capitalul intangibil este o
variabila calculata ca media aritmetica a altor trei
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variabile: capitalul uman, capitalul relational si actiunile
intreprinse de companii pentru asigurarea inovatiei.
Pentru a atribui acestor variabile valori numerice, am
luat Tn considerare cele mai relevante informatii non-
financiare si am urmarit daca acestea sunt prezentate
sau nu de catre intreprinderi in rapoartele anuale
aferente anului 2013, notand cu 1 prezentarea lor
detaliata si cu 0 absenta acestora. Astfel, pentru a
determina valoarea capitalului uman, am analizat daca
firma prezinta informatii cu privire la numarul si fluctuatia
angajatilor (numarul mediu de angajati, angajarile i
concedierile efectuate in 2013, precum si cauzele
acestora), structura fortei de munca dupa criteriul varstei
si al studiilor efectuate, formarea salariatilor (numarul de
persoane care au beneficiat de cursuri de pregatire,
numarul de ore si cheltuielile efectuate cu formarea
fortei de munca), beneficiile acordate salariatilor (prime,
cadouri cu ocazia zilelor festive, gradinite pentru copiii
angajatilor, program flexibil etc.) si gradul de satisfactie
al angajatilor. in calcularea capitalului relational, am tinut
cont de informatiile privind cota de piata, preocuparea
fata de mediul inconjurator (certificate de mediu,
masuratori ale impactului activitatii societatii asupra
naturii, eforturile in vederea minimizarii acestui impact i
orice actiuni care releva implicarea organizatiei pentru
asigurarea unei dezvoltari durabile), satisfactia clientilor
(daca firma urmareste primirea unui feedback de la
clienti, masurile luate pentru diminuarea reclamatiilor de
la clienti, calcularea unui indice al satisfactiei
cumparatorilor) si implicarea firmei in societate prin
derularea unor programe sociale si prin efectuarea
cheltuielilor cu donatiile. Pentru inovatie, am punctat
informatiile publicate de firme cu privire la activitatile de
cercetare-dezvoltare (valoarea cheltuielilor cu aceste
activitati, ponderea lor in cifra de afaceri), investitiile in
active, produsele noi elaborate in cursului anului 2013 si
numarul de brevete detinute de companie.

Procesul de selectie a informatiilor non-financiare
studiate pentru a atribui capitalului intangibil o valoare
numerica a fost fundamentat pe baza analizei celor mai
importante metode de evaluare a capitalului intangibil i
a rezultatelor studiilor din literatura de specialitate. In
acest sens, mentionam ca in alegerea informatiilor non-
financiare am aplicat rationamentul profesional, plecand
de la urmatoarele metode de evaluare a capitalului
imaterial: Intangible Asset Monitor - propus de Sveiby in
1997, Balanced Scorecad - propus de Kaplan si Norton
in 1996, /C-dVAL al lui Bounfour (2003), Intellectual
Capital Web - propus de Zhou et al (2003), Scaling -
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propus de Cinca et al in 2003, Indexul Crearii de
Valoare (Value Creation Index) - propus de Funk (2003)
si Kalafut si Low (2001), European Performance
Satisfaction Index al lui Eskildsen (2003), European
Employee Index - propus de Eskildsen et al in 2003,
FiMIAM - propus de Rodov si Leliaert, in 2002 etc.
(Hunter et al., (2005). Am considerat, de asemenea,
rezultatele unui studiu realizat de Ermnst&Young, conform
caruia cele mai importante zece informatii non-financiare
pentru investitori, care ar trebui integrate in raportarile
periodice ale firmei, sunt: strategia educationala,
credibilitatea managerilor, calitatea strategiilor, inovatia,
abilitatea de a atrage personal talentat, cota de piata,
expertiza managerilor, beneficiile acordate angajatilor,
calitatea proceselor principale, cercetare (Barsky si
Marchant, 2000).

In ceea ce priveste fondul comercial, in acest demers de
cercetare plecam de la premisa ca fondul comercial
(valoare latenta, neinregistrata in contabilitate) este egal
cu diferenta dintre valoarea de piaté a unei companii,
exprimata de capitalizarea sa bursiera si valoarea ei
contabila, reflectata de capitalurile proprii (activul net
contabil). In calculul valorii capitalizarii bursiere, am
inclus numarul de actiuni detinute de firma si cursul
bursier mediu din iunie 2014, considerand ca acesta
reflecta imediat influenta informatiilor raportate cu privire
la activitatea firmei din 2013 (facute publice cel mai
adesea in aprilie-mai 2014).

Literatura de specialitate abunda in studii (Edvinsson,
1997; van der Meer-Kooistra si Zijlstra, 2001; Meritum
Project, 2002; Mouritsen, 2002; Marr, 2003; Mouritsen i
Bukh, 2003; Abdolmohammadi, 2005; Sonnier et al.,
2007; Curado, 2008; Bontis si Serenko, 2009) care
vizeaza beneficiile raportarii capitalului intangibil:
intarirea pozitiei competitive i cregterea performantei
financiare pe termen lung (Curado et al., 2011).
Totodata, exista numeroase demersuri de cercetare
care s-au axat pe diferentele dintre valoarea de piata si
cea neta contabila a companiilor: Sriram, 2008; Brown et
al., 1999; Lev si Zarowin, 1999, unele studii empirice
aratand ca péna la 80% din valoarea de piata a unei
companii poate sa nu fie reflectaté de situatiile financiare
(Arvidsson, 2011).

In ceea ce priveste impactul capitalului intangibil asupra
indicatorilor de performanta, Vishnu si Gupta (2014)
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subliniaza ca aceste studii de corelatie se axeaza
frecvent pe institutiile financiar-bancare (Mavridis, 2004;
Young et al., 2009; Bharathi, 2010; Joshi et al., 2010,
2013; Kamath, 2010; Abdulsalam et al., 2011; Gigante si
Previati, 2011), companiile din tehnologia informatiei
(Shiu, 2006; Gan si Saleh, 2008; Saleh et al., 2009;
Zeghal si Maaloul, 2010; Chang si Hsieh, 2011) si
firmele din industria farmaceutica (Kamath, 2008;
Mehralian et al., 2012; Pal si Soriya, 2012).

O analiza longitudinala efectuata in 2008 de Oliveras et
al. asupra unui esantion format din 12 companii spaniole
demonstreaza un trend ascendent al cantitatii de
informatii raportate referitoare la capitalul intangibil,
cresterea fiind mai semnificativa in ceea ce priveste
capitalul relational, iar un studiu realizat de Wang (2008)
asupra legaturilor dintre capitalul intangibil (si
componentele sale) si valorile de piata ale companiilor
din industria electronica demonstreaza ca toate
elementele constitutive ale capitalului intangibil si
anume: capitalul uman, capitalul referitor la clienti,
capitalul de inovatie si capitalul referitor la procese sunt
pozitiv legate de valoarea de piata a firmei.

in ceea ce priveste inovatia, conform Institutului National
de Statistica, intreprinderile inovatoare sunt
intreprinderile care au lansat produse noi sau
semnificativ imbunatatite sau care au introdus procese
noi sau semnificativ imbunatatite. Inovarile se bazeaza
pe rezultatele dezvoltarilor tehnologice, pe noile
combinatii ale tehnologiilor existente sau pe utilizarea
altor cunostinte cerute de intreprindere. Schimbarile
tehnologice au fost analizate frecvent pornind de la
trilogia schumpeteriana care le imparte in trei stadii:
inventia - cercetarea care duce la generarea de noi idei,
inovatia - dezvoltarea noilor idei si concretizarea lor in
produse de piata si diseminarea - lansarea de produse
pe piatd. Schumpeter sustinea in 1942 ca inovatia este
sursa fundamentala a bogatiei. Totusi, studii ulterioare
au demonstrat ca activitatile de cercetare-dezvoltare
sunt doar o sursa de inovare. Investitiile in marketing,
dezvoltarea de software, cursurile de pregatire
profesionala si desenele pot duce, de asemenea, la noi
tehnologii sau produse imbunatatite. Prin urmare, in
economiile dezvoltate investitiile in active intangibile au
devenit principala preocupare a investitorilor, creditorilor,
managerilor si cercetatorilor (Canibano et al., 2000).

Tovstiga si Tulugurova (2009) pleaca de la ipoteza ca
factorul intern, reprezentat de capitalul intangibil, joaca un
rol mai important in determinarea performantei unei
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companii decat factorii externi (socio-politici, economici si
tehnologici). In viziunea lor, capitalul intelectual este
impartit in doud subcategorii: capitalul uman si capitalul
structural. Capitalul uman include competentele
(manifestari ale cunoasterii strategice a firmei), atitudinea
(dimensiunea comportamentala i motivationald a
angajatilor) si agilitate intelectuala (abilitatea firmei de a
imita si de a se adapta schimbarilor din mediul

concurential), in timp ce capitalul structural se refera la
reteaua de relatii a firmei, mecanismele organizatiei
utilizate Tn procesul de creare de valoare (procese,
structura si cultura firmei) si mecanismele de reinnoire i
de dezvoltare. Astfel, plecand de la cadrul conceptual
propus de Tovstiga si Tulugurova, putem defini capitalul
intangibil ca fiind cel mai important factor intern in
asigurarea competentei unei intreprinderi (Figura 1).

Figura 1. Cadrul conceptual al factorilor interni si externi de influenta a performantei firmei

HC1: Competente HC2: Atitudine:

e Cunoastere e Motivatie
e Indemanari e Comportament
o Aptitudini e Stare de spirit

HC3: Agilitate intelectuala:
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I 4

|
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r 3
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Sursa: Tovstiga G.,Tulugurova E., 2009

Pentru a explica valoarea capitalului uman,
componenta a capitalului intangibil, Dean et al. (2012)
propun un exemplu usor, dar elocvent, plecand de la
intrebarea: care este diferenta dintre James LeBron si
un alt individ oarecare? Raspunsurile oferite se refera
la valoarea salariului castigat de jucatorul american de
baschet, precum si la talentul, indemanarile i
abilitatile de sportiv ale |ui James LeBron. Adevarul
este ca oricine ar putea sa joace baschet, dar nu
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oricine poseda capitalul uman pentru a avea
performantele lui LeBron. Dacé acesta ar fi transferat
la 0 alta echipa, cu siguranta valoarea acesteia nu ar
mai fi la fel. Capitalul uman al lui LeBron reprezinta un
activ pentru echipa la care joaca, contribuind la
cresterea valorii acesteia. Este evident ca o echipa de
baschet — si nu numai — poate obtine victorii, nu
datorita activelor corporale pe care le detine, ci datorita
capitalului uman detinut de jucétorii ei.
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Acelasi concept se aplica si in lumea afacerilor. Situatiile
financiare nu relateaza intreaga poveste. Cum ar putea
utilizatorii sa stie ca o companie beneficiaza de capitalul
uman al unui James LeBron? Situatiile financiare nu
reflecta cel mai important activ al unei intreprinderi si
anume - capitalul sdu uman. Cu toate acestea, nu exista
deocamdata standarde de contabilitate care sa
reglementeze evaluarea sau raportarea valorii capitalului

trebuie sa respecte legislatia privind mediul inconjurator i
sa faca fata presiunilor din partea opiniei publice. Firmele
responsabile social iau un numar semnificativ de masuri
pentru protejarea mediului inconjurator. Chen a propus in
2008 conceptul de capital intelectual verde, prin care
intelege cunostintele, experienta, abilitétile si inovatia in
domeniul protectiei mediului inconjurator. Capitalul
intelectual verde permite firmelor sa respecte cu strictete

uman (Dean et.al., 2012).
Alti autori (Cheng-Li Huang si Fan-Hua Kung, 2011)

subliniaza legatura dintre constiinta de mediu si avantajul
competitiv, in contextul intrarii in ,era verde”. Companiile

prevederile legale din domeniul protejarii si respectarii
mediului inconjurator, find mediatorul relatiei dintre
congtiinta de mediu si avantajul competitiv (Cheng-Li
Huang si Fan-Hua Kung, 2011).

Tabel 1. Rezultatele studiilor de corelatie din literatura de specialitate (selectie)

Nr. . . Tara Nr. firme/ Perioada .
ort, | Studiu AL analizata observatii | analizata Cercis
1 Mehri et Asian Social Malaysia | 92 2006-2010 | Corelatii intre: IC si ROA (0,535,
al., 2013 Science p<0,01), IC si ROE (0,387, p<0,01), IC si
M/BV (0,253, p<0,01)
2 Clarke et Journal of Australia 1676 2003-2008 | Corelatii intre: IC si ROA (0,533,
al., 2011 Intellectual Capital p<0,01), IC si ROE (0,480, p<0,01)
3 Janosevic | Knowledge and Serbia 100 2010 Corelatii intre: IC si ROA (0,165,
etal,2013 | Process p<0,01), IC si ROE (0,409, p<0,01)
Management
4 Chu, Chan | Journal of China 33 2001-2005 | Corelatii intre: IC si ROA (0,363,
si Wu, Intellectual Capital p<0,01), IC si ROE (0,206, p<0,01), IC si
2011 M/BV (-0,068, necorelate)
5 | Chu, Chan | Journal of China 41 2006-2009 | Corelatii intre: IC si ROA (0,411,
si Wu, Intellectual Capital p<0,01), IC si ROE (0,219, p<0,01), IC si
2011 M/BV (0,042, necorelate)
6 Phusavat Industrial Thailanda | 11 2006-2009 | Corelatii intre: IC si ROA (0,311,
etal.,, 2011 | Management and p<0,01), IC si ROE (0,395, p<0,01)
Data Systems
7 Javornik et | International Slovenia 12.450 1995-2008 | Metoda rangurilor
al.,2012 Business and Corelatii intre: I1C si ROA (0,67, p<0,01),
Economics IC si ROE (0,75, p<0,01)
Research Journal
8 Pal si Journal of India 105 2000-2009 | Corelatii intre: IC si ROA (0,332,
Soriya, Intellectual Capital p<0,01), IC si ROE (0,353, p<0,01), IC si
2012 M/BV (0,123, p<0,01)
9 Rossi si European Italia 23 2002-2011 Corelatii intre: IC si ROE (0,59, p<0,01).
Celenza, Conference on
2014 Intellectual Capital
10 | Zeghalsi Journal of UK 300 2005 Corelatii intre: IC si ROA (0,208,
Maaloul, Intellectual Capital p<0,01), IC si M/BV (0,310, p<0,01)
2010

Sursa: Proiectia autorilor

Unde: IC - Capital intangibil, masurat prin metoda VAIC; ROA - rata rentabilitdtii activelor; ROE - rata rentabilitatii capitalurilor
proprii; M/BV - raportul dintre capitalizarea bursiera si activul net contabil al unei firme.
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Raportat la rezultatele studiilor de corelatie, unele
demersuri empirice evidentiaza existenta unor legaturi
directe intre capitalul intangibil si performanta companiei,
(de exemplu: Mehri et al., 2013, Clarke et al., 2011,
Razafindrambinina si Anggreni, 2011, Mehralian et al.,
2012, Gruian, 2011 etc.), in timp ce altele raporteaza
inexistenta unor corelatii sau existenta unor legaturi slabe
(Morariu, 2014, Kamath, 2008, Stahle et al., 2011 etc.).

La nivelul firmelor roméanesti, Morariu (2014) a identificat
existenta unei corelatii negative, statistic semnificativa,
intre capitalul intangibil, evaluat prin metoda VAIC
(Value Added Intellectual Capital) al lui Pulic si
productivitatea companiei, masurata prin intermediul
raportului dintre cifra de afaceri si activul total, in timp ce
intre VAIC si rata rentabilitatii capitalurilor proprii (ROE),
respectiv coeficientul de capitalizare a activului net
contabil (raportul dintre capitalizarea bursiera si
capitalurile proprii), nu a stabilit nicio corelatie. Pe de
alta parte, Gruian (2011) a stabilit o corelatie directd, de
intensitate medie (coeficientul Pearson egal cu 0,355),
intre valorile medii ale capitalul intangibil, masurat prin
metoda VAIC si performanta financiara a companiilor
romanesti cotate la Bursa de Valori Bucuresti, masurata
prin valorile medii ale ratei rentabilitatii capitalurilor
proprii (ROE), pentru perioada 2007-2009.

In Tabelul 1 am surprins rezultatele unor analize de
corelatie intre capitalul intangibil si performanta
companiei, respectiv valoarea ei de piata raportata la
cea contabild. Mentionam faptul ca in studiile selectate
capitalul intangibil este masurat folosind modelul lui
Pulic: VAIC-Value Added Intellectual Capital.

Am retinut din revizuirea literaturii de specialitate
directiile de cercetare in domeniu, referitoare la
corelatiile posibile Tntre capitalul intangibil si raportul
dintre capitalizarea bursiera si activul net contabil, rata
rentabilitatii capitalurilor proprii, rata rentabilitatii
activelor, dar am dorit sa testam si unele ipoteze noi,
cum ar fi posibilitatea existentei unor legaturi intre
capitalul intangibil si fondul comercial (egal cu diferenta
intre capitalizarea bursiera si activul net contabil),
respectiv intre capitalul intangibil i societatea care
auditeaza situatiile financiare. Cu alte cuvinte, ne-am
propus sa analizam corelatiile existente intre capitalul
intangibil, calculat ca medie aritmetica a unui set de
criterii gi performanta financiara a intreprinderii,
reflectatd prin intermediul ratei rentabilitatii activelor
(ROA), ratei rentabilitatii capitalurilor proprii (ROE) si
ratei rentabilitatii economice (Re), pe de o parte, i
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performanta bursiera a companiei, evidentiata de fondul
comercial (Gw), respectiv raportul dintre capitalizarea
bursiera si activul net contabil al unei firme (M/BV), pe
de alta parte. De asemenea, am analizat existenta unei
corelatii intre capitalul intangibil al companiilor roménesti
si auditorul contractat pentru evaluarea situatiilor
financiare anuale.

Populatia analizata este formata din firmele romanesti
cotate la Bursa de Valori Bucuresti. La data inceperii
culegerii datelor, respectiv 15 noiembrie 2014, faceau
parte din aceasta sectiune 99 de companii, din care 17
apareau ca fiind ,nelistate”, iar 15 erau banci sau
fonduri de investitii. Astfel, in urma primului filtru, am
selectat 67 de companii. Esantionul final cuprinde insa
doar 55 de observatii, deoarece am eliminat din analiza:
6 companii care se aflau in procedura insolventei, 4
firme cu capitaluri proprii negative si 2 companii pentru
care nu am identificat date disponibile.

in faza de culegere a datelor, am utilizat tehnici de
culegere mediata a datelor din alte rapoarte anuale
publicate de companii, iar in faza de prelucrare si
analiza a datelor am utilizat: analiza continutului
comunicarii, care consta in descrierea obiectiva,
sistematica, calitativa si cantitativa a continutului unei
comunicari, studiul documentelor si analiza cantitativa.
Concret, metoda analizei de continut se bazeaza pe
detectarea prezentei sau absentei unor informatii care
acopera diferite arii tematice.

Pentru prelucrarea si interpretarea datelor am utilizat
programul SPSS (Statistical Package for the Social
Sciences), versiunea 20.0.

Ipotezele de cercetare pe care am dorit sa le testam

sunt urmatoarele:

H1: Exista o legatura directd intre capitalul intangibil (IC)
si fondul comercial al firmei (Gw).

H2: Existéa o corelatie directa, pozitiva intre capitalul
intangibil (IC) si raportul dintre capitalizarea bursierad
si activul net contabil al unei firme (M/BV);

H3: Exista o legatura directd intre capitalul intangibil (IC)
§i rata rentabilitétii economice a intreprinderii (Re).

H4: Capitalul intangibil este semnificativ mai mare la
companiile ale cror situatii financiare sunt auditate
de firme din grupul Big4 fata de intreprinderile care
nu au contractat un auditor din grupul marilor firme
de audit;

Hb5: Capitalul intangibil este semnificativ mai mare la
companiile performante financiar, analizate prin
prisma valorilor ROA si ROE.

45



Dupa cum am mentionat anterior, am considerat ca
fondul comercial reprezintd diferenta intre capitalizarea
bursiera si activul net contabil al firmei. Conform
reglementarilor contabile, fondul comercial se
recunoaste, de regula, la consolidare si

reprezinta diferenta dintre costul de achizitie si valoarea
justa, la data tranzactiei, a partii din activele nete
achizitionate de céatre o entitate. In situatiile financiare
anuale individuale, fondul comercial se poate
recunoaste numai in cazul transferului tuturor activelor
sau al unei parti a acestora si, dupa caz, si de datorii §i
capitaluri proprii, indiferent daca este realizat ca urmare

a cumpararii sau ca urmare a unor operatiuni de fuziune.

Pentru ca fondul comercial sa fie contabilizat distinct,
transferul trebuie sa fie in legatura cu o afacere, repre-
zentata de un ansamblu integrat de activitati si active
organizate si administrate in scopul obtinerii de profituri,
inregistrarii de costuri mai mici sau alte beneficii.

Capitalizarea bursiera este egald cu numarul de actiuni
detinute de companie, inmultit cu valoarea cursului
bursier mediu din iunie 2014, considerand ca acesta
reflectd imediat influenta informatiile raportate cu privire
la activitatea firmei din 2013 (facute publice cel mai
adesea in aprilie-mai 2014).

Rata rentabilitatii economice este egala cu raportul
procentual dintre rezultatul din exploatare si activul total
al companiei. Din punct de vedere al analizei, ratele de
rentabilitate au putere informationala sporité pentru ca
de marimea lor depind fundamentarea viitoarei politici
economico-financiare a intreprinderii si comportamentul
investitorilor existentiali si potentiali. Pentru manageri,
care se preocupa de rentabilizarea capitalului investit
prin intermediul activitatii curente si independent de
activitatile de natura financiara, rata rentabilitatii
economice, determinata raportand rezultatul din

Tabel 2. Criterii ale capitalului intangibil

exploatare la capitalul investit, are o semnificatie
cognitiva suficienta (Mironiuc, 2006, p.366).

Rata rentabilitatii financiare (rata rentabilitatii capitalurilor
proprii), Return on Equity (ROE) reprezinta masura
finala a rentabilizarii resurselor pe care actionarii le-au
incredintat intreprinderii sub forma capitalului de risc. In
demersul nostru, am calculat rentabilitatea financiara a
firmelor analizate pe baza valorilor contabile inscrise in
situatiile financiare (rentabilitatea contabila a capitalurilor
proprii) (Mironiuc, 2006, p.379).

Return on assets (ROA), respectiv rentabilitatea
activelor este unul dintre principalii indicatori de
rentabilitate ai unei companii si masoara eficienta
utilizarii activelor, din punctul de vedere al profitului
obtinut.

Rata rentabilitatii capitalurilor proprii este egala cu
raportul procentual dintre rezultatul net al perioadei si
capitalurile proprii ale firmei, iar rata rentabilitatii
activelor este data de raportul procentual dintre
rezultatul net al perioadei si activul total al companiei.

Capitalul intangibil reprezinta media aritmetica a valorilor
obtinute pentru capitalul uman, relational si cel
structural. Algoritmul de determinare a unei valori
estimative a capitalului uman, capitalului relational i
respectiv a inovatiei este simplu: daca firma prezinta
informatii complete cu privire la un criteriu este notata cu
1, dacé nu prezinta informatii primeste 0 puncte, iar
daca prezinta doar partial anumite informatii este notata
corespunzator: 0,25; 0,5 sau 0,75. In final, fiecare
componenta a capitalului intangibil va fi egala cu media
aritmetica a punctajelor obtinute pentru fiecare criteriu
considerat. Criteriile analizate pentru calcularea valorilor
componentelor capitalului intangibil sunt redate in
Tabelul 2.

Criterii pentru
capital uman

Criterii pentru
capital relational

Criterii pentru
inovatie

Numarul si fluctuatia angajatilor

Cota de piata

Activitati de cercetare-dezvoltare

Structura angajatilor pe varsta si
studii

Preocupare fatd de mediul inconjurator

Investitii in active

Formarea angajatilor

Satisfactia clientilor

Numar de brevete

Beneficii acordate salariatilor

Programe sociale, donatii

Produse noi

Satisfactia angajatilor

Sursa: Proiectia autorilor
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Analiza descriptiva a variabilelor analizate

O prima analiza releva faptul ca la nivelul intreprinderilor
observate capitalul intangibil (IC) ia valori cuprinse intre
0.07 i 0.82, 89.09% din firmele incluse in esantion,
caracterizandu-se printr-un grad de diseminare a

informatiilor privind capitalul intangibil inferior valorii de
0.5( ).

in ceea ce priveste valorile obtinute pentru fondul
comercial, majoritatea companiilor analizate se
caracterizeaza printr-un activ net contabil superior
capitalizarii bursiere, ceea ce implica valori negative ale
fondului comercial (badwill). De fapt, din cele 55 de
intreprinderi studiate, doar 13 au valori pozitive ale
fondului comercial (goodwill).

Tabel 3. Descriptiva Statistica

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Capital uman 55 0.10 0.80 0.2755 0.15749
Capital relational 55 0.00 0.88 0.3565 0.22382
Inovatie 55 0.00 1.00 0.4136 0.31964
IC 55 0.07 0.82 0.3485 0.18869

Sursa: Prelucrare proprie, dupa output-urile din SPSS

Testarea ipotezelor de cercetare

Pentru validarea primelor trei ipoteze de cercetare, am
aplicat testul de corelatie Pearson. Avand in vedere ca
tehnicile statistice parametrice pleaca de la o serie de
conditii privind normalitatea si omogenitatea dispersiei
distributiei rezultatelor subiectilor, am testat, in primul
rand, normalitatea variabilelor analizate. Conform
rezultatelor testului de normalitate Kolmogorov-Smirnov,
atat variabila /C, cat si variabila M/BV sunt distribuite
normal. Pentru celelalte doua variabile (fondul comercial
si rata rentabilitatii economice) am apelat la logaritmarea

in baza naturala, obtinand variabile distribuite normal.
Mentionam faptul ca prin logaritmare au fost eliminate
din studiu firmele care au valori negative ale fondului
comercial, respectiv ale ratei rentabilitatii economice.

Asympt. Sig. ia valorile 0,112, 0,709, 0,874 si 0,821,
ceea ce inseamna ca riscul de a respinge pe nedrept
ipoteza nula conform careia variabilele sunt distribuite
normal este de 11,2%, 70,9%, 87,4% si 82,1%. In toate
cazurile, riscul obtinut este mai mare decéat riscul admis
de 5%. Prin urmare, variabilele analizate sunt distribuite
normal ( ).

Tabel 4. One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

M/BV IC InRe InGw
N 55 55 42 13
Normal Parametersa Mean 0,6816 0,3485 1,2140 17,5099
Std. Deviation 0,45671 0,18869 1,12741 2,25637
Absolute 0,162 0,095 0,091 0,175
Most Extreme Differences Positive 0,162 0,095 0,083 0,175
Negative -0,081 -0,070 -0,091 -0,082
Kolmogorov-Smirnov Z 1,201 0,701 0,592 0.631
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,112 0,709 0,874 0.821
a. Test distribution is Normal.
b. Calculated from data.
Sursa: Prelucrare proprie, dupa output-urile din SPSS
Nr. 1(133)/2016 47



In continuare, am calculat coeficientul de corelatie valorilor ( ).
Pearson. Acesta releva legatura, variatia concomitenta a

Tabel 5. Corelatia intre capitalul intangibil si: fondul comercial, raportul dintre capitalizarea bursiera si activul

net contabil si rata rentabilitatii economice

IC InRe InGw M/BV
Pearson Correlation 1 0,442 0,655 0,350
IC Sig. (2-tailed) 0,003 0,015 0,009
N 55 42 13 55
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
**_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
Sursa: Prelucrare proprie, dupa output-urile din SPSS
Conform output-ului din SPSS, testul de corelatie al lui Tinénd seama de faptul ca variabilele ROA si ROE nu
Pearson releva existenta unor corelatii directe, de sunt distribuite normal si ca variabila referitoare la
intensitate ridicata intre capitalul intangibil si logaritmul categoria auditorului este una nominala, pentru testarea
fondului comercial (coeficientul Pearson este egal cu ipotezelor de cercetare H4 si H5, am utilizat testul U a lui
0,655), precum si existenta unor legaturi directe, de Mann-Whitney pentru doua esantioane independente.
intensitate medie, intre capitalul intangibil si raportul In functie de valorile inregistrate de rentabilitatea
dintre capitalizarea bursiera si activul net contabil, activelor si rentabilitatea capitalurilor proprii, am grupat
respectiv intre capitalul intangibil si logaritmul ratei companiile in doua clase: companii performante i
rentabilitatii economice (coeficientul Pearson ia valorile companii neperformante. Folosind metoda rangurilor,
0,350, respectiv 0,442). am putut concluziona ca firmele care au fnregistrat profit
Prin urmare, primele trei ipoteze de cercetare se se caracterizeaza prin valori semnificativ mai mari ale
RN o W . capitalului intangibil. De asemenea, am constatat ca
confirma: ntre capitalul intangibil i fondul comercial, intreprinderile ale céror situatii financiare sunt auditate
raportu] d!ntre caplltallzarea burs[elr? i activul r_let o de auditori din grupul Big4 raporteaz un volum mai
contabil si, respectiv, rata rentabilitatii economice exista mare de informatii referitoare la capitalul intangibil decat
legaturi directe. Aceste rezultate sunt similare cu cele celelalte companii. in prezentam rezultatele
din literatura de specialitate, exemplificate in : testului U al lui Mann-Whitney pentru ipotezele 4 si 5.
Ipoteza H4 Ipoteza H5.1 Ipoteza H5.2
Test Statistics? Test Statistics? Test Statistics?
IC IC IC
Mann-Whitney U+ 234 | Mann-Whitney U, 168 | Mann-Whitney Us 168
Wilcoxon W 829 | Wilcoxon W 288 | Wilcoxon W 288
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,033 | Asymp. Sig. (2-tailed) 0,013 | Asymp. Sig. (2-tailed) 0,013
a. GroupingVariable: Auditor_Big4 a. GroupingVariable: ROA a. GroupingVariable: ROE

Sursa: Prelucrare proprie, dupa output-urile din SPSS

Tabelul Test Statistics indica valorile testului U a lui Mann-Whitney ne permite s afirmam ca valoarea
Mann-Whitney, acestea fiind egale cu 234, respectiv capitalului intangibil este statistic semnificativ mai mare
168, ceea ce este semnificativ din punct de vedere la companiile ale caror situatii financiare sunt audiate de
statistic la un nivel p=0,033, respectiv 0,013. Testul U auditori Bigd (U=234, N1=34, No=21, p=0,033) si la

48 anul XIV



intreprinderile care sunt performante, criteriul
performantei fiind analizat prin intermediul ratei de
rentabilitate a activelor i ratei de rentabilitate a
capitalurilor proprii (U=168, N1=15, N,=40, p=0,013).

E posibil ca auditorii din cadrul marilor firme de audit sa
insiste pe prezentarea in notele explicative a unor
informatii complete si detaliate cu privire la elementele
din bilant, informatii preluate apoi i in rapoartele anuale.

Prin urmare, ipotezele de cercetare 4 si 5 sunt validate.

Tabelul 7 - Ranks indica faptul ca rangul mediu dat
parametrului ,Capital intangibil” pentru grupul firmelor care
au contractat serviciile unui auditor Big4 este de 33,86, iar

rangul mediu pentru al doilea grup (grupul firmelor ale
caror situatii financiare anuale nu sunt auditate de un
auditor din categoria Big4) este de 24,38, ceea ce
fnseamna ca valorile din grupul 1 au tendinta sa fie mai
mari decat cele din grupul al doilea. Analiza se face identic
pentru gruparea firmelor in functie de criteriul performantei
financiare, reflectate de valorile ROA si ROE.

Tabelul 7. Ranks

Auditor_Big4 N Mean Rank Sum of Ranks

IC Nu 34 24,38 829,00
Da 21 33,86 711,00
Total 55
ROE N Mean Rank Sum of Ranks

IC ROE<0 15 19,20 288,00
ROE>0 40 31,30 1252,00
Total 55
ROA N Mean Rank Sum of Ranks

IC ROA<0 15 19,20 288,00
ROA>0 40 31,30 1252,00
Total 55

Sursa: Prelucrare proprie, dupa output-urile din SPSS

Pornind de la rezultatele din literatura de specialitate,
ne-am propus sa testam 5 ipoteze de cercetare
referitoare la corelatiile existente intre capitalul
intangibil si performanta financiara, reflectata prin
intermediul ratei rentabilitatii activelor (ROA), ratei
rentabilitatii capitalurilor proprii (ROE) si ratei
rentabilitatii economice (Re), pe de o parte, i
performanta bursiera a intreprinderii, evidentiata de
fondul comercial, respectiv raportul dintre capitalizarea
bursiera si activul net contabil al unei firme, pe de alta
parte. Totodata, am testat existenta unei legaturi intre
capitalul intangibil al companiilor romanesti si auditorul
contractat pentru evaluarea situatiilor financiare
anuale.

Testele statistice au aratat, cu unele restricii
referitoare la distributia normala a variabilelor, ca la
nivelul esantionului analizat ipotezele de cercetare
se confirma: intre capitalul intangibil si fondul
comercial pozitiv al firmelor romanesti cotate la
Bursa de Valori Bucuresti exista corelatii directe,
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semnificative, iar intre capitalul intangibil si rata
rentabilitatii economice, respectiv raportul intre
capitalizarea bursiera si activul net contabil al firmei
exista corelatii directe, de intensitate medie.

De asemenea, folosind metoda rangurilor, am putut
concluziona ca firmele performante financiar, prin
prisma valorilor ratei rentabilitatii activelor si ratei
rentabilitatii capitalurilor proprii, se caracterizeaza prin
valori semnificativ mai mari ale capitalului intangibil.
Totodata, intreprinderile ale caror situatii financiare
sunt auditate de auditori din grupul Big4 raporteaza un
volum mai mare de informatii referitoare la capitalul
intangibil decét celelalte companii.

Directiile viitoare de cercetare vor putea avea in
vedere extinderea analizei la un esantion de
dimensiuni mai mari si identificarea unor modele de
regresie care sa explice valoarea capitalului
intangibil. De asemenea, se pot verifica si alte
posibile asocieri intre volumul de informatii non-
financiare publicate de firme si indicatori ai
performantei.
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Rezumat

Articolul igi propune un dublu scop: (1) o evaluare din
perspectiva multipld a conceptelor de deschidere a
guvernelor si de deschidere a datelor, in contextul
evolutiilor din procesele emergente de reforma a actului
de guvernare, la care se adauga (2) o cercetare a
impactului pe care adoptarea acestor concepte in plan
operational il poate avea asupra auditului extern. In
ceea ce priveste conceptele mentionate, sunt expuse
notele definitorii, impreuna cu elementele cheie si se
realizeaza o caracterizare a noilor abordari din
perspectiva teoreticd, focalizarea fiind pe schimbarea de
paradigma in tratarea auditului pe care acestea o atrag.
In plan practic, in articol este prezentaté o solutie de
utilizare a datelor deschise intr-un model de auditare
caracterizat de noi metode si tehnici de auditare, bazate
preponderent pe tehnologia informatiei (audit la distanta,
audit online, e-audit).

In legaturé cu cea de a doua problematica abordata in
articol, autorul propune evaluarea impactului pe care
adoptarea si implementarea unui cadru nou de auditare,
construit pe utilizarea datelor deschise, il are asupra
actului de guvernare (articolul include si o sinteza a unor
cercetari si puncte de vedere expuse in publicatii de
specialitate).

Cuvinte-cheie: guvernare deschisd, date deschise,
sectorul public, seturi de date, portalul datelor deschise,
modele de auditare, e-audit

Clasificare JEL: C54, E62, H68
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Deschiderea la nivelul actului de guvernare si
deschiderea la nivelul datelor reprezintd un proces dirijat
de schimbare in sectorul public, care pune nevoile
cetatenilor si ale mediului de afaceri in centrul actului de
guvernare si asigura un impact semnificativ si cu
caracter transformator asupra eficientei si eficacitatii
guvernelor.

Nu exista o definitie unica acceptata pentru
guvern/guvernare deschis/deschisa, desi pot fi
remarcate multe elemente comune in definitiile cu care
se opereaza in mod curent, care se pot sintetiza in
urmatoarele caracteristici: fransparenta actiunilor
guvernamentale, accesibilitatea serviciilor si a
informatiei guvernamentale, precum si capacitatea de
rdspuns a guvernului fata de noi idei, cerinte si nevoi.

Dezvoltarea exploziva a domeniului tehnologiei
informatiei si comunicatiilor (TIC) a permis evolutia
procesului de reforma a actului de guvernare printr-o
tranzitie dirijata cétre deschiderea guvernelor si a
datelor. Aceasta implica reproiectari de substanta ale
sistemului informatic (IT), pentru ca acest sistem sa fie
capabil s& satisfaca noile cerinte - care presupun
modificari fundamentale (cu mult mai mult decat
furnizarea online a serviciilor) - si sa genereze beneficii
pentru cetéteni, sectorul public, mediul de afaceri si
pentru alte parti interesate.

Punerea in aplicare a politicilor de deschidere a datelor
constituie o provocare-cheie pentru domenii diverse:
politic, tehnic, economic si financiar, organizational,
cultural, juridic si se raporteaza, in principal, la patru
obiective majore": (1) publicarea online a informatiilor de
interes public, in formate deschise; (2) imbunétatirea
calitétii informatiilor publice; (3) crearea i
institutionalizarea unei culturi a guvernérii deschise i
(4) crearea unui cadru de politici publice pentru
guvernare deschisa.

Cercetarea are la baza o documentare extinsa, fiind
fundamentatd din punct de vedere stiintific pe un material
bibliografic cuprinzator si relevant (prezentat in

10pen Data Initiative, http://www.whitehouse.gov/open
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referintele bibliografice). Bibliografia cuprinde carti,
documentatii de specialitate, articole, studii, acte
legislative si standarde, avand ca sursa atét literatura de
specialitate romana, cat si cea straina. Sursele au 0 mare
varietate gi un continut multidisciplinar.

Punctul de plecare il constituie directiva privind
guvernarea deschisd, adoptata de administratia Obama
in anul 2009, care a continuat cu Parteneriatul pentru
Guvernare Deschisé (OGP),o initiativa multilaterala
lansata de presedintele SUA, Barack Obama, si de
premierul britanic, David Cameron, in anul 2011. Scopul
initiativei a fost acela de a incuraja guvernele sa fie pe
cat este posibil de deschise si transparente in ceea ce
priveste actiunile lor. In anul 2013 a fost lansata, in
aceeasi formuld, initiativa Parteneriatul pentru Datele
Deschise (ODP).

Tn anul 2012, in Marea Britanie, guvernul a nfiintat
Institutul pentru Datele Deschise (Open Data Institute -
ODl), care actioneaza pentru evolutia datelor deschise
prin furnizarea de fonduri de asistentd pentru lansare,
prin organizarea de cursuri de instruire, prin certificare i
conferinte. in migcarea spre deschiderea guvernelor, o
contributie importantd o are si guvernul olandez. In
prezent, la Parteneriatul pentru Guvernare Deschiséa
participa 65 de tari.

Uniunea Europeana a deschis drumul valorificarii
informatiilor produse de institutiile sale si cele publice ale
statelor membre odata cu deschiderea pe care a oferit-o
prin initiativa O agenda digitald pentru Europa, inclusa in
Strategia 2020, menita sa accelereze dezvoltarea de
retele de internet de mare viteza si s& permita publicului
sa beneficieze pe deplin de avantajele pietii unice
digitale.

Agenda digitala este documentul care include subiectul
datelor deschise, cu o puternica focalizare pe generarea
de valoare prin reutilizarea unor date specifice produse
de administratiile publice. Uniunea Europeana (UE) s-a
implicat in asigurarea unui cadru legislativ care sa
favorizeze reutilizarea informatiilor publice prin emiterea
Directivei 2003/98/EC privind reutilizarea informatiilor din
sectorul public (Directiva PSI? — a informatiei din sectorul
public) care prevede modul in care autoritétile publice
trebuie sa faca documentele disponibile pentru

2 Public Sector Information
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reutilizare si stabileste o serie de criterii care se aplica
institutiilor din sectorul public

Prin Decizia Comisiei Europene privind reutilizarea
documentelor Comisiei 2011/833/EU, se face un pas
suplimentar catre constructia unui ,portal de date ca un
unic punct de acces la documentele disponibile pentru
reutilizare”.

Tn anul 2013, Directiva 2003/98/EC a fost modificata si
aprobata de Parlamentul European si Consiliu, prin
Directiva 2013/37/EU, care stipuleaza obligatiile cu
privire la accesul la documente sau obligatia de a
permite reutilizarea documentelor si recomanda:
distribuirea informatiilor prin mijloace electronice,
propune un numar minim de reguli pentru a pune la
dispozitie informatia produsa de institutiile publice si
agentiile guvernamentale si specifica drepturile
persoanelor fizice si juridice cu privire la reutilizare. Prin
revizuirea Directivei se urmaresc, de asemenea,
stimularea utilizérii informatiilor din sectorul public in
mediul de afaceri gi 0 abordare unitara la nivelul pietei
comunitare.

Comisia a anuntat, totodata, angajamentul total pentru a
dezvolta o strategie europeana de publicare si reutilizare
a datelor din sectorul public rezultate din activitatea
institutiilor europene i a statelor membre, prin
publicarea seturilor de date produse si detinute de insasi
Comisia Europeana. Aceasta actiune a fost menita sa
ofere ca rezultat final o implementare a unui portal de
date deschise al Comisiei, precum si un set de servicii
de tip suport pentru operatiunile acestui portal, pe o
platforma care va reuni 39 de tari europene. Prin
intermediul portalului de date deschise, Comisia
Europeana intentioneaza sa puna in valoare potentialul
economic al datelor publice, care este estimat la peste
40 de miliarde de euro pe an, castiguri provenind din
reutilizarea datelor publice.

Un exemplu elocvent privind asigurarea de catre UE a
cadrului legislativ referitor la furnizarea si utilizarea
datelor deschise il constituie Directiva 2007/2/CE a
Parlamentului European gi a Consiliului de instituire a
unei infrastructuri pentru informatii spatiale in
Comunitatea Europeand (Inspire) care impune statelor
membre ale UE s& faca disponibile informatii geografice
pe 34 teme, iar armonizarea acestora sa permita
reutilizarea datelor prin intermediul standardelor
deschise. Aceasta ar conduce la crearea unei adevarate
piete unice pentru continut digital si servicii online
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(servicii web ale UE sigure si fara frontiere si piete de
continut digital) care sa beneficieze de niveluri ridicate
de securitate si incredere, de un cadru echilibrat de
reglementare cu regimuri clare de drepturi, de
consolidarea licentelor multiteritoriale, de protectie gi
remuneratie adecvate pentru detinatorii de drepturi si de
un sprijin activ in vederea digitalizarii bogatului
patrimoniu cultural european si a modelarii guvernarii
globale a internetului. De asemenea, se promoveaza
dezvoltarea si utilizarea unor servicii online moderne si
accesibile.

Aderarea Romaniei, inca din anul 2011, la Parteneriatul
pentru Guvernare Deschisa s-a materializat in
angajamentele initiale, asumate prin Memorandumul de
aprobare a primului Plan national de actiune (iulie 2012
— iunie 2014), care s-au concretizat prin masuri privind
deschiderea datelor publice si incurajarea dialogului
intre reprezentantii administratiei publice si societatea
civila. In prezent, se implementeaza al doilea Plan de
actiune (iulie 2014 — iunie 2016), prin care se reafirma
angajamentele Roméaniei cu privire la respectarea
principiilor de baza ale Parteneriatului pentru Guvernare
Deschisa.

Pentru lansarea Planului, s-au desfasurat o serie de
activitati pregatitoare: organizarea unor dezbateri
publice despre deschiderea administratiei si a actului de
guvernare, la care participa reprezentanti ai
administratiei, societatii civile, sectorului public si privat,
mediului academic gi ai altor parti interesate, precum si
lansarea Coalitiei pentru Date Deschise, alcétuité din
cinci organizatii non-guvernamentale care promoveaza
publicarea datelor in format deschis.

Cadrul legal favorabil guvernarii deschise in Roménia a
fost intarit prin adoptarea Legii nr. 109/2007 privind
reutilizarea informatiilor din institutii publice, ca rezultat
al aderarii Roméniei la Uniunea Europeana.

Tn ceea ce priveste furnizarea si utilizarea datelor
deschise, din perspectiva institutiilor supreme de audit
se constata ca exista un interes crescut pentru studierea
cerintelor si conditiilor de implementare relative la un
cadru metodologic si procedural asociat pentru audit,
precum si pentru cuantificarea efectelor antrenate de
datele deschise (inclusiv prin elaborarea unor
instrumente de evaluare).

Dupa lansarea parteneriatelor pentru guvernele
deschise si datele deschise, institutiile supreme de audit
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din tarile care au inregistrat un progres semnificativ in
actiunile de deschidere a guvernelor si a datelor (de
exemplu, din Marea Britanie si Olanda) au desfasurat
audituri pentru evaluarea stadiului si a modului de
implementare a programelor guvernamentale referitoare
la acest domeniu care sunt prezentate in articol:

1. Oficiul National de Audit al Marii Britanii', NAO-
UK, a publicat in anul 2012 doua rapoarte referitoare
la deschiderea guvernelor si a datelor: (a) Raportul
referitor la proiectul pentru date deschise al
guvernului britanic si (b) Raportul privind
implementarea transparentei - revizuire transversala
la nivelul guvernului.

a) In primul raport, NAO a ficut o evaluare a
stadiului proiectului, referindu-se la urmatoarele
aspecte: seturi de date, costuri, grija fata de
cetateni, stimularea inovarii in mediul de
afaceri, oportunitati.

Subliniem ca, potrivit acestui raport, Marea
Britanie are 8300 seturi de date, in comparatie
cu 5786 seturi de date de pe portalul
Executivului american (SUA), devenind,
probabil, cel mai mare portal open data dintre
cele detinute de guvernele din intreaga lume.

b) Tn cel de al doilea raport, Cross-government
review - Implementing Transparency, realizat in
anul 2012, Oficiul National de Audit al Marii
Britanii a prezentat rezultatele unui audit al
performantei privind promovarea transparentei
(ca efect al deschiderii datelor) in cadrul
guvernului (Cabinet Office - cel mai avansat in
Barometrul Open Data), punand accent, pe de
0 parte, pe rezultatele activitatii formulate in
termeni de valoare pentru bani si, pe de alta
parte, pe impactul pe care promovarea
transparentei |-a avut asupra publicului.

Guvernul Marii Britanii a desfagurat actiuni coordonate
pentru promovarea transparentei, in plan economic;
acestea au contribuit cu 16 miliarde lire sterline anual, la
nivelul anului 2012, pentru economia Marii Britanii, ceea
ce a reflectat faptul ca datele publice au valoare
economicd si au capacitatea de a contribui la
maximizarea cresterii economice.

Cresterea semnificativa a cantitatii i diversificarea
tipurilor informatiilor din sectorul public a sprijinit

" National Audit Office -UK
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obiectivele, de o responsabilitate tot mai mare, privind
imbunatatirea serviciilor destinate publicului, punand
accent pe calitatea serviciilor si, implicit, pe valoarea
sociald a acestora. Valoarea guvernarii publice s-a
reflectat in imbunétatirea responsabilitatii, a
transparentei, a capacitatii de reactie si a controlului
democratic.

2. Curtea de Conturi a Olandei a urmarit indeaproape
evolutia guvernului olandez, care a inregistrat o
ascensiune remarcabild in domeniile deschiderii
guvernului si deschiderii datelor. De asemenea,
Curtea a evaluat problematica mentionata pe plan
international si pozitia Olandei faté de alte state
avansate si a elaborat doua rapoarte cu privire la
evaluarile proprii, in anii 2014 si 2015.

Astfel, fata de anul 2014, nivelul de date deschise
disponibile nu a crescut substantial, iar institutiile publice
folosesc propriile site-uri in locul portalului
guvernamental cu date deschise, consecinta fiind aceea
ca datele devin, in acest fel, fragmentate si partinitoare,
iar accesul nu se face printr-un punct unic de contact.
De asemenea, lipsesc date legate de procesele
guvernamentale si de finantele publice, date care s&
permita publicului sa monitorizeze propriul guvern (prin
urmare, deficit de transparenta a informatiilor).

Avand date deschise privind cheltuielile publice si date
relative la performanta, guvernul furnizeaza posibilitatea
unei vizualizari mai bune a propriilor fluxuri de numerar
si a calitatii serviciilor publice. Acest lucru ajuta,
totodata, Parlamentul, s8 monitorizeze datele deschise
referitoare la operatiunile interne ale organizatiilor
guvernamentale, sa opereze comparatii intre ele si sa
identifice oportunitati pentru economii. De asemenea,
anumite rapoarte pot oferi 0 perspectiva asupra
veniturilor si cheltuielilor pentru un numar de categorii
standard de costuri.

Relativ la situatia internationala, raportul Curtii de
Conturi a Olandei mentioneaza, ca buna practica,
exemplul Albaniei, care publica sub forma datelor
deschise, prin intermediul biroului Trezoreriei Centrale,
in mod transparent, informatii despre cheltuielile publice
la nivel de tranzactie.

In ceea ce priveste disponibilitatea informatiilor,
prezentam o diagrama de furnizare a datelor deschise,
sub forma seturilor de date aferente domeniilor:
legislativ, educatie, transport public, buget, mediu,
criminalitate, comert international, fond funciar, camera
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Olanda se afla in top cinci (census.okfn.org) sau top
zece (opendatabarometer.org). Figura 1 reflecta

scorurile pentru furnizarea datelor deschise intr-o serie
de domenii importante (anul in 2013).

Figura 1. Disponibilitatea datelor deschise in anul 2013 (opendatabarometer.org) — pentru Olanda
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Sursa: Curtea de Conturi a Olandei, Raport cu privire la tendintele referitoare la Datele Deschise, 2014

Cercetarile desfasurate pentru proiectarea unui model
nou al auditului extern, asociat schimbarii de paradigma
rezultate din abordarea orientata pe date deschise (ea
insasi subiect de cercetare), se inscriu in categoria
cercetarilor avansate si se focalizeaza pe modificarile de
continut ale unor etape clasice ale auditului (in principal
planificarea si executia auditului), implicand reingineria
arhitecturilor de auditare i a cadrului metodologic si
procedural clasic. In articol se propune, intr-o abordare
originala, un nou model al auditului extern bazat pe
utilizarea datelor deschise; modelul propus
implementeaza proceduri care utilizeaza preponderent
tehnologiile informatiei si comunicatiilor, pentru
accesarea si reutilizarea seturilor de date deschise ale
institutiilor publice, disponibile pe portalul guvernamental
(www.data.gov.ro). Acest model, implementeaza, de
asemenea, metode avansate de audit la distanté (audit
online, e-audit).

In cadrul cercetarii documentare au fost incluse studii i
analize privind cadrul conceptual, arhitecturile de
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referintd, metodele si tehnicile specifice, precum si
particularitatile care induc schimbéri radicale in
desfasurarea misiunilor de audit intr-un mediu digital.

Cercetarile avand ca obiect utilizarea datelor deschise in
auditul extern au fost initiate ca urmare a orientarilor i
preocupdrilor evidentiate in legatura cu acest subiect in
cadrul unor evenimente internationale de prima
importanta: cel de-al IX-lea Congres EUROSAI" (Haga,
Olanda, 2014) - care a avut ca tema centrala inovarea i
cea de-a Vlll-a Conferintd EUROSAI-OLACEFS? (Quito,
Ecuador, 2015), punéndu-se accent pe rolul institutiilor
supreme de audit in sustinerea demersurilor de
promovare a deschiderii guvernelor si a datelor, a
transparentei si a bunelor practici in administratia
publica.

1 European Organisation of Supreme Audit Institutions

2 Grupurile regionale ale INTOSAI din Europa, America Latina
si Caraibe; la acest eveniment a participat si o delegatie a
Curtii de Conturi a Romaniei
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In ceea ce priveste stadiul cercetérilor, contextul practic
de aplicare si evaluare a domeniului datelor deschise,
au fost investigate rapoarte de cercetare si articole
elaborate de institutii ale Uniunii Europene sau de
institutii internationale care se afla intr-un stadiu avansat
in acest domeniu, precum si metodologii $i instrumente
de evaluare specifice domeniului.

Rezultatele demersului stiintific se vor concretiza in
crearea unui cadru metodologic, procedural i
instrumental original pentru audit extern, bazat pe
utilizarea datelor deschise, compatibil cu nivelul stiintific
international, care va putea fi valorificat in plan practic la
Curtea de Conturi a Romaniei, precum si in colaborarea
stiintifica si cooperarea in domeniul auditului cu institutii
supreme de audit partenere.

Articolul prezinta si analizeaza subiecte de mare interes
si actualitate si propune solutii practice, originale pentru
anumite probleme deschise i contine atét elemente cu
caracter de cercetare fundamentald, cat si elemente cu
caracter de cercetare aplicativa. Problematica este
tratata prin prisma impactului pe care il are utilizarea
datelor deschise asupra auditului extern, precum si
decelarea efectelor acestei abordari in plan socio-
economic.

Datele deschise reprezinta informatii sau inregistrari
stocate in mod electronic (documente, baze de date cu
contracte, transcrieri de audieri si inregistrari audio /
vizuale de evenimente) si sunt adesea asociate
cerintelor de transparenta a activitatii autoritatilor
publice. Datele deschise reprezinta cel mai modern
cadru si standard international de definire a
transparentei specifice bunei guvernari. Sunt date ugor
de citit i reutilizabile pe calculator, fara restrictii. In cazul
datelor publice, acestea sunt furnizate cu titlu gratuit si
pot fi generate de o0 gama larga de actori: guvern,
sectorul public, mediul de afaceri si publicul.

Din punct de vedere conceptual, datele pot fi vazute la
cel mai scazut nivel de abstractizare de la care
informatiile si apoi cunostintele sunt derivate.
Fenomenul de amplificare a volumului de date si
constituirea acestora in masive de date provenind din
seturi de date disponibile produse de diferite surse, a
facut ca utilizatorii s& devina mai constienti de valoarea
care se poate obtine prin combinarea si legarea de
seturi de date diferite, produse de diferiti actori, atat din
mediul privat, cat si din sectorul public.
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De ce ar trebui ca datele guvernamentale s fie
deschise? Se pot retine trei motive principale:
transparentd, eliberarea de valoare sociald si comerciala
si guvernare participativa.

Orientarea pe valoarea sociala si economica a datelor
semnaleaza o schimbare de paradigma a modelului
economic, fata de cel bazat pe valoarea de utilizare a
datelor, semnificative ca volum, dinamica i varietate a
informatiilor.

Tn contextul deschiderii guvernelor si a datelor
guvernamentale, institutile supreme de audit sunt
chemate sa joace un rol vital, cel putin pe doua planuri:
(1) auditarea modului in care au fost implementate
programele si proiectele guvernamentale referitoare la
deschidere, si (2) utilizarea seturilor de date deschise ca
date de intrare in activitétile de audit in diferite domenii
(finante, sanatate, invatdmant, culturd, mediu,
administratia locala etc.) si in diferite categorii de audit
(nivelul entitatilor auditate si tipurile de audit urménd a fi
adaptate in consecinta).

Auditurile ar putea sa raspunda, in urma analizei
seturilor de date, la o serie de intrebari care prezinta un
real interes pentru public:

— Cum se cheltuiesc banii in administratia public;
— Daca fondurile sunt epuizate;
— Care sunt platile pentru diferite servicii;

— Cati bani se primesc de la o institutie specificata
intr-o perioada de timp;

— Cati bani se cheltuiesc in fiecare institutie;

— Céti bani se cheltuiesc in fiecare institutie intr-o
anumita perioada.

Arhitectura de auditare propusa in acest articol
reprezinta un proiect original, care implica schimbari
majore in abordarea auditului extern, cu un dublu
impact: atat in ceea ce priveste managementul
auditului si rolul auditorului, cat si in ceea ce priveste
planul metodologic si procedural. O mare parte a
procedurilor clasice de auditare vor fi inlocuite cu
proceduri capabile sa asigure auditarea documentelor
electronice (sub forma datelor deschise) care necesita
proceduri de tratare specifice. Aceasta abordare
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comporta riscuri majore care decurg in principal din a) Echipa de audit, care utilizeaza infrastructura IT a

caracterul dematerializat al informatiilor continute de Curtii de Conturi, colecteaza informatii privind
seturile de date deschise. entitatea auditata direct de pe portalul
Implementarea noului model al auditului trebuie s& aiba guvernamental www.data.gov (Portalul Open

in vedere o gama vasté de probleme specifice asociate Data), unde sunt publicate seturile de date
acestui domeniu, care necesitd o tratare speciala: furnizate de institutiile publice.

asigurarea calitatii datelor deschise, pregatirea audito- b) in functie de obiectivele auditului, informatiile -
rilor pentru acest demers, reproiectarea managemen- obtinute sub forma datelor reutilizabile - sunt

tului auditului, asigurarea calitatii auditului, asigurarea analizate si prelucrate, constituind un suport
suportului instrumental si metodologic pentru auditare, preliminar pentru formularea constatarilor.
securitatea informafiei, continuitatea sistemelor. c) Constatarile auditului vor fi consolidate cu ajutorul
Arhitectura generalad de auditare bazata pe utilizarea informatiilor colectate de pe site-urile web ale
datelor deschise publicate pe portalul guvernamental, institutiilor publice implicate in audit sau din teren.

propusa de autor, este reprezentata in Figura 2.
Functionalitatea asociata se realizeaza printr-o
procedura generica in trei pasi:

Aceasta arhitectura de audit sustine implementarea unor
metode moderne de audit: audit la distantd, audit online,
audit continuu, e-audit.

Figura 2. Arhitectura generala de auditare bazata pe date deschise

Departamentul IT
al
Curtii de Conturi

= - 4

Laptop Laptop

Statie de lucru

Firewall

Laptop

=

Echipa de audit

==
Portal =
Open —
Data =

UL
AR

Entitate

Sursa: Proiectie proprie

Din punct de vedere operational, modelul auditului are
asociate doua componente functionale: (1) auditarea

modului de implementare a programelor si proiectelor o , _
guvernamentale referitoare la deschiderea guvernarii i Implementarea unei arhitecturi pentru auditare bazate

a datelor guvernamentale, si (2) auditarea bazat pe pe utilizarea datelor deschise are un impact deosebit
utilizarea seturilor de date deschise. atat asupra organizarii si monitorizarii activitatii de audit,

Aceste componente pot fi abordate in maniera integrata
sau in mod independent.
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cat si asupra entitatilor auditate, cele mai semnificative
efecte fiind: (a) furnizarea informatiei in timp real; (b)
depistarea la timp a erorilor prin posibilitatea corelarii
rapide a informatiilor; (c) obtinerea unor informatii mai
bogate si mai relevante, prin investigatii si agregari ale
seturilor de date; (d) modernizarea activitatii de audit:
standardizarea procedurilor, schimbarea continutului gi
stilului muncii, schimbari de mentalitate, cresterea
calitatii auditului; (e) cresterea operativitatii in
prezentarea rapoartelor; (f) instruirea personalului in
tehnologii moderne; (g) schimbarea naturii activitatii prin
automatizarea unor proceduri; (h) cresterea eficientei si
calitatii auditului prin utilizarea tehnologiei informatiei.

In continuare, analizdm pe scurt componentele
functionale ale modelului de auditare bazat pe utilizarea
datelor deschise.

1. Auditarea modului de implementare a
programelor si proiectelor
guvernamentale referitoare la deschiderea
guvernarii si a datelor guvernamentale

Auditarea modului in care au fost implementate
programele si proiectele guvernamentale privind
deschiderea guvernarii si a datelor guvernamentale
constituie (sau, in tot cazul, ar trebui sa devina) o
contributie foarte importanta la sustinerea si
impulsionarea guvernelor in satisfacerea imperativelor
actului de guvernare si, implicit,in realizarea
dezideratelor prioritare ale comunitatilor si cetatenilor si
se desfagoara sub forma unui audit al performantei.
Obiectivele principale includ: cresterea raspunderii in
gestionarea fondurilor publice; asigurarea transparentei
operatiunilor guvernamentale; stimularea cresterii
economice; imbunatatirea serviciilor i capacitatii de
reactie a administratiei guvernamentale; imbunatatirea
relatiilor cu publicul si a atitudinii acestuia fata de
administratie; cresterea calitatii datelor si proceselor
guvernamentale prin incurajarea reutilizarii datelor.

2. Utilizarea seturilor de date deschise
in audit

Sintetizand elementele prezentate in sectiunile
anterioare, se pot formula un numar de ipoteze si
concluzii, cu caracter mai mult sau mai putin general sau
aplicativ, in ceea ce priveste impactul dezvoltarii datelor
guvernamentale deschise asupra tipurilor si arhitecturilor
de audit:
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(a) Avand in vedere stadiul incipient si gradul de
maturitate ale implementarilor guvernarii deschise i
ale furnizarii datelor guvernamentale deschise, stadiu
in care se constituie infrastructuri si seturi de date,
nu au fost identificate abordari sau modele de
referintd apartinénd institutiilor supreme de audit
referitoare la utilizarea seturilor de date deschise
apartinénd diferitelor domenii (finante, sanéatate,
fnvatamant, cultura, mediu, administratia locala etc.),
ca date de intrare in activitatile de audit.

b) Se pot semnala insa, in cadrul auditurilor referitoare
la modul de implementare a datelor deschise,
evaluari referitoare la asigurarea fluxurilor de lucru
adecvate pentru a colecta, integra, valida, pune in
circulatie, actualiza i promova reutilizarea datelor
sau pentru a sustine reutilizarea datelor. De
asemenea, se pot analiza (utiliza) seturi de date si
pentru evaluarea conformitatii cu principiile
referitoare la datele guvernamentale deschise. in
astfel de cazuri, seturile de date deschise pot fi
utilizate pentru efectuarea unor teste de audit.

c) Seturile de date ale institutiilor publice incluse in
portalul de date deschise al guvernului reprezinta o
sursd de date complementara pentru audit, care
poate furniza, in principiu, informatii de o mare
diversitate despre o entitate auditatd. De asemenea,
printr-o reutilizare adecvata, seturile de date
apartinénd unor domenii diferite se pot combina in
functie de scopul urmérit, conducénd la concluzii a
caror complexitate n-ar putea fi atinsa prin auditarea
clasica. In acest mod se pot efectua audituri
incrucigate bazate pe utilizarea datelor deschise. in
functie de perioada auditata, unele parti ale
auditurilor se pot efectua de la distanta, reducandu-
se timpul dedicat muncii de teren.

d) Auditarea bazata pe utilizarea de date deschise se
poate desfasura, in general, sub urmatoarele forme:

(1) Auditul setului de date deschise furnizat de o
entitate (setul contine date referitoare la un
domeniu bine definit: finante, sanéatate,
fnvatamant, statistica, transporturi, asistenta
sociald, piata muncii, cadastru si altele). Scopul
auditului este acela de a formula constatari i
concluzii, obtinute ca urmare a analizei si
prelucrarii setului de date prin prisma unor
criterii impuse de obiectivele auditului si de
specificul domeniului auditat.

59



(2) Auditul inregistrarilor stocate in seturi de date
deschise provenind din surse eterogene
(entitati diverse). Scopul auditului este de a
formula constatari si concluzii obtinute ca
urmare a analizei si prelucrarii seturilor de date
individuale i a unor combinatii logice ale
acestora, prin prisma unor criterii impuse de
obiectivele auditului si de specificul domeniului
auditat. In urma analizei si interpretarii
rezultatelor, pe baza unor criterii impuse de
audit, se obtin seturi noi de date care pot fi
comparate prin interpretare umana pentru a fi
detectate posibile nereguli sau inconsistente.
Prelucrarea neconcordantelor se realizeaza
prin analiza noilor seturi de date si interpretarea
rezultatelor pentru identificarea diferentelor sau
a neconcordantelor fata de rezultatul asteptat.
in multe cazuri, este necesara efectuarea unor
investigatii suplimentare prin consultarea unor
seturi de date aditionale. In urma investigatiilor
facute asupra seturilor de date, se obtin toate
informatiile necesare (inclusiv de natura
istorica) pentru a face un rationament privind
legalitatea operatiunilor. Finalizarea
investigatiilor se concentreaza pe: analiza,
corelarea i interpretarea constatarilor si
formularea concluziilor si recomandarilor.

Pentru lansarea unor misiuni de audit bazate pe utilizarea
datelor deschise, este necesar sa se determine in
prealabil, gradul de credibilitate al datelor pentru seturile
de date utilizate in audit si certificarea continutului digital.
Unul dintre obiectivele auditului este sa se analizeze
Starea de fapt a seturilor de date ce pot fi candidate la
includerea in portalul datelor deschise, sa se determine
gradul de credibilitate a datelor pentru fiecare dintre
seturi, daca sunt corespunzatoare din punctul de vedere
al completitudinii, corectitudinii, actualizarii la zi, daca sunt
colectate de la sursa; sunt disponibile la timp; sunt
accesibile; permit procesarea pe masing; sunt disponibile
pentru oricine, fara discriminare si fara drept de
proprietate, daca sunt libere de licentd. In acest scop,
misiunile de audit trebuie sa includa o revizuire a
conformitatii principiilor privind datele deschise.

Prevenirea si combaterea evaziunii fiscale, respectiv
asigurarea conditiilor pentru incasarea integrala si la
timp a veniturilor la bugetul de stat, prin stimularea
dezvoltarii si extinderea utilizarii datelor deschise
referitoare la bunurile si veniturile contribuabililor,
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constituie un subiect de mare interes si un domeniu in
care se pot desfasura audituri de amploare, prin
utilizarea seturilor de date ale institutiilor administratiei
publice care detin informatii despre contribuabili. Un
astfel de audit reprezinta un model complex de
valorificare a datelor guvernamentale deschise, cu
impact favorabil semnificativ in ceea ce priveste
valoarea economica i valoarea sociala obtinute prin
utilizarea datelor deschise.

Desfasurarea unui audit privind utilizarea datelor
deschise in vederea gestionarii, partajarii si administrarii
informatiei fiscale (necesare pentru ANAF) are ca
obiectiv: recuperarea eficientd a debitelor restante,
precum si prevenirea $i combaterea evaziunii fiscale,
respectiv asigurarea conditiilor pentru incasarea
integrala si la timp a veniturilor la bugetul de stat.
Urmarind, in subsidiar, si accelerarea implementarii unor
programe care sa permita extinderea furnizarii datelor
deschise, auditul este necesar si poate aduce valoare
prin stabilirea de masuri de sustinere a identificarii rau-
platnicilor, pe de o parte, si de recuperare eficienta a
debitelor restante, pe de alta parte. Tn acest context,
misiunea de audit ar reprezenta, totodata, si un demers
de evaluare si de impulsionare a factorilor implicati in
reforma si gestiunea sistemului fiscal, in ceea ce
priveste cresterea stabilitatii acestuia prin clarificarea
unor aspecte metodologice si a procedurilor aplicate,
printr-o mai buna monitorizare, prin accelerarea
implementarii de programe care sa permita utilizarea
datelor deschise ale institutiilor publice.

Prin combinarea informatiilor din seturile de date i
analiza rezultatelor se poate identifica si pune in aplicare
procedura de executare silita cea mai adecvata.

Auditarea bazatd pe utilizarea datelor deschise va
asigura beneficii consistente: reducerea costurilor totale
prin reutilizare, reducerea perioadei de desfasurare a
auditului, cresterea eficientei auditului, obtinerea unor
rezultate disponibile pentru reutilizare.

Utilizarea intensiva si extensiva a datelor deschise in
procesul de audit prezentat mai sus va avea un impact
pozitiv asupra rezultatelor obtinute in combaterea
evaziunii fiscale si prevenirea coruptiei, materializat prin:

a) Perfectionarea procedurilor de management gi
cresterea performantei acestora;

b) Imbunatatirea colectarii veniturilor bugetare;

c) Modernizarea controlului fiscal, inclusiv prin
aplicarea tehnicilor de audit asistate de calculator;
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d) Modernizarea tehnicilor de selectie a contribuabililor
(pe baza analizei de risc) si a procedurilor de
inspectie;

e) Extinderea canalelor de obtinere a informatiilor si
imbunatatirea sistemelor de exploatare a acestora;

f) Impulsionarea factorilor implicati in reforma si
gestiunea sistemului fiscal, atat in scopul cresterii
stabilitatii, cat si pentru o mai buna monitorizare a
acestuia;

g) Modernizare si inovatie tehnologica;
h) Promovarea transparentei si prevenirea coruptiei.

Acest nou model al auditului reprezinta pentru Curtea de
Conturi o provocare majora, avand in vedere faptul ca
utilizarea seturilor de date deschise va genera schimbari
ale modelului de auditare actual atat in ceea ce priveste
obiectul auditului (care decurge din extinderea fluxurilor
de documente electronice), cat si in privinta continutului
proceselor de auditare (care implicd metode noi de
auditare, bazate pe calculator).

Prin adoptarea si implementarea unui model de auditare
bazat pe utilizarea datelor deschise, Curtea de Conturi a

Romaniei va crea premisele utilizarii de metode
moderne de audit, construite pe asigurarea accesului de
la distanta la seturile de date ale institutiilor auditate
(audit online, e-audit).

Cerintele si transformarile evidentiate, care vor antrena
modificari calitative de substanta in abordarea auditului
extern, trebuie sa fie sustinute de o noua strategie a
institutiilor de audit extern. Obiectivul principal al unei
astfel de strategii il constituie crearea cadrului oficial
pentru evolutia catre noua paradigma a auditului extern
(ale carei caracteristici au fost expuse, in esentd, in
articol), precum si cadrul de lucru adecvat pentru
implementarea acesteia.

Valorificarea datelor guvernamentale deschise inclusiv
in cadrul unor audituri de amploare are, de
asemenea,un impact favorabil semnificativ si in ceea ce
priveste valoarea economica si valoarea sociala obtinute
prin utilizarea datelor deschise. Mentionam, in acest
sens, cu titlu de exemplu, un subiect de mare interes:
prevenirea i combaterea evaziunii fiscale, respectiv
asigurarea conditiilor pentru incasarea integrala si la
timp a veniturilor la bugetul de stat, prin stimularea
dezvoltarii §i extinderea utilizarii datelor deschise
referitoare la bunurile si veniturile contribuabililor.
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